Kinh té vi mé thang 11 nim 2018: Nhirng diém néi bat

Nhitng diém noi bdt cua kinh té, gia cd, tai chinh tién té quoc té

- Kinh té My vin duy tri da tang trwéng nhung cé dau hiéu giam téc so véi thing trudc,
kinh té EU va Trung Quoc chwa co nhiéu cdi thién, kinh té Nhdt vin tang truong on dinh,

- Chi s gid cd hang héa toan cau tiép tuc giam so véi thing truwde, gid dau ghi nhén thing
giam manh nhat tir dau nam dén nay;

- Trén thi trwong ngoai hoi, dong USD tiép tuc ting nhe, cdc dong tiéen manh khdc ¢ Chau
Au va chiu A da c6 dién bién trdi chiéu;

- Gid vang tiép tuc ting thdng thir hai lién tiép;

- Thi trwong chitng khodn da ldy lai da ting diém;

Nhitng diém noi bit ciia kinh té trong nwéc

- Chi so sdn xudt toan nganh céng nghiép tiép tuc dién bién tich cwc, ghi nhin xu huéng
tang trén tat cd cac nhom nganh chu chot, cdac diéu kién kinh doanh ciia linh vwc sdan xudt
dwgc cdi thién manh mé,

- Téng mikc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding duy tri mikc ting trudéng tot;
- Gidi ngdn von ddu tw tir NSNN tiép tuc gia ting;

- Lugng von dau tw truc tiép nwdc ngoai vao Viét Nam va von FDI gidi ngdn co sw chiing
lai so voi thang trudc,

- Kim ngach xudt nhdp van duy tri 6 mirc trén 20 ty USD, kim ngach nhdp khiu tiép tuc
gia tang so vdi thang trude, cdn cin thuwong mai thdm hut 40 triéu USD trong thang 11;

- Chi sé CPI giim 0,29% so véi thdng trudc;
- Thu NSNN dién bién tich cuc, chi dau tw phdt trién vén ¢ mirc thip;

- MGt bang ldi sudt huy dpng tiép tuc tang rdi rdc; Lai sudt lién ngén hang di giam & mét
$0 ky han ngan nhung dong loat tang o cdc ky han dai;

- TY gid tiép tuc dién bién thudn lgi; Gia vang trong nwéc di giam nhe so véi thing truéc;

- Thi trwong chirng Khoan vdn ting truwéng mdc dii c6 nhiéu bién dong trong niva diu
thang.
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1. Kinh té thé giéi

Kinh _té My ¢6  Trong thang 11, nhiéu chi s vi mé tai My c6 dau hi¢u di xuéng Chi s6 PMI

gf” h:}éo’; g"it';:dtz; tong hop dat 54,4 diépl trong thang 11, giam so véi 54,9 diém trong thang 10.

trwde Téang truéng doanh s6 ban 1€ hang hoa van & murc thap, dat muc tang 4,6% so
v6i cung ky. Lam phat ¢ dau hiéu ting, & mirc 2,5% so vdi cing ky, cao hon
muc tang 2,3% cuia thang trudc. Bén canh do6, tham hut thuong mai cua My
van dang c6 xu hudng ndi rong, trong d6 téng thim hut thwong mai cia My
v6i Trung Qudc trong 9 thang dau nam ting 1én 301,36 ty USD.

Mic di vy, thi trudng viée lam thang 11 dién bién kha quan, ty 1¢ thit nghiép
duy tri & mirc thip 3,7%, mirc thdp nhit trong gin 50 nim qua.

Téc dd ting CPI so véi cung ky (Yoyoy) Doanh s ban 1é hang héa (% yoy)
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Kinh # khu vwe Tai khu vyc déng tién chung chau Au khu vuc san Xuat van dang cho thay
BU ting truong nhu’ng dién bién kém tich cyc. Chi sé PMI téng hop thang 11 tiép tuc giam
;I:igu tl';'; tcwcthang con 52,4 diém — mic mo rong thip nhat ké tir thang 12/2014 do khu vue dich
’ vu mo rng ¢ mirc cham nhét trong vong 2 nim qua va khu vyc san xuat cling
dat muc tang truong yeu nhat trong vong 30 thang qua. Trong khi d6, vé phia
khu vue tiéu dung, chi s6 niém tin ngudi tiéu dung van duy tri & mic am cho
thiy nguoi tiéu dung van kha bi quan vé trién vong kinh té vi mé trong khu
vuc, dong thoi ting truong doanh s6 ban 1é hang héa trong thang gan nhat
cling chi dat muc ting truong thap nhét trong vong 1 nim qua 1a 0,8% so voi
cung ky.
Trén thi trudng lao dong, ty 1¢ that nghiép van duy tri & muc thap 8,1%. Ty 1¢
lam phat thang 11 giam nhe tir mtrc dinh 2,2% cta thang trudc xubéng con 2%
trong thang 11.

Ty 1¢ thit nghiép (% yoy) Ting truéng doanh sé ban 1é hang héa (% yoy)
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Tdc d9 ting lam phit so véi cung ky (%) Chi s6 PMI tong hop ciia Chiau Au
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Nguon: Trading economicsmics

Kinh té Nht Bin Kinh té Nhat Ban dang tlep tuc da phuc hdi. Nhu cau trong nudc, dic biét tiéu
tiégp tuc ghi nhin dung ca nhén gia ting 6n dinh voi tong mirc ban 1¢ hang hoa trong thang vira

nhitng dién bién

thudn lgi

qua dat muc tang truong 3,5% so voi cling ky - mirc ting tot nhat ké tir dau
niam dén nay. Ty 1& lam phat van duy tri & muc trén 1%. Bén canh do, ty 18
that nghiép van ¢ muc thap 2,4%.

Tuy nhién, da mé rong cia khu vuc san xudt cham lai khi chi s6 PMI khu vuc
ché bién ché tao thap hon so vé6i thang trudc, dat 52,2 diém trong thang 11 va
12 mirc mé rong thip nhat trong 15 thang qua.

Ty 1¢ thit nghiép (% yoy) Doanh s6 ban 1é hang héa so cung ky (%)
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Nguon: Trading economics

Trong thang 11, chi sé6 PMI khu vuc san xuét chi c6 su cai thién nhe so véi thang
truée khi dat 50,2 diém, danh dau thang tht 3 lién tiép chi sd nay roi xudng sat
ngudng thu hep. Tang truong doanh sb ban 1é hang hoa ciing cham hon so véi thang
truge, dat muc ting 8,6% so vai cung Ky.

Khu vic xuat khdu mac du van chiu ap luc tir cac bién phap ap thué cia My van
dién bién tich cuc khi ghi nhan muc tang truong cao nhat ké tir thang 2 tro lai day 1a
15,6% trudc nhu cau toan ciu ting cao. Ty I lam phat duy tri & mic 2,5% thang thi
2 lién tiép, gan bang voi mic tang manh nhat 1a 2,9% vao thang 2 nam 2018 va chua
CO tin hi¢u suy giam.



Ting truéng xuat khiu so véi cung ky (%) Doanh sé ban ¢ hang hoa so véi ciing ky (%)
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Nguon: Trading Economics

Trong thang 11, chi s giad ca hang héa chung theo théng k& cua Bloomberg
(BCOMTR) ghi nhan nhiéu bién dong
v6i nhitng dot tang giam xen k&. Chi
s6 nay giam trong 13 ngay dau thang,
hoi phuc trong tuan tiép theo, tiép tuc
diéu chinh giam trong 8 ngay sau d6
va ting trong thoi gian con lai. Két
thlc thang 11, chi s6 BCOMTR dat
murc 171,53 diém, giam 1,59% so véi
cudi thang trudc.

Dién bién chi sé hang héa chung trong thang 11

) Nguén: Bloomberg
Nhém hang kim loai tiép tuc chiu tac

dong tir cac bién dong cung cau trong thoi diém cudi nim. Trong nhom kim loai
quy, ngoai trir vang nguyén liéu van giit duoc da ting, gia cac nhom hang khac nhu
bach kim, bac déu giam so véi thang trudc. Trong khi ¢4, nhém kim loai san xuat
ciing ghi nhan dién bién ting giam dan xem giira c4&c mat hang. Cu thé la dong ting
trg lai & mac 4,83% trong khi cac mat hang con lai ¢6 sy diéu chinh giam tir 1% dén
5%.

Trong nhoém ndng nghi¢p thd, nhom mat hang ngi cde nhu gao, l0a mi, ngd, dau
nanh lai c6 su diéu chinh tiang gid do nhu cau tiéu thy ting cao dip cudi nam, trong
khi d6 cac mat hang khac lai c6 xu hudng giam nhu ca phé giam 4,75%, cao su giam
1,23%, coca giam 2,22%.

Trén thi truong nang luong, gia dau ghi nhan thang giam manh nhét trong vong 1
thap ky qua voi gia dau Brent giam 22,21%, trong khi dau WTI giam 22,02% S0 Vi
cudi thang truéc. Su sut giam manh cua gia dau trong thang la do lo ngai nhu cau syt
giam trudce dot tang gia manh Cua dau trong thoi gian gan day va strc ép tur su gia
ting ngudn cung trén toan cau®. Két thic thang, gia dau Brent dang & muc 58,68
USD/thung, trong khi gia dau WTI ¢ mic 51,48 USD/thung.

! Theo béo cao ciia Co quan ning lugng My, san lugng diu thé My da tang gin 25% trong ndm nay 1én mirc cao ky luc 11,4
triéu thung/ngay, phan 16n nho san lugng dau da phién tang
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Dién bién gia dau Brent trong thang 11

2. Dién bién thij treong ngoai héi, chitng khoan

Thi trwong ngogi hoi

Dién bién gia ddu WTI trong thang 11

Nguon: Bloomberg

Déng USD dép Két thic thang 11, chi s6 USD index tiép tuc tang nhung mirc ting da giam rat

tuc ting nhe

nhiéu so véi thang trudc, & mic 0,14% d6i vai ty gia giao ngay va 0,3% vai ty
gi& ky han.

Mic du d6ng bac xanh da giam manh 0,88% ngay ngay giao dich dau thang sau
khi c6 muac tang manh trong thang 10, tuy nhién nhitng ky vong thuan lgi cho
cac chinh sach cua Tong théng Trump trudc khi dién ra sy kién bo phiéu gita
nhiém Ky va nhitng bat 6n day song tai khu vuc Chau Au di tao lyc cho da ting
tro lai cua dong USD trong khoang tir ngay 2 — 12/11, véi tong muc ting 1a
1,31%. Sau d6, dién bién tang cua USD index chi xuat hién tro lai trong 04
ngay giao dich lién tlep vao cudi thang tir ngay 23 — 27/11, trude thém hoi nghi
G20 dién ra vao cudi thang.

Trong thang, USD ciing ¢6 xu hudng tang, giam dan xen nhung ghi nhan cac
ngay giao dich giam la chu yeu dién ra trong khoang tir ngay 13 — 22/11, voi
tong mic giam 1a 0,85%. Dién bién trén bi anh huong manh mé cua nhiing bién
dong trén thi truong chitng khoén, gia dau va ap luc chinh sach caa nudc My.
Trong d6, suc manh caa dong bac xanh bi anh huéng kha manh tir dinh huéng
diéu hanh CSTT ciia Fed. Dién bién giam cia USD index vao cudi thang da
xuat hi¢n ngay sau nhiing phat biéu can trong cua chu tich Fed vé tinh hinh Iai
SUat dang & gan muc trung 1p cua nuéc nay. Chi s6 USD index giao ngay vao
ngay cudi thang chét giao dich & mtc 97.27 trong khi d6 chi s6 ky han la
97.196.

Dién bién chi s6 USD
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Hai dong tién
manh ciia khu
viee Chiu Au di
c6 dién bién trii
chiéu

Pong JPY va
dong CNY ciing
c6 dién bién trai
chiéu

Trong thang 11, ddng GBP va dong EUR di c6 dién bién trai chiéu so véi dong
USD. Trong d6, ddng GBP tiép tuc giam nhung mirc giam da thap rat nhiéu so
v6i thang trude, & mirc 0,11% va ddng EUR da ting nhe & mirc 0,04%. Dién bién
ctia ddng GBP va ddng EUR tiép tuc bi chi phdi boi dién bién cua ddng USD trén
thi trudng qudc té, nhitng van dé xung quanh s phan cua hiép wéc Brexit, nhitng
bét 6n tai khu vire Chau Au, dinh hudng chinh sach cia NHTW va dién bién kinh
té vi mo cta nudc Anh va cac nude thanh vién trong khéi.

Trong thang ca hai dong tién déu c6 dugc xu hudng ting tot trong nhimng ngay
giao dich dau thang, dic biét 1a muc ting manh ngay trong ngdy giao dich dau
tién — trai nguoc v6i xu hudng giam manh cia USD, dang cha ¥ 1a muc ting x4p
xi 2% ctia dong GBP khi cong hudng vai nhiing tin hiéu tich cuc vé viéc Anh va
Lién minh Chau Au dang tién gén t6i thoa thuan vé mot phan quan trong cua
Brexit. Tiép do ca hai dong tién déu c6 xu hudng giam tu ngay 7 — 12/11 voi
téng mirc giam xap xi 2% d6i voi ca dong GBP va dong EUR. Trong thang cling
ghi nhan xu huong mét gia manh dang chu y hon 1% d01 voi dong EUR va
1,69% dbi v6i dong GBP trude nhimg dién bién bat loi vé trién vong cta Brexit
va van dé ngan sach cta Y.

Trong nhiing tuan ké tlep, dién bién ctia 02 dong tlen nay da co su khac biét trudc
nhing thong tin kinh té va tinh hinh ndi b6 cua mdi nude. Néu nhu dong GBP ¢6
dién bién ting giam dan xen, tiép tuc ghi nhén muc tang hodc giam manh chi
dién ra trong mot s6 ngay giao dich thi dong EUR di c6 dugc cac chudi tang lién
tuc tir 13 — 19/11 véi téng mirc tang trén 2% trude khi c6 dién bién dan xen cho
dén hét thang.

Két thuc thang 11, ty gia GBP/USD va EUR/USD chét giao dich 1an lugt & muc
1.2752 va 1.1317.

Bén canh d6, 02 dong tién manh khac 1a dong AUD va dong CAD ciing ¢ dién
bién trai chiéu. Trong d6 néu dong AUD da c6 thang ting gid manh nhét ké tir
dau nam & muc 3,45% thi dong CAD giam thang thur hai lién tiép, & mirc 1,07%.
Theo d6, ddng AUD d c6 dugc nhing chudi tang, giam keo dai lién tyc trong 4 -
7 ngay giao dich, xu huong tang dién ra chu yéu vao nua dau thang trong khi do
dong CAD lai c6 dién blen dan xen cho dén hét thang. Dién bién ctia ca hai dong
tién nay trong thang van chiu tdc dong manh béi dong USD va tinh hinh kinh té
ciia moi nude. Ngoai ra, dién bién ctia ddong AUD tiép tuc bi anh huong manh boi
tinh trang cang thang trong quan h¢ thurong mai My - Trung va tinh hinh kinh té
ctia Trung Qudc. Va dong CAD lai bi anh hudng manh béi xu huéng giam cia
gia dau trén thi trudng.

Két thuc thang , ty gia AUD/USD va USD/CAD lan luot 12 0.7318 va 1.3296.

Tai khu vuc Chau A, dién bién cua 02 dong tién manh la dong JPY va dong CNY
cling c6 dién bién khac véi thang trude. Trong do, dong JPY da giam nhe ¢ muc
0,47% va dong CNY da tang 0,22% sau chudi gidm kéo dai trong 7 thang.

Dong JPY md dau thang di c¢6 chudi giam lién tuc tir ngay 2 — 8/11 voi tong mirc
giam 13 1,19%, sau d6 ting manh 1,32% trong 10 ngay giao dich lién tiép va duy
tri xu hudng dan xen cho dén hét thang, trong d6 ciing ghi nhan murc giam manh
nhét 13 0,6% vao ngay 26/11 va mirc ting manh nhét 1a 0,71% vao ngay 16/11.
Xu hudng ting cua JPY tiép tuc duoc hd trg boi nhitng rui ro bat 6n tir cac khu
vuc va nén kinh té 16n; cac dién bién kinh té tiép tuc thuan loi, ddc biét 1a dién
bién ting tién lvong lién tiép.



Trong khi d6, ddng CNY d ting tré lai sau chudi giam kéo dai, ghi nhan nhiéu
ngdy giao dich va chudi giao dich ting lién tuc, dang cha ¥ 1 muc ting 1én dén
1,22% vao 02 ngay giao dich dau thang. Sau do, duy tri xu hudng dan xen trong
10 ngay giao dich cudi thang. So v6i cac thang trudc, dién bién cta dong CNY
trong thang nay cho thiy nhiéu tin hiéu chic chin cho mét xu hudéng méi. Ngoai
trir da ting manh trong nhimg ngay giao dich dau thang do sy didu chinh cua thi
truong, dién bién ting cua dong CNY trong thang con dugc hd tro manh mé boi
dong thai diéu hanh chinh sach cuia PBOC. Trong thang nay viéc PBOC tuyén b
d3 ban rong ngoai té ra nén kinh té - trong dwong 91,6 nghin ty nhan dan té trong
thang 10 — 14 thang c6 quy md ban rong 16n thi hai sau thang 9/2018. Didu do6
phan anh dugc dinh huéng can thiép thi trudng cia NHTW nham chim dut hoic
lam cham lai da giam gia kéo dai trong nam 2018.

Két thuc thang, ty gia USD/JPY 113.47 va ty gid USD/CNY lan luot 1a 6.9605.

Dién bién ty gia ciia ciac dong ti€én manh
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Dién bién thi truong ving

Gid vang tiép tuc

Két thic thang 11, gia vang gitt duoc da ting cua thang trude, ting 0,67%.

tang thang thir Vang da c6 mirc ting manh ngay ngay giao dich dau thang, ting hon 1,5% khi

hai lién tiép

ddng USD giam manh truéc nhiing tin hiéu tét lanh tir nudc Anh, cu thé nhu
viéc nudc Anh da dat dugc thoéa thuan hau Brexit trong linh vuc tai chinh ngan
hang va mong muén tham gia thoa thuan Hiép dinh Ddi tac Toan dién va Tién
bo xuyén Thai Binh Duong. Tuy nhién, trong gan 10 ngdy giao dich tiép theo
gi4 vang da lao dbc, voi tdng mirc giam da vuot 2% trude da ting virng chéi caa
ddng USD.

Mac du vay da tang cling da xudt hién gan nhu lién tuc tir ngay 13/11 dén ngay
22/11, véi tdng mirc tang xap Xi bang v6i mac giam cua nhing tuan dau thang
khi gia ting quan ngai vé dién bién cua kinh té toan cau, dong bac xanh suy yeu
trudc cac ap luc chinh sach trong noi bo nudc My, su dich chuyén cia dong tién
dau tu vao cac tai san c6 do rai ro thap hon. Ngoai xu huéng ting dang chu y
nay, gia vang con ghi nhan mirc tang dang ké vao ngay 28/11 truéc nhitng phat
biéu than trong ciia Chii tich Fed - Jerome Powell vé tinh trang chinh sach 14i
suit cua My.

Két thlic thang, gia vang giao ngay va ky han lan luot la 1.222,18 USD/ounce
va 1.226 USD/ounce.

Dién bién gia vang thé gioi
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Thj trwong chirng khodn todn cau

T:I'CK toan ciu
lay lai da ting
trong thang 11

Sau bién dong giam manh cta thang trude, thi truong chimg khoan toan cau da
ho6i phuc tro lai trong thang 11. Két thiic thac, chi s6 MSCI ACWI dat 490,86
diém, tang 2,53% so v6i thang trude. Xu hudng giam dlen ra chil yéu trong nira
dau thang, thi truong lay lai da tang diém trong nira cu01 thang khi dugc nhan
thém nhiéu thong tin hd tro ve mat vi md cling nhu kinh té, ddc biét trudc nhiing
chuyén bién tich cyc trong mdi quan hé thuong mai My Trung.



Dién bién chi s6 MSCI ACWI trong nim 2018
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Thi trudong chimg khoan My ciing dién bién tuong ty voi xu huéng chung cia
chl'mg khoan toan ciu khi giam trong nira dﬁu thang va tang trd lai trong nira
cudi thang. Dic biét, thi truong ghi nhén tuan ting diém manh nhat trong vong
7 ndm qua vao cudi thang khi nha dau tu hy vong vao nhimg tién trién vé
thuong mai trong cudc hop quan trong gitta My va Trung Qudc. Bén canh dé, da
tang cuia Nasdaq con dugc ho tro tir nhitng tin tic tich cuc dén tir nhom ¢ phiéu
cong nghé. Két thiic thang, ca 3 chi s6 chu chét déu dat muc ting diém trong d6
DowlJones tang 3,86%, S&P500 tang 3,87% va Nasdaq tdng 7,09%.

Thi truong ching khoan chau Au khéng co duoc dién bién tich cuc nhu thi
truong My. Trudc nhiing bét 6n vi mé gia téng trong khu vuc?, nhimg lo ngai vé
tinh hinh no cong tai cac qudc gia thanh vién va tinh hinh kinh té chua ¢ nhiéu
cai thién, cac chi sd chinh trong khu vuc tiép tuc giam diém mac du mirc giam
da duoc thu hep so voi thang trude Két thuc thang 10, chi s Euro Stoxx toan
khu vire giam 0,76% so v&i cudi thang trude. Cac chi s6 chu chdt trong khu vuce
déu ddng loat giam diém nhu DAX cta Pic giam 6,53%, FTSE 100 cia Anh
giam 2,07%; CAC40 cua Phap giam 1,76%.

Chtng khoan chau A ciing 1y lai duoc da ting trong thang 11. Chi s6 MSCI
khu vire chau A Théi Binh Duong dat muc ting 2,74% so v6i cudi thang trudc.
Nhiéu chi s6 chii chdt trong khu vyc déu ting diém nhu chi sé Nikkei 225 ting
1,96%, chi s6 HangSeng ciia Hong Koéng ting 6,11%, chi s6 Kopsi ciia Han
Quéc tang 3,31%. Tuy nhién, chi sé Shanghai ciia Trung Quédc van chua thoat
khoi xu thé giam diém véi muc giam 0,56% so véi thang trudc.

Dién bién mot s6 thi trwedng chimg khoan chii chét trong thang 11

7,00% 6,11%
6,00%
5,00%
4,00% 3,31% 2,74%

3,00% 1o6%

2,00% | 1.68% 1,79%
1,00% I I 0,34% I 0,38%
0,00% - L
Dow lones S&PS00  Nasdag  FT &u.:ck HangSeng Nikkei 225 3I-\ar [« - 0] Kopsi  FTSE Italia MSCI Asia
-1,00% -0,56%
0,76%

-2,00% 1,66% 1,76%
-2,07%

3,00%

Nguoén: Bloomberg

2 Trong thang 11, chéu Au dbi mit v6i nhidu bién dong chinh tri: biéu tinh phong trao Ao vang phan déi ting thué nhién liéu
tai Phap, céng thang gia ting gitra Nga va Ukraina,...
9



KINH TE TRONG NUOC
1. Téng truéng kinh té

Chi sé sin xudt toan
nganh coéng nghiép
tiép tuc tich cwe, ghi
nhdn xu hwong ting
trén tit cd cic nhém
nganh chii chét

Trong thang 11/2018, chi sb san xuit toan nganh cong nghiép — IIP wdc tinh ting
9,6% so véi cung ky nam trude. Trong d6, xu hudng ting da xudt hién & tit ca cac
nhém nganh. Cu thé, nganh khai khoang da ting 0,2% sau hai thang giam lién tiép,
ghi nhén sy dong gop ciia nhom dau tho va khi dét, nhém quing kim loai va khai
khoang khac. Tiép dén van la da tang chu luc cua nganh cong nghiép che bién, ché
tao udc khoang 11% va san xut va phan phdi dién ting 9,2%; cung cip nudc va
xur Iy rac thai, nudc thai tang 4,5%.

Diéen bién IIP so véi thang truée Dién bién IIP so véi cung ky
30,00 - 30,00 -
25,00 - 25,00 -
20,00 20,00 -
15,00 - 15,00 -
10,00 -
10,00 - 500 |
500 - :
- (5,00) |
(5.00) - (10,00) -
(10,00} | (15,00) |
(15,00) (20,00) -
(20,00) -
Toan nganh Toan nganh
Khai khoang e Kh ai khodng
Céngnghiép ché bién, ché tao Céngnghiép ché bién, ché tao
e San xuat va phin phoi dién = San xuat va phan phoi dién
Cung cap nude va X 1V rdc thai, nwdc thai Cung cap nwde va xir 1V rdc thai nwedce thai

Nguon: TCTK

Tinh chung 11 thang nam 2018, IIP udc tinh tang 10,1%. Trong d6, nganh cong
nghiép ché bién, ché tao ting 12 ,2%, dong gop 9,5 diém phan trim vao muc ting
chung; nganh san xuét va phan phéi dién tang 9,6%, déng gop 0,8 diém phan tram;
nganh cung cap nudc va xu 1y rac thai, nude thai ting 6,3%, dong gop 0,1 diém
phéan trdm; riéng nganh khai khoang tiép tuc giam 2%, lam giam 0,3 diém phan
traim mirc ting chung. Tuy nhién mirc giam nay da thap hon so véi thang trudc.
Bén canh do, trong 11 thang, linh vyc san xuat cong nghiép tiép tuc ghi nhan mirc
ting cao ctia mot sb nganh cha chdt ké tir ddu nam nhu san xuat than cdc, san
phérn dau mo tinh ché, san xuét kim loai, san xuét thudc, hoa duge va duge lidu;
san xut xe co dong co, dét.

Céc nganh c6 11P 11 thang ciia mdt s6 nhém nganh
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San xuft sanxudt sinxudt sanxudt sanxuft san xudt é san xut sanxudt san xudt
than c8c, kimloai thudc, xec6d gidy,san giudng, san phdm trang san phdm
san héa duge dong co phamtir tu, ban, trkim  phuc diéntu,
phdm va duge gidy ghé loai diic may tinh
dau mé liéu san (trir va sin
tinh ché may mac, pham
thiét bi) quang
hoc
Nguon: TCTK
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Cic diéu kign Kinh
doanh cua linh vuc
sin xudt dwoc cii
thién manh mé

Dong thoi, dién bién IIP 11 thang tiép tuc ting so voi cting ky nam trudc tai 63
tinh, thanh phd truc thuéc Trung wong. Trong d6, dan dau 1a muc ting cua Ha
Tinh do c6 sy dong gop cua Tép doan Formosa. Tiép dén 13 Thanh Hoéa vdi su
dong gop chu yeu cua Cong ty TNHH Loc hoa dau Nghi Son. Va thap nhét trong
ca nude van la muc tang ITP cua Ba Ria - Viing Tau khi khai thac dau tho va khi
dét lién tuc giam tir thang 3/2018.

Toc d9 ting IIP ciia cic tinh thanh trén ca nwéc thang 11/2018

Nguén: TCTK

Chi s6 PMI 2,6 diém 1én 56,5 diém trong thang 11, s&t muac ky luc dugc ghi nhan
trong thang thu thap dit liéu dau tién. Xu hudng ting manh ctia PMI 14 do san
luong va ) luong don dat hang mdi tang nhanh va manh véi mét s6 dién bién
dang chu y nhu sau:

+ 86 lugng don dit hang méi ghi nhan hai thang ting truéng lién tiép. Diac biét s6
luong don dat hang xuat khau méi ting voi tdc do dang ké da khuyén khich cac
nha san xuét ting san luong. Theo d6, san luong ghi nhan tdc do ting truong
nhanh nhét ké tir thang 3/2011.

+ Linh vic san xuat hang héa tiéu ding ghi nhan két qua kha quan nhat trong s6 ba
linh vuc dugc khao sat, voi san luong, so lugng don dat hang maéi va viée lam tang
manh nhat.

Bén canh d6, mot s6 dién bién cua cac yéu t6 thanh phan van thé hién nhimg ap
luc 16n trong hoat dong san xuat, cu thé nhu:

+ Ap luc vé nang lyc san xuét gia ting khi lugng cong viéc ton dong ting lan dau
tién trong 6 thang qua va la muc tdng manh nhat ké tir thang 8/2017, budc cac
cong ty phai nhanh chong tuyén thém nhan vién.

+ Cac nha san xuit tang ton kho ca hang hoa dau vao va hang thanh pham véi tc
do ky luc keo theo hoat dong mua hang tang nhanh dang ké. Tuy nhién, gia
nguyén vét liéu da 1am chi phi dau véo tiép tyc ting trong thang 11, ghi nhan mirc
tang lon nhit trong 3 thang vira qua. Ganh néang chi phi tang khlen cac nha san
Xuét ting gia ban hang lan dau tién trong 3 thang.

Maic du vay, nhung san lugng duoc du bao s€ tiép tuc tang trong nam téi khi nhu
cau tang 1én, mirc dJ tu tin clia cdc nha san xuat ciing cai thién. Muc do lac quan
tang so voi thang 10 va ghi nhan mirc cao nhat ké tir thang 2/2016.
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Dién bién chi s6 PMI
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Nguoén: Nikkei

Tong micc bin Ié Téng mic ban Ié hang héa va doanh thu dich vy tiéu ding thang 11 uée tinh

hang ~ hoa va gat 385 nghin ty dong, ting 1,1% so véi thang trudc va ting 12,2% so véi

fzazgu ;Zl;g‘zgz cung ky ndm trude. Trong d6, doanh thu ban 1¢ hang hoa chiém ty trong I6n

me dup wi da Nhat (Xap Xi 75% tong doanh thu chung) va dat muce ting trudng cao nhat

ting truéng tot 12,2% so voi ciing Ky nam trugc. Dién bién nay theo dang quy luat khi hoat
dong mua sam bén ¢ thuong duy tri da ting truong tét trong nhitng thang cudi
nam.

Tinh chung 11 thang nam 2018, téng muc ban 1¢ hang hoa va doanh thu dich
vu tiéu ding udc tinh dat 4.000,1 nghin ty dong, ting 11,5% so vai cing Ky
nam truéc, néu loai trir yéu té gia ting 9,34%, cao hon muc ting 9,25% cua
cung ky nam 2017.

Ting trwdng tong mirc ban 1é hang héa va doanh  Ting truong tong mirc ban 1é hang héa va doanh thu
thu DV TD so v6i thang truéce va cung ky (%) dich vu tiéu dung da loai trir yéu to gia (% yoy)
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Nguén: TCTK

Gidgi ngan nguén \/6n dau tu thyc hién tir ngudn ngan sach Nha nudc thang 11 wéc tinh dat
von dau _tw tr 367 nghin ty dong, ting 8,9% so vdi thang trude va tang 15,4% so vai cung
NSNN dién bién N . , . < A A CA N A
tich cue ky nam trudce. Tinh chung 11 thang ndm nay, von dau tu thyc hién tr nguon
’ ngan sach Nha nudc dat 284,7 nghin ty dong, bang 82,1% k& hoach nam va
tang 12,8% so voi1 cung ky nam trude.

Quan sat dién bién vén giai ngan trong nam nay co thé thay viéc giai ngan
von di co sy rai déu hon, mirc von giai ngan bt dau ting manh tir khi bude

vao quy III, tranh tinh trang tap trung don vén giai ngan trong nhiing thang
cudi nam.
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Dién bién chung
cua FDI vao Viét
Nam da chdm lgi
gua cac kénh
ngogi trir dong
von vio qua
kénh  gop vén
mua co phan

Dién bién vén dau tu tir NSNN giai doan T1/2017 — T11/2018
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Nguon: TCTK

Trong thang 11, viéc thu hat FDI cham lai so voi thang truéc. Tong lugng
von FDI thu hat méi va tang thém trong thang 11 udc dat 1,62 ty USD, giam

15% so voi thang trudce. Sy chimng lai dién ra trén ca hai cau phan, bao gom
von FDI thu hit méi, ude dat 760,2 triéu USD, giam 16% so véi thang trude
va FDI tang thém, udc dat 860 tricu USD, giam 14% so v6i thang trude. Nhu
vay, tinh chung 11 thang, tong s6 von ding ky cAp médi va von ting thém wdc
dat 23,2 ty USD, giam 16,6% so vo6i cung ky nam 2017, trai nguoc hoan toan
v6i muie tang manh mé 53,3% cua 11 thang nam 2017.

Giai ngan v6n FDI thyc hién trong thang 11 tiép tuc chiing lai, woc dat 1,4 ty
USD, giam 24% so v&i thang trude. Tinh chung 11 thang, tong von FDI thyc
hién dat 16,5 ty USD, ting 3,1% so véi cung ky nim 2017, thip hon muc
tang 11,9% cua 11 thang ndm ngoai.

Trong khi dién bién cta cac ciu phan von FDI trong thang dang suy giam thi
luong von vao Viét Nam qua kénh gop von mua co phan lai co su gia ting
manh mé& trong thang 11, wdc dat 1,34 ty USD, ting gip hon 2 1an so véi
thang trude va ciing 1a thang dat gia tri cao thir 2 ké tir du nam dén nay (sau
muc 1,35 ty USD cua thang 6).

Dién bién cAc von dau tw nwéc ngoai vao Viét Nam qua cac thang trong nim 2018
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Nguon: TCTK
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Xudt khiu mge Xuét khau thang 11 tiép tuc duy tri & mirc trén 20 ty USD thang tht 5 lién tiép
di da giam thang  hi ywoc dat 21,6 ty USD, giam 4,13% so véi thang trude. Nhiéu mat hang co
thir 2 lién tiep . . Lt g1 n f A W . \ A
nhung vin dat S¥ sut gidm kim ngach so vdi thang trude, tap trung ¢ cac nhém hang nguyén
kim ngach trén 118U thO va san pham dién tir, Méc dl;l‘Véy, S0 V01 cﬁgg ky xuat khau tl}é‘{lg 11
20 ty USD van dat murc tdng trudng 8,7% vd&i nhiéu mat hang ghi nhan muc tang tot”™.

Tinh chung 11 thang ndm nay, kim ngach hang hoa xuét khau uéc tinh dat
223,63 ty USD, tang 14,4% so v&i cung ky nam 2017, trong d6 khu vuc kinh
té trong nudc dat 63,24 ty USD, ting 17,2%; khu vuc c6 voén dau tu nudc
ngoali (ke ca dau tho) dat 160,39 ty USD, tang 13,4%. Su gia tang kim ngach
xuat khau qua 11 thang van tap trung & cac mat hang chu lyc thudc nhom ché
bién ché tao®.

V& thi truong hang hoa xuat khau, kim ngach xuat khau vao cac thi truong 16n
qua 11 thang déu dat toc do ting trudng cao, co cAu xuat khau sang cac thi
truong khong co nhiéu thay d6i, My va EU van 1a 2 thi truong xuét khau 16n
nhit ciia Viét Nam. Diém dang chu y 1a kim ngach xuat khau sang Trung
Quéc tiép tuc co su gia tang manh, hién dat con s6 38,1 ty USD, gﬁn nhu
tuong duong voi muc xuat khau sang thi truong EU (38,2 ty USD).

Nhip khiu tiép Nhap khau thang 11 tiép tuc tang so vdi thang trude, udc dat 22 ty USD, ting

e tang so voi 1 19, 5o véi thang trude va ting 13,44% so véi cung ky nam trudc. Sy gia

thang trude tang kim ngach nhap khau trong thang nay cha yéu 1a nho kim ngach mot sb
mit hang nhap khau tu liéu san xuat tiép tuc dat toc do ting cao’.
Tinh chung 11 thang nam 2018, kim ngach hang hoa nhap khau dat 216,82 ty
USD, ting 12,4% so vé&i cung ky nam trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong
nude dat 86,63 ty USD, ting 12,6%; khu vuc co von dau tu nuée ngoai dat
130,19 ty USD, tang 12,3%. Su gia ting kim ngach nhap khau qua 11 thang
van tap trung & cac mat hang chu lyc thudc nhom tu ligu san’.

Nhép khau tir cac thi truong 16n qua 11 thang van duy tri toc do ting trudng
cao & muc hai con s0. Trung Quoc van la thi truong nhap khau 16n nhat ciua
Vi¢t Nam, tiép theo 1a Han Qudc, Nhat Ban, Asean.

Cin cin thwong Trong thang 11, vai dién bién giam cta xuat khau va ting ctia nhap khau, can

mai tham hut 400 a5 thyong mai ude tham hut 400 triéu USD. Nhu vay, tir ddu nam dén nay,

tri¢u USD can can thuong mai maéi chi ghi nhan 4 14n tham hut vao cac thang 1, thang 5,
thang 7 va thang 11. Tinh chung 11 thang, cén can thwong mai van thing du
6,8 ty USD, trong d6 khu vyc kinh té trong nudc nhép siéu 23,4 ty USD; khu
vue ¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca dau tho) xuét siéu 30,2 ty USD.

® Kim ngach xuat khiu phan 16n cac mat hang trong thang 11 giam so vdi thang trude, trong d6 sit thép gidam 30,8%; xing
dau giam 12,7%; dién tir, may tinh va linh kién giam 8,3%; hang dét may giam 4,8%

* Mot sb mat hang c6 kim ngach xudt khéu ting so v6i ctng ky nim truéc: Hoa chit ting 36,4%; hang dét may ting
20,3%; may mdc thiét bi, dung cu phu tung tang 20,2%; phuong tién vén tai va phu tung twang 18,9%; dién thoai va linh
kién tang 2,5%.

11 thang nam 2018, kim ngach xuét khau mot sé mat hang chu luc tiép tuc tang so vai cung ky nam trudc: Pién thoai va
linh kién tang 11,5%; hang dét may tang 17,4%; dién tir, may tinh va linh kién tang 13,9%; may moc thiét bi, dung cu phu
tung tang 28,6%; giay dép tang 9,9%.

® Kim ngach nhap khiu mot s6 mat hiang thang 11 nam 2018 co su gia ting so v&i thang true: Xang diu tang 11,6%; xe may
va linh kién, phu tung tang 4,5%; dién thoai va linh kién tang 4%; dién tir, may tinh va linh kién tang 3,1%; may moc thiét bi,
dung cu phu tung tdng 1,7%

11 thang nam 2018, kim ngach nhap khiu mét s6 mit hang chi luc tiép tuc ting so véi cling ky nam trudc: Dién tir, may
tinh va linh kién ting 13,6% so véi cing ky nam trudc; vai ting 13,6%; st thép ting 10,2%; chét déo tang 20,9%; xing diu
tang 15,4%; kim loai thuong ting 28,4%; nguyén phu lidu dét, may, gidy dép ting 6,2%; hoa chét ting 27,8%.
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Dién bién XK, NK va nhap siéu giai doan 1/2017 — 11/2018
(triéu USD)
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M6t s6 chinh sich quan trong trong cong tac quan Iy, diéu tiét kinh té dwoc ban hanh trong thing 11

Nghi quyét s6 139/NQ-CP ngay 09/11/2018 ban hanh Chwong trinh hanh ddng cit giam chi phi cho doanh
nghiép.

Theo d6, nhim thyc hién myc tiéu cit giam, don gian héa quy dinh BHXH dé cit giam chi phi doanh nghiép:

Chinh phu yéu cau Bo LD-TB&XH dé xuit sira doi phap luat vé BHXH béng viéc diéu chinh ty 1¢ dong vao quy
BHXH theo hudng hai hoa quyén 1¢i gitra doanh nghiép va ngudi lao dong.

Ngoai ra, Chuong trinh cit giam chi phi doanh nghiép con dé ra nhirng muc tiéu cu thé nhu sau:

- Cit giam, don gian hoa céc diéu kién kinh doanh (DKKD), kiém soét chit ch& qué trinh ban hanh quy dinh lién
quan dén DKKD; han ché toi da viéc ban hanh cac PKKD bat hop ly, khong can thiét;

- Dén nam 2020:
+ Cit giam, don gian hoa quy dinh vé dau tu, dat dai, xay dung, ndp thué va bao hiém xa hoi;

+ Giam 1/2 ty 1é doanh nghiép cho rang doanh nghiép cting nganh phai chi tra chi phi khong chinh thirc theo
Khao sat PCI;

+ Cong khai 100% cac hoat dong thanh tra, kiém tra va két qua xir Iy trén trang mang internet ctia co quan c6
tham quyén.

Nghi quyét s6 69/2018/QH14 Vé Ké hoach phat trién kinh té - xi hdi nim 2019:
Nghi quyét dugc théng qua ngay 08/11/2018, v6i mot sb ndi dung ndi bat nhur:

- Piy nhanh tién do trién khai dy 4n duong bo cao téc Bic - Nam phia Pong, Cang hang khong qudc té Long
Thanh va cac du an giao thong, cong nghiép trong di€m, co stic lan toa cao;

- M6 rong ap dung thi thyc dién tir va don phuong mién thi thyc cho mot s6 dia ban trong diém;
- Chu trong phat trién thi truong nha & cho thué, nha & cho cong nhan, nha & cho ngudi c6 thu nhap thap;

- Trién khai dng han Nghi quyét s6 88/2014/QH13 va Nghi quyét s6 51/2017/QH14 ctia Quéc hoi vé doi moi
chuong trinh, sach gido khoa gido duc pho thong.

- Tiép tuc duy tri thanh tich, phin dau ning cao thir hang cua thé thao Viét Nam & khu vue va chau lyc.
- Ngin chan hiéu qua hoat dong tin dung den, quan Iy chit ché déi v6i dich vu thu ng, doi no thué...

Nghi dinh s 153/2018/ND-CP ngay 7/11/2018 Quy dinh chinh sach diéu chinh lwvong huu déi véi lao dong
nir bat diu hwéng hrong huu trong giai doan tir nim 2018 dén nim 2021 c6 thoi gian dong bao hiém xa
héi tir di 20 ndm den 29 nam 6 thang
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Theo d6, viéc diéu chinh 4p dung v6i lao dong ni bat dau hudng lwong huu tir ngay 01/01/2018 dén 31/12/2021,
c6 thoi gian dong BHXH tir du 20 ndm dén 29 nam 6 thang. Tty vao thoi gian da dong BHXH va thoi diém bat
dau huong lwong huu thi:

Murc luong huu dugc djéu chinh = Murc luong huu tinh theo Khoan 2 Piéu 56 hodc Khoan 2 Diéu 74 Luét
BHXH 2014 + Muec diéu chinh.

Trong do:
Mirc didu chinh = Mirc lvong huu tinh tai thoi diém bat dau huong lwong huu X Ty 1¢ diéu chinh.
Ty 1& diéu chinh duoc quy dinh chi tiét trong Bang tai Khoan 2 Piéu 3 Nghi dinh 153; don cir nhu sau:

- Thoi gian da dong BHXH 20 ndm: 7,27% (nam 2018); 5,45% (nam 2019); 3,64% (ndm 2020); 1,82% (ndm
2021);

- Thoi gian da dong BHXH 29 nam 01 thang — 29 nam 6 thang: 1,08% (nam 2018); 0,81% (nam 2019); 0,54%
(ndm 2020); 0,27% (nam 2021).

Quyet dinh s6 1489/QD-TTg ngay 06/11/2018 phé duyét Pinh hwéng thu hit, quén ly va sir dung ngudn
von ODA va vén vay wu dii ciia cic nha tai tro' nwéc ngoai giai doan 2018-2020, tim nhin 2021-2025.

Cong vin s6 8255/BKHPT-TH ngay 19/11/2018 dy phong ké hoach diu tw trung han von ngin sich trung
wong tai cac by, nganh, dia phwong va ke hoach dau tw cong nim 2019.

2. Dién bién chi s6 CPI

Chi s6 CPI giam  Chi s6 gid tiéu dung thang 11/2018 giam 0,29% so Vdi thang truéc. So Vi ciing
0’;2,9% ¢ V0t ky nam trudc CPI thang 11 tang 3,46% va so voi cudi nam trudce tang 3,24%.
thang riedc CPI binh quén 11 thang dau ndm 2018 da tang 3,59% so vi nam 2017.

CPI co ban thang 11 tang 0,11% so vdi thang trudc, so voi cung Ky nam trudc
tang 1,72%. CPI co ban binh quan 11 thang tang 1,46% so véi cung Ky nam

2017.
CPI SO VOI THANG TRUOC CPI SO VOI CUNG KY
GIAI POAN 2017 - 2018 (%) GIAI DOAN 2017 - 2018 (%)
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Nguon: TCTK

So véi thang trudc, trong thang 11/2018 c6 07 nhom hang héa, dich vu ¢ CPI
tang va 04 nhom giam. Trong d6, nhom hang héa dich vu c6 CPI giam hau hét
la cac nhom chieém ty trong lon trong ro6 tinh CPI. Cu thé:

+ CPI nhém Giao thdng giam 1,81% va la thang giam manh nhat tir diu nim
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cua nhém nay, tor d6 tac dong lam CPI chung giam 0,17%. Do dnh huéng cua
hai dot giam gia ban xang dau vao cac ngay 6/11 va 21/11, gia ban xang dau
thang 11 da giam khoang 4,1% so véi thang trudc.

+ Nhom Nha ¢ vat liéu v§1 vat liéu xay dung c6 CPI giam 0,64% chu yéu do tac
dong giam cua gia gas, dau hoa, dién sinh hoat trong thang®.

+ CPI nhom Hang n va dich vu &n udng giam 0,14% chu yéu do gid Thuc
pham giam 0,3%. Nguoc lal,

+ Nhom Buu chinh vién théng tiép tuc cd CPI giam 0,06%.

+ Cac nhdm hang hoa, dich vu c6 CPI tang bao gdbm: May mic, mii ndn, gidy
dép (0,26%); Thict bi va do dung gia dinh (0,08%); Gido duc (0,05%); Van hoa,
giai tri va du lich (0,05%); Bo uéngvvé thuéc la (0,07%); Thuoc va dich vu y té
(0,01%); CPI Luong thuc (0,27%); An uong ngoai gia dinh (0,05%); Hang hoa

va dich vu khac (0,15%).

CP1 CAC NHOM HANG HOA

CPI BINH QUAN CAC NHOM HANG HOA

THANG 11/2018 SO VOI THANG TRUGC 11 THANG PAU NAM 2018
SO VOI CUNG KY NAM TRUGC
May méic, mii nén, gidy dép Thudc vadichvuy té ] 11,490
Hang héa va dich vu khac Giao thong ] 6,960
Thiét bj va b dung gia dinh Gido dyc ] 6,290
Db uéng va thuéc 14 Nha & va vatliéu xay... 3,520
Gio duc Hang an va dich vy an... 1 3,060
Vin hoa, giai tri va du lich Hang héa va dich vu khac 1 2,440
Thudc va dich vu y té May mdc, mii nén, giay... ] 1,480
Buu chinh vién thong P06 ubng va thudcla 1,410
Hang an va dich vy an ubng Van hoa, giai tri va du lich 1 1,270
Nha & va vat liéu xay dwng Thiét bj va d6 ding gia. .. 1,230
Giao thong % Buu chinh vién théng | -,640 %

-2,000 -1,000 ,000 1,000

-8,000 ,000 8,000 16,000

Nguon: TCTK

Mot s6 chinh sach quan trong vé diéu tiét gia ca dwoc ban hanh trong thang 11 nim 2018
Cong vin s6 8989/BCT-TTTN ngay 6/11/2018 cta Bo Cong Thuong vé viéc diéu hanh kinh doanh xing dau

Diéu chinh gi xdng dau: Xang E5S RON 92: gidm 1082 dong/lit; Xang RON 95-1I1: giam 1183 dong/lit; Dau
diesel 0.05S: giam 67 dong/lit; Dau hoa: gilt 6n dinh gia; Dau mazut 180CST 3.5S: giit 6n dinh gia.

Cong vin s6 9505/BCT-TTTN ngay 21/11/2018 cua B6 Cong Thuong vé viéc diéu hanh kinh doanh xing dau

Diéu chinh gi4 xang dau: Xang ES RON 92: giam 973 dong/lit; Xang RON 95-III: gidm 1093 dong/lit; Dau
diesel 0.05S: giam 907 dong/lit; Dau hoa: giam 884 dong/lit; Dau mazut 180CST 3.5S: giam 508 dong/kg.

3. Thu chi ngan sach Nha nuéc

Thu NSNN tiép tuc
dién bién tét hon so
voi cung ky ndm
ngoai, chi dau tw phdt

Téng thu ngan sach Nha nudc tir dau nam dén thoi diém 15/11/2018 wdc

tinh dat 1.160,1 nghin ty don

g, bang 87,9% du toan niam, trong d6 thu noi

dia 926,9 nghin ty dong, bang 84,3%; thu tir dau thd 54,3 nghin ty dong,

8 Gia gas gidam manh 9,18%; gia diu hoa giam 0,97%; gia dién sinh hoat gidm 0,64% so v&i thang 10.
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trién vén & miic thip bang 151,3%; thu can dbi ngan sach tir hoat dong xuat, nhap
so voi dw toan

Dién bién thu NSNN so véi dy toan
11T/2018 va 11T/2017 11T/2018 va 11T/2017

khau 174,9 nghin ty dong, bang 97,7%. Nhu vay, tong thu ndi chung va
tirng cAu phén thu ndi riéng van c6 nhiing dién bién tich cuc so vai cing ky
nam ngoal dic biét ciu phan thu tir dau tho con dang vuot xa mic du
toan dé ra.

Téng chi ngan sach Nha nuéc tir dau nim dén thoi diém 15/11/2018 woc
tinh dat 1.166,2 nghin ty dong, bang 76,6% du toan nim, trong d6 chi
thuong xuyén dat 806,8 nghin ty dong, bang 85,8%; chi dau tu phat
trién 239,8 nghin ty dong bang 60%:; chi tra ng 1ai 93,5 nghin ty dong,
bang 83,1%. Nhu vay, tong chi va cac cau phan chl so Véi du toan déu
khong c6 nhiéu thay ddi so véi cing ky nam truéc™, trong d6 chi thuong
Xuyén va chi tra ng déu dang bam kha sat muc tiéu dé ra, con chi dau tu
phét trién van con & muac kha thap.

Dién bién chi NSNN so véi du toan
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Thungidia Thutirddu Thu can doi TONG CHI  Chi ddute Chitranglai Chi thuong
thé ngén sach tir NGAN phit trien xuyén
hoat dong SACH NHA
XNK NUGC

Nguén: TCTK

Théang 11/2018, Kho bac Nha nuéc huy dong thanh cong 10.220 ty dong
trai phiéu Chinh phu qua dau thau, dat 52,14% so véi gia tri goi thau — ting
kha manh so v6i thang 10 (30,5%). Dang chu y la trong thang 11, Kho bac
Nha nude goi thau & 04 }(}‘/ han 1a 5, 7, 10 va 15 nam, tuy nhién chi c6 hai
ky han c¢6 gia tri trang thau la 10 va 15 nam.
Gi tri tring thiu va goi thiu qua cac ky han trong thang 11
Pon vi: ty ddng
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Nguén: hnx.vn

® Téng thu ngén sach Nha nuée tir ddu nim dén thoi diém 15/11/2017 wdc tinh dat 999,1 nghin ty ddng, bing 82,4% dy toan
nam, trong do6 thu ndi dia dat 790,4 nghin ty déng, béng 79,8%; thu tir dau tho 39,5 nghin ty déng, béng 103,2%; thu can ddi
ngan sach tir hoat dong xuét, nhap khau 164,8 nghin ty dong, bing 91,5%

9" Téng chi ngan sach Nha nudc tir ddu ndm dén thoi diém 15/11/2017 uéc tinh dat 1.065,7 nghin ty ddng, bang 76,6% du
ton ndm, trong d6 chi thuong xuyén dat 773 nghin ty ddng, bing 86,2%; chi tra no 13i 84,7 nghin ty ddng, bang 85,7%; riéng
chi du tu phat trién dat 203,1 nghin ty ddng, chi bing 56,9% du toan nim.
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Dong thoi, 14i suét trang thau cta trai phiéu Chinh phu cac ky han 10 nim
va 15 nam ciing ting lan luot 1a 0,15 va 0,1 diém phan trim so véi thang
truge. Két thiic thang, 14i sudt tring thau cta trai phiéu ky han 10 nim nam
trong khoang 5,00-5,10%/nam, 15 nam trong khoang 5,25-5,30%/nam.

4. Tinh hinh doanh nghié¢p
Tinh hinh thanh ldp mdi va quay tro lai hoat dong ciia doanh nghiép

Trong thang 11/2018, s doanh nghiép duoc thanh lap méi trén ca nude dat
11.637 doanh nghiép véi tong s6 vén (dang ky kinh doanh 1a 118.420 ty dong,
s0 voi cling ky nam trude tang 6,5% vé s6 doanh nghiép va ting 7,7% vé s6 von
dang ky. Ty trong vén diang ky binh quan trén mot doanh nghiép trong thang 11
dat 10,2 ty ddng - ting 1,1% so vai cing ky nam 2017.

SO DOANH NGHIEP THANH LAP VON PANG KY KINH DOANH
GIAI POAN 2017 - 2018 GIAI POAN 2017 - 2018 (ty dong)
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Nguon: Cuc quan Iy déng ky kinh doanh

Nhu véy qua 11 thang dau nim nay, c6 121.248 doanh nghiép duoc thanh lap
mai véi tong s6 von dang ky kinh doanh la 1.234.372 ty dong - ting 4,5% vé s6
doanh nghiép va tang 9,1% vé sb vén so véi cling ky nam trudc. Ngoai ra, trong
11 thang, s6 doanh nghiép quay tro lai hoat dong 1a 31.869 doanh nghiép - ting
30,9% so voi cung ky nam trudc.

Tinh hinh doanh nghiép tam ngirng hoat dong

Tinh hinh doanh nghiép giai thé, ngimg dang ky va tam ngimg kinh doanh c6
thoi han trong thang 11 tiép tuc cé nhiing chuyen bién t6t hon so véi thang
trude. Cu the, s6 lugng doanh nghiép hoan tat thu tuch giai thé 1a 1.554 doanh
nghiép - giam 12,3% so v&i thang 10/2018. S6 doanh nghiép tam ngimg khong
dang ky hodc chd gidi thé 1a 4.401 doanh nghiép — giam manh 7,8% so véi
thang trude. Chi duy nhat s6 doanh nghiép tam nging kinh doanh c6 thoi han 1a
1.951 doanh nghi¢p - tang nhe 2,1% so voi thang 10.
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TINH HINH GIAI THE, NGUNG PANG KY VA TAM NGUNG KINH DOANH
THEO THANG GIAI POAN 2018
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m S doanh nghiép giai thé
m S doanh nghiép ngimg khong dang ky hodc cho giai thé
Sb doanh nghiép tam ngimg kinh doanh ¢6 thoi han
Nguon: Cuc quan 1y ding ky kinh doanh
II1I. DIEN BIEN THI TRUONG TIEN TE, CHUNG KHOAN

M@t s6 chinh sach quan trong trong linh vue tién t¢, ngan hang trong thang 11 nim 2018

Quyét dinh sé 2162/QDP-NHNN ngay 2/11/2018 Sira déi, bé sung mét sé ndi dung ciaa Pé 4n co ciu lai va
nang cao niing luc cia Cong ty Quan ly tai san cia cac td chirc tin dung Viét Nam giai doan 2017-2020 va
hwéng téi 2022 ban hanh kém theo Quyét dinh sé 28/QD-NHNN ngay 05/01/2018 cia Théng déc Ngan
hang Nha nwérc.

Nghi quyét s6 139/NQ-CP ngay 9/11/2018 ban hanh Chwong trinh hanh ddng cit giam chi phi cho doanh
nghiép:

Trong d6, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam duoc Chinh phu giao trién khai nhiéu nhiém Vu lién quan dén chi phi
tin dung va dich vy ngan hang nham gilp céc doanh nghiép giam chi phi dau vao san xuat, kinh doanh, cu thé:

Ngan hang Nha nudc Viét Nam nghién ctru xay dung hanh lang phap 1y cho cac ngan hang thuong mai nghién
cliu va phat trién cac san pham moi dap ng nhu cau cia doanh nghigp, vi du: Nghia vu thanh todn ngan hang
(BPO-Bank Payment Obligation), Tai trg chudi gia tri (Value Chain Finance), v.v... Nghién cuu tim klem cac
giai phap phu hop nham day manh, két ni, tao diéu kién cho doanh nghi¢p Viét Nam tiép can cac ngudn von hd
trg dau tu, kinh doanh cua cac dinh ché tai chinh quéc té, phu hop véi cac nguyén tic thi truong. Cung véi do,
tao thuan loi cho céc t chuc tin dung tiép can thong tin tin dung cua khach hang vay tai Trung tdm thong tin tin
dung quéc gia Viét Nam (CIC).

Tiép tuc ra soat, sira doi, bo sung cac quy dinh cua phap lut yéu cau cc t6 chirc tin dung cong khai, minh bach
céc quy dinh cung cap san pham, dich vy, tao diéu kién cho nguoi dan, doanh nghiép c¢é co so tiép can, lya chon
dich vy, chi phi phi hop va ¢ co so dé giam sat chat lwong dich vu. Bong thoi, tiép tuc diy manh phat trién
thanh toan khong ding tién mit, ting cuong Gng dung cac phuong tién thanh toan mai, hién dai trén nén tang
cdng nghé tién tién (thanh toan di dong, vi dién tir, QRCode, v.v...) dé giam chi phi phat sinh trong hoat dong
thanh toan tai Viét Nam.

Théng tw 28/2018/TT-NHNN ngay 30/11/2018 Sira dbi, b sung mat s6 diéu ciia Thong tw s6 40/2011/TT-
NHNN ngay 15 thang 12 nim 2011 cia Théng déc Ngan hang Nha nwéc Viét Nam quy dinh vé viéc cip
Giay phép va to chirc, hoat dgng ciia ngin hang thwong mai, chi nhénh ngin hang nuéc ngoai, vin phong
dai dién caa té chirc tin dung nwéc ngoai, té chire nwéc ngoai khéc cé hoat dong ngan hang tai Viét Nam.

Thong tw 26/2018/TT-NHNN ngay 16/11/2018 quy dinh vé diéu tra théng keé t]en té, ngan hang va ngoai
hoi ngoai Chuong trinh diéu tra thong ké quoc gia thay thé Théng tw so 06/2011/TT-NHNN ngay
22/3/2011 quy dinh ve diéu tra thong keé tien t¢§, hoat dgng ngan hang va ngoai hoi:

Céc loai diéu tra thong ke tién té va ngan hang ciia Ngan hang Nha nuéc bao gom:

- Diéu tra théng ké thugc Chuong trinh diéu tra théng ké tién té va ngan hang: Cian ctr chirc nang, nhiém vy duoc
giao va yéu cau thong tin phuc vu quan 1y, diéu hanh, cham nhat vao ngay 05/10 hang ndm, cac don vi thugc
Ngan hang Nha nuéc dé xuét cac cudc diéu tra duoc thuc hién dinh ky (néu c6) dé bd sung vao Chuong trinh
diéu tra thong ke tién té va ngan hang.

- Piu tra thong ke tién t& va ngn hang dot xuét: Biéu tra thong ké tién t¢ va ngan hang dot xuat khi phét sinh
yéu cau thu thap thong tin dot xuat trong linh vyc tién t¢ va ngan hang va khdng thugc Chuong trinh dicu tra
thong ké tién té va ngan hang.
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Lai  sudt  huy
dong tiep tuc
tang rdi rdc

Trong thang 11, mit bang 13i suat huy dong binh quan trong nén kinh té tiép tuc
tang nhe, phd blen trong khoang tur 0,02 — 0,03 diém phan tram. Xu hudng tang
131 sudt tai nhom cac NHTM c6 vbn so htru Nha nuéc chu yéu dién ra tai cac ky
han ngin phu hop véi mit bang 131 suit 5% cua thi truong. Ddng thoi trong
thang chi duy nhét c6 ngan hang Vietcombank tiép tuc ting 1ai suat ky han tir
12 thang trd 1én véi mirc tang 1a 0,02 diém phan tram. Trong khi d6, xu huéng
nay tiép tuc rai déu trong khdi NHTM CP ¢ tit ca cac ky han. Tuy nhién, cac
ngan hang diéu chinh ting 13i suat trong khéi nay chu yéu la nhitng ngan hang
da giam 13i sudt trong thang trudc, nhu NHTMCP Hang Hai, NHTMCP Kién
Long, NHTMCP Dong A,... Bén canh do cling Xuét hién xu huéng diéu chinh
giam tai mot s6 ngan hang di ting truéc d6 nhu NHTMCP K§ Thuong;
NHTMCP Quéc Té,... Hién tai, 13i sudt huy dong binh quan ky han 3 - 6 thang
trong khoang 5,18 — 6,08%/nam dbi vdi khéi NHTM c6 von s¢ hiru Nha nudc
va trong khoang 5,38 — 6,64%/nam d6i véi khéi NHTM CP; Lai suat huy dong
binh quéan ky han dai tir 12 thang tré 1én trong khoang 7,07 - 7,13%/nam d6i véi
kh6i NHTM c6 von sé hitu Nha nuéc va trong khoang 7,37 — 7,55%/nam ddi
v6i khdi NHTM CP.

Dién bieén 1ai suat huy dgng binh quan Khoi NHTM Dién bién lai suat huy dong binh quan Khaoi
Nha nuéc NHTM Co phan
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Lai  sudt lién
ngin hang da
gidm & mét sé ky
han ngdin nhung
dong loat ting &
cdac ky han dai

Nguon: Téng hop

Lai suét cho vay nén kinh té tiép tuc duy tri xu hudng 6n dinh. Theo d6, 1ai suit
cho vay VND phd bién & muc 6,0-9,0%/nam doi voi ngan han; 9,0-11%/nam doi
vo1 trung va dai han.

Bén canh do, 13i suit cho vay USD phé bién & mirc 2,8-6,0%/nam; trong do lai
suat cho vay ngan han phd bién & muc 2,8-4,7%/nam, 1ai suat cho vay trung, dai
han & muc 4,5-6,0%/nam.

So vé6i thang trudc, 14i suét lién ngan hang tiép tuc duy tri & mit bang cao, 13i suat
khong c6 tin hiéu giam ¢ tit ca cac ky han, 14i suat lién tuc & ngudng cao hon so
v6i thoi diém két thac cua thang trudc ké tir ngay 6/11 cho dén gan cudi thang.
Mic du vy, dén ngay giao dich cudi thang 1ai suat ky han ngin (qua dém — 2
tuan) di giam khoang 0,07 — 0,17 diém phan trim nhung lai suit cac ky han dai
hon da tang dang ké, trong d6 dang chii y 14 xu hudéng ting gan 1 dlem phan trim
ctia l4i suét lién ngan hang ky han 6 thang va xu huéng tang cua lai sut lién ngan
hang ky han 12 thang sau nhiéu thang 6n dinh. Dlen bién ting cua i suat dbi véi
02 ky han nay ciing twong tng v6i mirc doanh so giao dich ting dot bién tai mot
sO ngay giao dich trong thang. Hién tai, 13i suét lién ngan hang ky han ngin lan
luot 14 4,44%/nam; 4,74%/nam va 4,87%/mam. Lai suét ky han dai hon tur 1 thang
— 12 thang 1an luot 12 5,15%/ndm; 5,36%/nam; 5,8%/nam va 5,68%/nam.
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Dién bién lai suét lién ngin hang trong thang 11

Doanh s giao dich lién ngin hang trong thang 11
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Nguon: NHNN

Bén canh d6, hoat dong thi trudng mé trong thang tiép tuc tich cuc, vai trang
thai bom rong 1 chu yéu. Trong khi ¢6, NHNN khong c6 hoat dong phét hanh
méi qua kénh tin phiéu trong 3 tuan cudi thang. Tong hop 02 kénh OMO va tin
phiéu, NHNN di bom rong 12.785 ty dong vao thi truong.

Dién bién cua I4i suat huy dong trong nén kinh té va lai suat lién ngan hang tiép
tuc phan anh nhu cau von gia tang cua thi truong vao thoi diém cudi nam, dic
biét 1a nhu cau vén dai han va sy anh huéng cua nhitng nhan t khéach quan tur
moi trudng vi mo trong va ngoai nudc.

Trong thang 11, ty gia giao dich trong nén kinh té tiép tuc dién bién thuan loi,
ghi nhan mirc tang nhe cua ty gia trung tam va xu hudng giam lién tiep trén ca
thi truong giao dich chinh thirc va thi truong tu do vao cudi thang.

Theo d6, ty gia trung tim ting 0,11% véi xu hudng giam dién ra vao nira dau
thang va xu huéng tang dién ra vao cudi thang. Muc do bién dong ciing c6 su
khac bi¢t trong 02 khoang thoi gian, cu thé ty gia bién dong nhe trong khoang
+0,01% vao nira dau thang va bién dong tang manh hon trong 10 ngay giao dich
cudi thang, trong khoang tir 0,02% - 0,04%. Bén canh d6, dién bién cua ty gia
ban cua S¢ giao dich NHNN ciing c¢6 cing muc d6 va xu huéng bién dong
trong khi ty gia mua gitr on dinh. Két thic thang, ty gia trung tam hién l1a 22.750
USD/VND; ty gia ban cia SGD NHNN la 23.383 USD/VND.

Trai nguoc VGi mirc do ting nhe cua céc ty gia tham chiéu, ty gia giao dich trén
thi trueong chinh thie va trén thi truong ty do cing ¢6 xu huéng giam vao cudi
thang — dién bién theo chiéu hudng tich cuc hon so véi 02 thang trude. Ty gia
giao dich cua Vietcombank va Eximbank d3 giam ciing mtrc 6 ¢ ca chiéu mua
va chiéu ban, lan luot 12 0,11% va 0,17%. Trong d6, xu hudng giam cua ty gia
chinh thirc dién ra gan nhu lién tuc trong gan 10 ngay giao dich dau thang va
Vvao tuan giao dich cudi thang véi nhiéu ngay giao dich giam manh, giao dong
tur £0.09% - +0,17%. Trong khi d9, ty gia giao dich trén thi truong tu do lai cé
xu huéng dién bién ting giam dan xen nhung ghi nhan nhiéu ngay giao dich c6
muc do bién dong kha 16n, trong khoang tir £0,11% - +0,17%. Pang chi ¥ 1a xu
hudng giam manh cia ty gia mua khong chinh thac so véi ty gia ban, lan lugt ¢
muc 0,3% va 0,21%. Thyc té nay ciing phan anh &p lyc thi truong dang giam
manh so véi nhimng thang trudc. Két thiic thang ty gia giao dich khéng chinh
thirc 14 23.380 USD/VND d6i véi chiéu mua va 23.430 USD/VND chiéu ban.
Chénh léch ty gia gitra hai thi truong da duoc thu hep dang ké so voi hoi dau
thang, hién & mirc 65 dong.
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Trong thang 11, gia vang trong nudc da giam lan luot trong khoang 0,03% -
0,08% ddi véi gia ban va gia mua vang SJC so véi thang truéc. Dién bién ting,
giam qua cac ngay giao dich cua gia vang SJC khong hoan toan trang khép
nhung vé co ban gia vang trong nudc bam khé séat voi nhip ting, giam cua gia
vang quéc té. Trong d6, rd nét nhat 1a xu hudng ting tir ngay 14 — 19/11, tong
muc ting cla gia ban vang SJC trong nudc 1a 200.000 dong/luong. Gia béan
vang SJC cling da c6 dwoc ngudng gia giao dich cao trong khoang 36,63 —
36,69 triéu dong/luong. Tiép dén 1a dién bién giam vao cudi thang bat dau ké tir
ngay 23/11, véi tong mac giam 1én dén 140.000 dong/luong va da ghi nhan
muc gia giao dich thap nhét trong thang 1a 36,47 triéu dong/luong.

Mic du da bam kha sat voi nhitng dién bién chinh cua gia vang quéc té nhung
bién d6 bién dong cua gia vang trong nudc thap hon dong thoi khéng cé nhitng
ngay giao dich bién dong manh nhu gia vang qudc té, pho bién trong khoang
0,03% - 0,11% nén két thic thang tong mire do bién dong cua gia vang trong
nudce da trai chiéu véi gia vang quoc té, két thic thang giao dich ¢ muc 36,33 —
36,51 tri¢u dong/luong Chénh Iéch gia vang trong nuée va qudc té van & muc
trén 2 triéu dong/luong. Hoat dong giao dich vang trén thi truong dién ra tram
ling, cac giao dich nho 1¢é tiép tuc chiém da sb.

Dién bién gia vang trong nuéc va quoc té quy doi
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Trong thang 11/2018, thj trudng chimg khoan Viét Nam da trai qua nhiéu bién
dong. Trén san HOSE, chi s6 VN-Index déng cira ngay 30/11 & muc 926,54
diém — tang 11,78 diém twong dwong 1,3% so v6i phién dong cira thang trude.
Trén san HNX, chi s HNX-Index két thic phién giao dich cudi cung voi
104,82 diém — giam nhe 0,53 diém tuong dwong 0,5% so v6i thoi diém cudi
thang 10.
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Dién bién suy giam cua thj trudng trong thang 10 tiép tuc kéo dai sang 02 tuan
giao dich dau thang 11. Trong khoang thdi gian d6, ca hai chi s6 VN-Index va
HNX-Index déu c6 xu hudéng giam diém. Chi s6 VN-Index trong tuan giao dich
thr hai di c6 thoi diém giam xudng dudi mirc 900 diém. Mic du vdy, dién bién
tang dd xudt hién tro lai trong 2 tuan giao dich cudi thang. Dién bién thi truong
chiu anh huéng manh béi nhém ¢ phiéu vén hoa 16n, trong d6 cac cd phiéu 1on
va Bluechip thudc cac nganh Dau khi, Ngan hang c6 tic dong chu yéu. Su suy
giam céc c6 phiéu Dau khi trong nira dau thang khi cac c6 phiéu ddu nganh nhu
GAS, PVC, PVD déu giam manh da kéo theo sy sut gidm cua thi truong. Sau
d6, su phuc hoi ciia nhoém Dau khi va céc ¢ phiéu nganh Ngan hang (BID,
VPB, TPB, ...) di gitip thi truong khoi sic hon. Vi dién bién nhu vy, thi
truong chimg khoan Viét Nam van 1a mot trong s6 nhiing thi trudng dat mirc
tang truong duong trong thang qua.
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DIEN BIEN THI TRUONG CHUNG KHOAN CHAU A THANG
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Thanh khoan thi truong trong thang 11/2018 & murc thap nhat ké tir ddu nim
nay. Trén san HOSE, téng khéi luong giao dich chi dat 3.335,8 tri¢u ) phiéu
tuong Ung gia tri giao dich 79,66 nghin ty ddng. So véi thang trudc giam
26,24% vé khoi luong giao dich va gidm 34,41% vé gia tri giao dich. Tuong tu
trén san HNX, khoi lugng giao dich ciing chi dat 780 tri¢u ) phiéu voi gia tri
giao dich 10,6 nghin ty ddng — giam 30% vé khdi luong giao dich va giam 29%
vé gia tri giao dich so voi thang 10/2018.
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Nguon: UBCKNN

Hoat dong cua khdi ngoai trong thang 11 tiép tuc duy tri tong trang thai mua
rong. Theo d6, trén san HOSE, khéi ngoai tiép tuc trang thai mua rong véi gia tri
mua rong dat 1.412,7 ty déng. Pang cha y 1a lwong mua rong tang dot bién do
thuong vu mua rong tai co phiéu MSN véi gia tri 18n téi 2.283 ti dong vao ngay
1/11. Ngoai giao dich nay thi nhiéu céc cb phiéu I6n déu bi ban rong manh (VIC,
HPG, GAS, NVL,...). Trén san HNX, khdi ngoai ban rong thang thu ba lién tiép
Véi gid tri ban rong hon 280 ty ddng, tap trung & cac cb phiéu PVS, VCG, VGC.
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