Kinh té vi mé quy 111 nim 2019: Nhirng diém ndi bat

Nhirng diém néi bat ciia Kinh té qudc té
- Dién bién tai cdc nén kinh té chii chét tiép tuc déi mat véi nhiéu khé khén;
- Chi $é gid cd hang héa todn cau di giam 1,82% so vdi quy trude, trong dé ding chi ¥ la
xu hwong giam cua gid diu;
- Pong USD dd cé quy tang manh nhat ké tir dau nim trong khi cdc dong tién chii chér déu
giam so vai dong USD; Vang lién tuc ting gia, ghi nhdn nhiéu phién bién dgng manh;

- Thj truong chimg khodn toan céu quy III c6 nhiéu bién djng, chi s6 MSCI ACWI chét
quy ¢ mirc 520,65 diém, giam nhe 0,2% so voi cuoi quy 11,

- Xu hwong giam lai sudt tai cic NHT W ngay cang ré nét hon, chi s6 GIRM dang 6 mirc
5,94 diém, giam 0,27 diém % so véi cudi quy II.

Nhirng diém néi bat ciia kinh té trong nuéc

- Kinh té tiép tuc ting truwéng tich cwe, GDP quy III ting manh so véi quy truwée, woc tinh
tang 7,31% so voi cung ky nam 2018;

- Tong mikc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding duy tri mirc ting truéng tich
cwe qua cdc thang trong quy 111;

- Tong vén ddu tw toan xi hdi tiép tuc gia ting 10,5% so vdi cung ky trong quy 111, trong
dé von dau tw tiv khu vwe ngoai Nha nwdc chiém ty trong lon nhit; Von NSNN thwc hién
trong quy I1I dat mure ting 6,9% so vdi cung ky;

- Vén FDI thu hiit mdi va ting thém dat mirc tang 3,6% so voi quy trudc, vén FDI thuc
hign ting 2,4% so vdi quy truwéc; Von gop mua co phan giam 6,2% so véi quy II;

- Kim ngach xudt khau duy tri mirc trén 20 ty USD qua cac thang, kim ngach nhdp khiu
van giir toc dp ting truong cao, can cdn thwong mai quy Il dat mirc xuat siéu 3,978 ty
USD;

- Chi sé gia tiéu dung quy III ting 0,48% SO Véi quy truwdc va ting 2,23% so vdi cung ky;
CPI binh qudn 9 thang dat mirc tiang 2,5% so véi cung Ky - 1a mirc tang thap nhat trong 3
ndm qua,

- Thu NSNN c¢d su cdi thign, chi ddu tw pht trién vin ¢ mirc thip;

- L&i sudt diéu hanh cia NHNN da dwoc cdt giam; 13i sudt huy dong tiép tuc ting & cac ky
hgn dai; 14i sudt lién ngin hang da giam mgnh ¢ cac kp han ngdn;

- Ty gid dién bién hop Iy trwdc nhitng bién dong ciia thé giéi; Gid vang trong nwéc bdm sdt
xu hwong cuia gid vang quoc té;

- TTCK Vigt Nam ting diém tré lgi trong quy 111 VA la mét trong sé it thi truong cé dién
bién tang trong khu vuc.



KINH TE THE GIOI
1. Kinh té thé giéi

Cic yéu té vi mé  Trong quy III, nhleu chi s6 vi mb tai My van dién bién tich cyc. Trong linh

Ze”ht""g ;‘;“‘ nén vuc tiéu ding, téc do ting truong doanh s6 ban 1é hang hoa so véi cung ky qua

t:c' t;lmcy tzedl; cac thang duy tri da tang thang sau cao hon thang trudc va cao hon murc tang

thign ngogi tir €U ce.ic thang quy H: Mac du Vé}(, mot diém. dang chu y la toc d tang tmlérng

khu viee san xuat - 50 V61 thang trudce lai dang c6 chieu hudng gidm qua céc thang cia quy III°.
Trén thi truong lao dong, ty 18 that nghiép két thic quy 11T & mirc 3,5% - muc
thap nhat trong 50 ndm qua. Bén canh do, so lugng viée lam duoc tao thém
trong linh vyc phi nong nghiép duy tri ¢ muc kha on dinh qua cac thang cua
quy 111, trai v6i dién bién trdi sut manh trong 2 quy dau nam.

Dién bién lam phat trong quy III khong cé nhidu thay d6i so véi cac quy trude,
ty 1& lam phat qua céc thang giao dong & muc 1,7 — 1,8%. Ap luc lam phat
thip do gia nang luong dang trong chu ky giam manh da bu dap duoc ap luc
gia ting tir gia luong thuc thuc pham va cac hang hoa khéc.

Tinh trang tham hut can can thuong mai ciia My trong cac thang thudc quy Il
c6 su cai thién nhe so voi quy II. Tham hut can can thuong mai qua céc thang
quy III giao dong & mirc 54 — 54,8 ty USD, thap hon mirc tham hut trén 55 ty
USD dugc ghi nhan trong quy I1.

Tuy nhién, khu vuc san xuat tiép tuc c6 nhing dién bién x4u di. Cu thé, chi s6
PMI tong hop sau khi phuc héi trong thang 7 da giam xudng murc thap nhat
trong 3 nam trd lai day vao thang 8. Ngoai ra, chi sé PMI ciia ca hai khu vuc
ché bién ché tao va khu vuc dich vu déu da giam xudng sat ngudng thu hep
(50 diém) trong cac thang cta quy II1.

Véi sy chitng lai cua khu vuc san xuét va nhirng tac dong ti€u cuc hon dén tur
nhiing tranh chap thwong mai giita My va Trung Qudc, du béo ting trudng
kinh té My trong quy III chi uwdc dat 1,7% so véi cung ky, thap hon mirc ting

2,3% cua quy Il.
Ty 1¢ that nghiép (% yoy) Doanh s6 ban 1é hang héa tai My (% yoy)
Illl."ﬁl,,llll. ,, II'.'-“"“
Dién bién lam phat (%yoy) Chi s6 PMI tong hop ciia My
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Nguon: Trading economicsics

! Téc d6 tang doanh s ban 1¢ hang hoa thang 7 dat mirc ting 0,8% so véi thang trudc, thang 8 dat muc ting 0,4% so véi
thang trudc.
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Kinh t khu vire
EU chwa co diem
sang

Linh vyc san xuét tai khu vuc EU dang c6 tin hiéu x4u di trong nhiing thang
t61 khi chi s6 PMI téng hop thang 9 dd giam manh xudng con 50,4 diém — sat
v6i ngudng thu hep. Trong d6, dang chi ¥ 1a chi s6 PMI khu vuc ché bién ché
tao da roi vao tinh trang thu hep trong ca 3 thang cua quy IIL D1en blen kém
tich cuc cuia linh vuc san xut ciing dugc ghi nhan tai nh1eu nén kinh té chu
chét trong khu vuc nhu Phéap, Ptc, Y véi chi s6 PMI tong hop qua cac thang
quy III ciing chi giao dong sat ngudng 50 diém.

Trong khi do, ti€u dung ndi dia toan khu vuyc dang chiing lai, cu thé tang
truéng doanh s6 ban 1¢ hang héa so véi cung ky dd giam nhe qua cac thang, tir
mirc 2,8% vao thoi diém cudi quy II xubng con 2,2% trong thang 7 va 2,1%
trong thang 8. Bén canh do, chi s niém tin ngudi tidu dung toan khu vyuc duy
tri & marc Am trong ca quy III.

Ty 1¢ lam phét dang c6 chiéu huéng giam manh tai khu vue EU, chi dat murc
tang tmong 1% so voi cung ky trong 2 thang dau quy va tlep tuc giam Xuong
mirc thap nhat trong vong 1 nim qua 1a 0,9% trong thang 9. Xu huéng giam
cua lam phat tai khu vyc EU mot phan xuét phat tir yéu t6 gla nang lugng suy
giam nhung mot phan ciing xuat phét tir nhu cau tiéu dung ndi dia dang chiing
lai.

Diém tich cuc 1a ty 18 that nghiép tiép tuc duogc cai thién, trong d6 ty 1 that
nghiép thang 8 udc dat 7,4%, murc thap nhat ké tur thang 5/2008.

Trudc nhitng dién bién thiéu tich cuc cta cac chi s6 kinh té vi mé, ting trudong
kinh té khu vuc EU trong quy III dugc du doan s€ tiép tuc giam so véi 2 quy
trudc, xuong chi con dat mue tang khoang 1% so voi cung ky.

Ty 1¢ thit nghiép (% yoy) Doanh s6 ban 1é hang hoéa tai Chau Au (% yoy)

Dién bién lam phat (% yoy) Chi s6 PMI tong hop ciia Chiu Au

Kinh té Anh bi

tac dong manh
baoi Brexit

.
l .

Nguon: Trading economicsmics

Trong quy IlI, nhing tac dong tur Brexit dbi voi kinh té Anh boc 16 o nét
hon. Khu vyc san xuit mé rong cham voi chi s6 PMI tong hop giao dong sat
ngudng 50 diém, trong d6 chi sé6 PMI khu vuc che bién ché tao roi xubng
ngudng thu hep trong ca 3 thang quy I1l va chi s PMI khu vuyc dich vu cling
mo rong ¢ muc thap Viéc EU va Anh chua di dén thong nhét trong cac diéu
khoan lién quan dén Brexit da lam giam niém tin cua gi6i kinh doanh va
khién chi s6 niém tin cua khu vyc doanh nghiép tai Anh trong quy III da
giam xudng muc thap nhét ké tir cudi nam 2016 trd lai day 13 -32 diém.
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Trong linh vyc tiéu ding, ting trudng doanh sb ban 1é hang héa so voi cing
ky c6 dién bién cham lai qua cac thang, két thuc thang 8 chi dat mirc ting
2,7% so véi cing ky. Niém tin ngudi tiéu dung ciing khong ¢6 nhiéu cai
thién trong quy III khi van tiép tuc duy tri & mtc 4m qua cac thang, thim chi
con cham ngudng thap nhit 14 -14 diém trong thang 8.

Lam phat tai Anh dang c6 chiéu huéng giam, tir muc 2,1% trong thang 7
xudng con 1,7% trong thang 8 va 1a mirc lam phat thap nhat dugc ghi nhan
trong vong 1 ndm qua. Ty 1¢ that nghiép van duy tri & muc thap 3,8%.

Vi nhitng dién bién kém tich cuc cta cac chi sé vi mo, du doan tdc do tang
truong kinh té Anh so v6i cing ky trong quy III s& thiap hon mirc ting 1,3%
cua quy IL

Ty 1§ thét nghiép (% yoy) Doanh s6 bin 1é hang héa (% yoy)
IIIIIII-;-'-. l,llllll-ll-
Dién bién lam phat (% yoy) Chi s6 PMI tong hop
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Nguoén: Trading Economics

Kinh t Nhit Tai Nhat Ban, khu vuc san xuat da léy lai da mo rong manh hon trong 2
Ban chua c¢6  thang cubi quy 1112 tuy nhién su phuc hoi nay cha yéu dén tir dong gop cua

nhiéu cii thién

khu vyc dich vu (chi s6 PMI khu vyc dich vu mé rong manh trong 2 thang
cudi quy, lan luot dat 53,3 diém trong thang 8 va 52,8 diém trong thang 9)
trong khi khu vure ché bién ché tao van nam trong vung thu hep, thdm chi chi
s PMI ché bién ché tao trong thang 9 con giam sau xubéng dudi 49 diém.

Trong linh vyc tiéu dung, ting truong doanh sb ban 1é hang hoa dién bién
khong 6n dinh, giam 2% so véi cung ky trong thang 7 va tang tré lai & mirc
2% trong thang 8. Pong thoi, viéc quyét dinh ting thué tiéu dung tir mirc 8%
1én mutrc 10% vao ngay 1/10 s& khong hd tro duy tri da ting cua doanh sb
ban 1¢é hang hoa trong thang 9.

Xuit khau trong quy III tiép tuc chiu anh huong tr tinh trang cang thang
thuong mai gia ting. Két qua 1a, kim ngach xuét khau trong cac thang cua
quy Il déu giam so v6i cung ky nam trude, kéo dai chudi giam cta xuat
khau 1én 9 thang lién tiép.

Dién bién lam phat cling theo chiéu hudng xau di khi ty 1& lam phat ngay
cang giam cach xa muirc lam phat muc ti€u 2%, két thuc thang 8 chi dat murc
tang 0,3% so voi cung ky.

2 Chi s6 PMI tdng hop ting tir mirc xAp xi 50 diém cua thang 7 16n mirc 51,9 diém cua thang 8 va 51,5 diém trong thang 9
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Kinh té Trung  Khu vue san xuét tai Trung Qubc da c6 nhitng cai thién trong quy I1I khi chi s6
g“‘fc bi “I:’f’. PMI tong hgp md rong manh dan qua céc thang. Trong d6, dang chu y 1a chi
c:gc"g re nithié'on, s0 PMI khu vuc ché bién ché tao da phuc hoéi tir mire thu hep dudi 50 di€m vao
thiwong mai My ©uoi quy Il1én dat 51,4 di€m vao thang 9.

Trung Trong khi o, tiéu dung khong giit duge da tang t6t khi doanh sé ban 1¢ hang

hoa qua cac thang cua quy III chi duy tri 6 murc tang truong khoang 7,5% so
v6i cung ky, thap hon dang ké so vai da tang ctua quy 11

Lam phat c6 chiéu hudng gia ting lién tuc qua cac thang cta quy III, két thic
thang 9 dang ¢ muc 2,8% - mirc lam phat cao nhét ké tir thang 2/2018. Sy gia
tang ctia lam phat trong quy III chu yéu 1a do gia lon hoi ting do tac dong cta
dich ta lon Chau Phi.

Tranh chip thuong mai gia ting voi My tiép tuc tac dong tiéu cuc d6i voi xuat
khau. Cuy thé, xuat khau chi dat muc tang truong thap 3,3% so voi cing ky
trong thang 7, giam 1% so véi cung ky trong thang 8 va co thé tiép tuc giam
trong thang 9 khi cudc chién thwong mai dang co nhimng dién bién phirc tap
hon Theo thong ké cua Trading Economics, trong thang 8, nhiéu mit hang
Xudt khau chu chét cua Trung Quoc d3 c6 kim ngach xuat khau giam so voi
cung ky . Xuét khau cta Trung Qudc sang nhiéu thi truong chu chét ciing ghi
nhan mic giam manh trong nhiig thang gan day, vi du nhu trong thang 8 xuat
khau sang My giam 16% va xuat khau sang Uc giam 17% so véi cung ky.

Dy bao ting trudng kinh té ctia Trung Quoc c6 thé tiép tuc _glam tbc trong quy

I1I, sau khi ghi nhan muc ting trudng thip nhat trong gan 30 nim 1a 6,2%
trong quy 11/2019.

® Trong thang 9, My da tuyén bé mirc thué 15% ddi véi mot loat cac mit hang Trung Quéc ké tir ngay 1/9, nhiéu bién phap
thué quan ciia M¥ s€ c6 hi€u luc vao thang 10 va thang 12/2019.

* Xuit khdu cta Trung Qudc cac mit hang nhom va san pham chua gia cong giam 9,9% so v&i mdt nam trude do xudng con
466.000 tan trong thang 8, mirc thip nhét ké tir thang 2; xuat khiu than d4 giam 29,8% xudng 0,34 tri¢u tn va than cdc, ban
coke giam 44% xubng con 0,44 tridu tan. Xudt khdu san pham thép giam 14,8% xudng con 5,01 triéu tin va cac san pham
tinh ché giam 23,4% xuéng con 4,08 triéu tAn.



Lam phit tai Trung Quéc (yoy)

Ting truomg xuét khiu cia Trung Qudc (yoy)

Doanh so ban 1é hang héa ctia Trung Quoc

Chi s6 PMI tong hop ciia Trung Qudc

®

Chi sé gia cd
hang hoa toan
cau giam diém

Dién bién chi sé gia ca hang héa chung

Nguon. Ti radmg Economics
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Trong quy 111, chi sb gi& ca hang hoa toan cau theo thong ké cia Bloomberg di ghi
nhan 2 thang giam véi mac giam lan luot 1a 0,67% trong thang 7 va 2,32% trong
thang 8, hdi phuc tra lai trong thang 9 véi muc ting 1,17%. Nhu vay, két thiuc quy
11 chi s6 gia hang hoa chung & mirc 164,72 diém, giam 1,82% so vai cudi quy II.

Nhom hang nong nghiép tho ciing ghi nhan xu huéng didu chinh giam chu yéu trong
2 thang dau quy va chi ting nhe trg lai trong thang 8. Chét quy 111, gia nhiéu mat
hang da giam manh so véi cudi quy trude nhu cao su giam xap xi 18%, cotton giam
7,84%, ca phé giam 7,32%, ngd giam 9,86%,... Mot sé6 mat hang van gitr duoc da
tang gia nhung mirc ting ciing kha thap nhu gao ting 3,78%, dudng ting 1,54%,
cacao tang 1,45%.

Trén thi truong kim loai thd, dién bién kém tich cuc trong ting truang kinh té toan
cau di anh huong dang ké dén luong cau cac mat hang thuoc nhém nay. Hau hét gia
cac mat hang nay da duy tri xu huéng giam lién tuc qua cac thang cua quy 11, trong
d6 tan suat giam manh ciing tap trung vao 2 thang dau quy. Két thic quy 111, nhiéu
mat hang chi chdt da ghi nhan mic giam gia so voi cudi quy trude nhu dong giam
4,99%, nhdm giam 4,41%, kém giam 4,02%, thiéc giam 16,19%.

Trén thi truong nang lugng, Xu huéng giam cua gia dau da hinh thanh ngay tur dau
quy do trién vong kinh té toan cau mo nhat lam gia ting lo ngai vé viéc suy giam
nhu cau dau mo. Mac giam manh dugc ghi nhan trong thang 8 v6i muc giam xap xi
6% dbi véi gia dau WTI va trén 7% dbi véi gia dau Brent. Mic du trong mot s6 thoi
diém gia dau da tang trd lai khi cang thang gia ting tai khu vuyc Trung Dong giira
M¥ va Iran hay gifta Iran va Arap Saudi, tuy nhién xu huéng ting chi dién ra trong
thoi gian ngan va khong thé gilp gia dau ly lai da tang. Két thic quy 111, gia dau
WTI ¢ mirc 54,07 USD/thuing, giam 7,62% so véi cudi quy 11; gia dau Brent & mic
60,78 USD/thuing, giam 8,77% so véi cudi quy trudc.

Dién bién gia dau Brent va dau WTI
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Ngusn: Bloomberg



2. Dién bién thi treong ngoai héi, vang, chirtng khoan

Dién bién thi trwong ngogi héi

Déng USD di cé
quy ting manh
nhit ké tiv dau
ndam

Pong EUR va
dong GBP di cé
mot quy gtam
diém manh nhdt
ké tir dau nim

Trong quy 111/2019, ddéng USD da gilr dugc da tang lién tyc trong 3 thang, Voi
t6ng murc tang lan luot 13 3,35% ddi v6i USD giao ngay va tang 3, 5% i véi
USD ky han — day ciing 12 mérc ting manh nhét theo quy ké tir dau nam®. Trong
d6, dong USD da ting manh, & mirc 2,47% d6i véi USD giao ngay vao thang 7
va trén 0,4% trong 2 thang ké tiép. Vai dién bién tich cuc trong quy III, dong
USD d3 14y lai mic gia giao dich quan trong trén 98 vao cudi thang 7, dong
thoi cling c6 duoc muc gia giao dich & mtc cao méi trén 99 vao cudi thang
9/2019.

Xu huéng ting ctia dong USD trong quy I dwgc hd tro manh mé boi nhu cau
dau tu an toan trudc nhitng bat 6n kinh té, chinh tri toan cau. Trong quy, mac
du nhitng tin higu kinh té ¢6 phan xau di (Khu vuc san xuat, tiéu ding, xu
huéng ddo nguoc dudng cong loi tic trai phleu .) d3 anh huang nhat dinh dén
dlen bién giam cua dong bac xanh nhung diéu d6 khong tac dong nhiéu lim dén
niém tin cua thi truong vao kha niang phuc hdi co ban caa nudc My. Bong USD
da tré nén rat nhay cam voi tirng dién bién kinh té, chinh tri trén toan cau, dién
bién ting thuong kéo dai trude nhitng dién bién bat loi cua thuong chién My -
Trung, nhitng bat 6n kinh té va chinh tri tai khu vuc Chau Au day song hay khi
cang thang thuong mai, chinh tri gitta My va céc khdi nudc, noi 1én 1a Iran va
Nga gia tang, ky vong cit giam I4i suét cua Fed dé hd tro kinh té,... Dién bién
tang ctia ddng USD di duoc bao vé trong tuan giao dich cudi cia thang 9 trudc
&p lyc kich thich kinh té va su suy yéu caa khu vyc EU va xu huéng giam lién
tuc cia d6ng GBP, chi s6 USD giao ngay va ky han chét giao dich ¢ mtc 99.38
va 99.021.

Dién bién chi s6 USD index

Nguon: investing.com

Két thuc quy I1I, ddng EUR va ddng GBP da giam manh so véi dong USD, lan
lugt & mure 4,2% va 3,2%. Mac du vay, dién bién cuia 02 dong tién nay qua cac
thang 1a khong glong nhau, cu thé 1a dong EUR da giam lién tiép trong 03
thang, trong khi d6 déng GBP c¢6 02 thang giam lién tiép trudc khi ting vao
thang giao dich cubi quy.

Trong quy I1I, doéng EUR bén canh nhing tac dong bat 6n cia thé gioi da chiu
rat nhiéu ap lyc tir cac dién bién kinh té, chinh tri trong khu vue. Dién bién kinh
té mo nhat, thap hon ky vong, dac biét 1a ciia cac nén kinh té dau tau; nhiing bat

®Quy I: 1,15%; Quy I1: 1,18%



Dong JPY va
dong CNY déu
gidm so véi dong
usb

6n chinh tri tai Y, Anh cing véi kha nang noi long CSTT manh mé da anh
huong dén dién bién giam cua ddng tién chung qua céc thang, dang chua y la
murc giam manh 1én dén 2,61% vao thang 7. Tuy nhién, dién bién ting cua ddng
EUR ciing d4 xuit hién nhiéu hon trong thang cudi cing cia quy trude nhimng
tin hiéu ha nhiét trong cang thang thwong mai My - Trung ciing nhu 13 viéc
ECB dong thoi cong bo rd rang hon dinh huong d1eu hanh chinh sach tién té
bén canh chinh sich mién trir 13i suit cua cac khoan tién nhan rdi cua cac dinh
ché tai chinh tai NHTW. Két thiic Quy III, ty gia EUR/USD chét giao dich &
muc 1.0900.

Bén canh d6, dong GBP cling chiu nhitng tac dong tuong tw, dang chu y van la
tac dong cua nhitng dién bién lién quan dén sd phéan cua hiép udc Brexit qua cac
thang. Pong GBP da giam manh, 16n hon 4% vao thang 7 khi kha ning nudc
Anh s€ thuc hién mot Brexit khong c6 thoa thuan tang cao va céc tin hi¢u kinh
té vi mo x4u di xuit hién don dap. Dién bién nay da diu lai vao thang 8 trudc
nhimg dong thai chinh tri c61 m¢ hon cia cac nén kinh té 16n trong khu vuc va
dong GBP ciing da dao chleu tang 1,11% so voi dong USD trong thang 9. Dién
bién ting xudt hién cha yéu trong 3 tuan giao dich dau thang 9 va dugc hd trg
bai viée cac nha 1ap phap bo phiéu nham ngin chin Brexit khong thoa thuan va
du thao diéu luat budc Thu tuéng Anh yéu cau Lién minh Chau Au hoan Brexit
trude ngay 19/10 cho du 6ng Boris Johnson khong mudn tri hodn thém va cam
két s& co dé xuat dé chinh sira Brexit. Mic du viy dong GDP da nhanh chong
giam trong tuan giao dich cudi trudc da tang tro lai cia dong USD va tin hiéu
NHTW Anh sé& cat giam 13i sudt diéu hanh trong thoi gian t6i, dic biét trong bdi
canh khu vyc san xudt cta nuée Anh da c6 dién bién xdu kéo dai trong sudt
nhimg thang qua. Két thuc Quy III, ty gia GBP/USD chét giao dich & mirc
1.2289.

Ngoai ra, hai dong tién manh khac 1a ddng AUD va dong CAD da cling giam so
voi dong USD trong quy III, 1an luot 1a 3,9% va 1,16%. Dién bién giam cua 02
ddng tién nay déu xut hién vao thang 7 va thang 8 va bat ting vao thang cudi
ctia quy. Trong d6, ddong AUD da c¢6 muc giam manh hon do chiu anh huong
chinh tir nhimg tin hiéu cang thang gia tang trong cudc thuong chlen My -
Trung, sy suy giam cua kinh té Trung Qudc va viée cit giam lai suat diéu hanh
ctia NHTW. Tuy nhién, trién vong t6t cua tang truong kinh té trong thoi gian toi
va nhitng dong thai c4i md hon vé dam phan thwong mai My - Trung da hd trg
cho da ting cua dong tién nay so voi dong USD trong thang 9/2019. Ciing cb
dién bién tuong ty nhung nhimg bién dong cua ddng CAD qua cac thang & mirc
d6 nhe hon, dong CAD da c6 2 thang giam khoang 1% trong thang 7, thang 8
va tiang 0,53% trong thang 9. Dién bién ciia dong CAD ngoai viéc chiu tac dong
tir bén ngoai thi da dugc hd tro nhidu hon tir cic dién bién o trong nude va dién
bién cua gia dau trén thi truong qubc té. Két thiic ngay giao dich cudi ciia quy,
ty gia AUD/USD va ty gia USD/CAD lan luot giao dich & muc 0.675 va
1.3241.

Trong quy 111, dong JPY va dong CNY mic du da c6 dién bién khac nhau qua
cac thang nhung dén cubi quy déu c6 tong murc thay doi theo quy sut giam so
voi1 dong USD, lan lugt & muc 0,2% va 4,1%.

DPong JPY di co 02 thang giam (thang 7 va thang 9, lan luot & mirc 0,8% va
1,66%) va tang manh vao thang 8 voi tong mure tang vugt 2%. So voi cac dong
tién manh khac trong khu vue Chéu A, d@ong JPY chi mét gia nhe so v6i dong
bac xanh. Dién blen giam nhe cua doéng JPY trong quy III da bi tac dong boi
dién bién kinh té c6 phan x4u di, nhitng cing thang thwong mai nay sinh véi
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Han Quoc va nhiing quan ngai anh huong t6i nén kinh té khi Chinh phu Nhat
tang thué suét thué tiéu dung vao dau thang 10. Bén canh d6, mic du nhu ciu
dau tu tai san an toan van 1a lyc ddy chinh cho nhing dién bién ting cua dong
JPY, tuy nhién dong luc ndy cé phan bi kim ché trude nhitng van dé cua nude
Nhét va tinh trang 6n hoa hon trong cue chién thuong mai My - Trung trong
thang cudi ciia quy III. Chinh vi vy, dong JPY di c6 xu huong giam xuat hién
nhiéu hon trong thang 9 va kéo dai tir 4 — 6 ngay giao dich. Két thiic thang 9, ty
gia USD/JPY giao dich & muc 108.08.

Bén canh d6, dong CNY ciing di c6 xu hudng giam nhung mirc giam so voi
ddng USD di manh hon rat nhiéu so véi dong JPY. Theo dé, ddng CNY da
giam lién tuc trong thang 7, thang 8; ghi nhan murc giam manh nhit ké tir dau
nim trong thang 8, & mirc 3,92% va ting nhe & mirc 0,11% trong thang 9. Dién
bién ctia ddng CNY trong quy tiép tuc chiu anh huong manh tur dién bién cua
cudc thuong chién My - Trung. Ngoai ra, dién bién di Xuong ctia kinh té Trung
Quéc trude nhimg tac dong cua cudc chién nay va nhu cau bén ngoai suy yéu
cling anh hu:ong bat lgi dén dién bién cia dong CNY. Pong CNY da cham toi
ngudng gia giao dich quan trong trén 7 so voi doéng USD va duy tri tir ngay 5/8
cho dén cubi thang 9. Dong thoi trong quy, PBoC ciing di nhiéu lan phai diéu
chinh ty gia tham chiéu binh quéan lién ngan hang, dic biét 1a trong thang 8.
Tinh dén cudi thang 9, ty gid USD/CNY giao dich ¢ mirc 7.1483.

Dién bién ty gia cac dong tién manh
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Dién bién thi truong ving

Vang tiép tuc
ting gid, ghi
nhdn nhiéu
phién bién dpng
manh

Trong quy Ill, gid vang tiép tuc gitr vimg da ting tir dau nam, ting 6,03% doi
V6i gid vang giao ngay. Gia vang da tang lién tuc trong thang 7 va thang 8, ghi
nhan murc ting manh nhat ké tir dau nam trong thang 8 — I6n hon 7%, tuy nhién
gia vang da giam hon 3% vao thang cudi clng caa quy. Pang cha y 1a, mic d6
bién dong cua gia vang trong nhiéu phién giao dich cua thang tang hay giam da
rat 1on, trong khoang 1 — 2,3%. Xu huéng ting cta gia vang tiép tuc duoc hd
trg manh m& boi nhu cau dau tu an toan trong bdi canh kinh té thwong mai toan
cau giam sut, cang thang thwong mai tiép tuc leo thang va ma rong. Nhu cu
nim giir vang da tang manh ké tir dau nam, dac biét 1a nhu cau caa NHTW cac
nuéc va nhu cau dau tu qua cac quy ETFs. Trong da ting cua thang 7 va thang
8, gia vang da dat va vuot ngudng gid giao dich cao quan trong trén 1.500
USD/ounce, duy tri mic gia nay kéo dai tir ngay 7/8 dén ngay 6/9. Tuy nhién,
vang ciing tré nén rat nhay cam véi dién bién cac van dé caa kinh té toan cau,
bang chimg 14 gia vang di c6 nhiéu phién giam manh vao thang 9 trudc nhiing
tin hiéu ha nhiét trong cang thang thuong mai My - Trung, tinh hinh Hong
Kéng xuat hién nhitng tin hiéu lac quan, su ting diém cua thi truong chang
khoan hay 4p luc ban khi gia vang dat dinh trong nhiéu nam, cu thé I1a chudi
giam tir ngay 5 - 10/9 va 02 ngay giao dich cudi thang. Két thuc thang 9, gia
vang giao ngay chét giao dich 1a 1.473,72 USD/ounce.

Dién bién gia vang thé giéi
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Nguon: usagold.com

Dién bién thi truong chirng khodn

Chirng  khodn
toan cau quy

11l ghi nhdn
nhiéu bién
dong

Trong quy 111, chi s6 chiing khoén toan cau c6 nhiéu bién dong. Chi s6 MSCI
ACWI ting nhe 0,66% trong thang 7, giam 2,57% trong thang 8 va lay lai da
tang 1,91% trong thang 9. Két thac quy 1, chi sé MSCI ACWI & muc 520,65
diém, giam nhe khoang 0,2% so véi cudi quy 1. Yéu t tac dong chi phéi dién
bién ching khoan toan cau trong quy 11 chii yéu xuét phat tir nhitng lo ngai vé
su suy yéu cua kinh té toan cau ciing nhu tai cac nén kinh té cha chét. Bén canh
d6, nhiing lo ngai mai vé kha nang mé rong cudc chién thuong mai gitta My va
cac nudc ddi tac, sy thay doi trong dinh huéng diéu hanh CSTT tai NHTW cac
nudce 16n cling tao ra cac tac dong khién thi truong c6 nhiéu bién dong. Dién bién
cua cac thi truong 16n ¢6 nhitng bién dong khéc nhau.
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Dién bién chi sé chitng khoan MSCI ACWI

Nguon: msci.com

Trén TTCK My, trong quy 11 chi duy nhit chi s6 S&P 500 van giit dugc da ting
diém vai mirc tang 1,22% trong khi chi s6 Dow Jones va Nasdaq lan luot giam
1,35% va 0,03%. Xu huéng tang dugc duy tri trong thang 7, tuy nhién budc sang
thang 8 thi truong trai qua nhiéu dot bién dong va diéu chinh giam manh hon,
xoay quanh cac thoi diém khi duong cong loi suat trai phiéu My dao chiéu, khi
Tong théng Donald Trump dua ra cac quyét dinh tang thué véi hang hoa Trung
Quéc hay khi Fed dua ra cac quyét dinh cat giam Iai suat. Xu huéng giam cang
tré nén 14 nét hon vao cudi quy do cong hudng béi nhiing dién bién kém tich cuc
cua kinh té My.

Chuang khoan Chau Au c¢6 dién bién khac voi chiing khoan My khi giam diém
trong 2 thang dau quy do chiu tic dong xau tir xu hudng suy giam tai cac nén
kinh té trong khu vuc va nhiéu bét én noi khdi van chua duoc giai quyét®. Tuy
nhién, trong thang 9 thi truong da hoéi phuc tré lai khi NHTW Chau Au da dwa ra
c4c chinh sach noi long kinh té manh hon ky vong. Két thuc quy 111, chi sé
EuroStoxx toan khu vuc ting 2,81% so véi quy trudc, trong do riéng thang 9
muc tang dat duoc 14 4,16% da giup bu dap mac giam cta 2 thang trude d6. Cac
chi s6 chung khoan tai cac thi truong chu chét cling co dién bién twong tu, theo
d6 chi s6 chiing khoan chung véi chi sé CAC 40 cua Phap dat dugc miuc ting
diém 2,54% so voi quy truée, chi s6 FTSE 100 caa Anh ting 0,22%, chi s6 DAX
ctia Durc tang 0,35%, chi s6 FTSE cua Italia ting 3,92%,...

TTCK Chau A ghi nhan quy gidm diém dau tién ke tir dau nam dén nay vdi chi
s6 MSCI Chau A Thai Binh Duong diéu chinh giam 2,23% so voi quy trudc.
TTCK Héng Kéng bén canh chiu tac dong tur cac yeu t6 qudc té con bi anh
huang tir tinh hinh chinh tri bat 6n trong nudc nén chi s6 HangSeng giam manh
8,64% s0 Véi quy trudc. Nhiéu thi truong tai cac nén kinh té méi ndi ciing diéu
chinh giam diém, dién hinh 1 chi s6 Shanghai cia Trung Quéc giam 2,48%, chi
s6 BSE cua An Do giam 2,54%; chi sé6 FTSE Malaysia giam 5,37%, chi sb
Jarkarta cua Indonesia giam xap xi 3%; chi s FTSE Singapore giam 5,1%,...
Mike thay d6i ciia c4c chi s6 chirng khoan chii chét trén thé gigi trong quy 111
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Nguon: Bloomberg

® Trong quy III, chéu Au tiép tuc pha1 dbi mat véi van dé cang thing thuong mai voi My; bét ddng trong dam phan Brexit
lién quan dén vén @& duong bién gidi gilta Bic Ireland va Cong hoa Ireland cung mot so didu khoan trong thoa thuan thuong
mai méi gitta Anh-EU; ting truéng kinh té suy giam tai Anh va nén kinh té du tau Puc...
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3. Piéu hanh lii suit cia NHTW cac qudc gia

Xu_huéng giim lii Thong ké cua t6 chirc Cetral Bank News cho thay trong quy Il da co 46

sudt tgi cac NHTW NHTW tién hanh cit giam lai suat 67 lugt voi tong s6 diém cit giam 1a 28

zg:y cang To net d1qm phan trim (ting manh vé sb luot cit giam va muc do thay d6i cua lai
suat so vdi 2 quy truc'yc7). Xu hudng cat giam 1ai suat cia cac NHTW dién ra
lién tuc qua cac thang trong quy, trong d6 mirc cit giam trong thang 9 dién ra
manh mé nhat®. Hién tai, theo tinh toan ctia Central Bank News, chi s theo
doi 13i sudt toan cdu (GIRM) dang ¢ muc 5,94%, giam 0,27 diém % so véi
cudi quy I1.

Trong nhoém céac pén kinh té phat triéAn, trong quy 111 c6 3 NHTW 16n da tién
hanh giam 1ai suat la NHTW Chau Au, NHTW Australia va Cuc du trir lién
bang My.

- Ngay 02/7, NHTW Australia da tién hanh ha 1ai suat lan thir 2 trong nam
nay thém 0,25%, dua mirc 1ai suat di€u hanh vé muc 1%.

- Ngay 12/9, Ngin hang Trung wong Chau Au (ECB) da quyét dinh cat
giam 13i suét tién giri tir -0,4% xubng mac thip ky luc méi -0,5%, dong thoi
khoi dong lai chuong trinh mua trai phiéu v6i quy mé 20 ty euro/thang ké tir
thang 11 t&i nham hd tro ting truong kinh té Khu vuc dong tién chung Chau
Au (Eurozone) va ngan chin nhitng dy doan vé sy suy giam cta lam phat.

- Trong quy 111, Cuc du trit lién bang My (Fed) da hai lan cét giam lai suat
vao ngay 31/7 va ngay 18/9 voi tong mirc giam 0,5%, dua muc 1ai suat diéu
hanh hién tai vé 1,75% - 2%.

- NHTW Nhit Ban van quyét dinh duy tri muc tiéu 14i suat ngan han ¢ mirc
-0,1% va loi suét trai phiéu chinh phu ky han 10 nim & mutc khoang 0%.
Nhung BoJ cho biét s& cho phép 1ai suét dai han dao dong tuy thudc vao su
phat trién kinh té va gia ca, dong thoi tién hanh mua tai san linh hoat hon.

Bén canh do, nhleu qudc gia thuoc nhom cac nen kinh té dang phat trién va
moi n01 cing tién hanh diéu chinh giam 13i suat true bdi canh tang truong
kinh té suy yéu. Trong d6, c6 2 NHTW Indonesia va Paragoay di cat giam lai
suat 3 lan, 16 NHTW da cat giam 1i suat 2 1an va 25 NHTW da cit giam lai
suat 1 1an trong quy IIL.

4. Trién vong Kinh té toan cau cuoi nam 2019

Cic to chirc quéc ¢ Sau nhiing dlen bién kém tich cyc trong quy III, trong nhiing thang cudi nim
da dong logt hg dw 7019 kinh té thé gi6i s& van tiép tuc dbi mat véi nhimg ap luc dén tur tinh
Zza:h izn‘%"toa:’r‘;ﬁ trang suy giam tang truong kinh té dién ra & pham vi rong trén toan cau;
ndm 2019 cing thang thwong mai gilta cac nudc lon tiép tuc gia tang; tinh trang xung
ddt chinh tri van chua chdm dat, dic biét tai diém noéng 1a khu vuc Trung
bong; viéc thuc hi¢n Brexit ma chua di dén thoa thuan voi khu vue EU; xu
hudng néi 1ong CSTT dang dién ra trén toan cau... Trong bdi canh do, cac t6
chtrc qudc té 16n da diéu chinh lai nhan dinh Vé ting truong kinh té toan cau
trong nam 2019. Cu thé, Quy Tién t& qudc té& (IMF) trong béo cio cap nhat
kinh té toan cau vao thang 10 da ha dy bao muc tang truong toan cau nam

2019 xuong 3,2%, thap hon 0,1 diém % so v&i du béo 3,3% trude do va day

Trong quy 11 ¢6 26 luot cat glam v6i tong s6 diém cét giam 13 15,75 diém phén trim; trong quy I 6 19 luot cit giam voi
téng s6 diém cét giam 12 9,25 diém phén tram.

Trong thang 9, tong sb diém cat giam 13i sut ctia cac NHTW 1a 10,5 diém %, trong khi d6 thang 8 1a 8 diém % va thang 7
12.9,5 diém %.
12



14 1an thir ba trong ndam IMF giam dy bao ting truong toan cau. Cac to chirc
qudc té khac con dua ra cac mirc du bao tiéu cuc hon khi dy bao ting trudng
kinh té toan cau chi giao dong trong muc 2,3% - 2,6%, thap hon 0,3% so véi
muc du bao dua ra trudc do.

Gia ca hang hoa thé gidi trong nhimg thang cudi nim s& di mat v6i nhidu
bién dong anh huong ca chién tranh thuong mai va bat 6n chinh tri & Trung
DPoéng. Mic du vy, trude dy béo ting trudng toan cau di xudng s& co thé 1am
giam nhu cau ddi véi hang hoa va khién gid ca hang héa toan cau c6 thé
xudng thip. Theo d6, ngan hang Morgan Stanley dd ha du bao gia dau tho
Brent trong quy IV nam 2019 xudng 60 USD/thung tir mirc 65 USD, va giam
gia dau thé ngot nhe WTI xudng 55 USD tir muc 58 USD trudc do.

Vé6i du bao gia ca hang hoéa giam va ting trudng toan ciu suy yéu, ap luc
lam phat trong nhimng thang cubi nim 2019 & mirc thap. Theo du béo cua
Yardeni Research Inc, lam phat nam 2019 & mc 4,9%, trong d6 lam phat tai
cac nén kinh té méi noi 1a 6,9% va lam phat tai cac nén kinh té phat trién 1a
1,6%.

Theo udc tinh méi cia WTO, thwong mai hang hoa toan cau nam 2019 sé& chi
tang 1,2%, giam mot nira so voi ude tinh dua ra hoi thang 4 1a 2,6% va yéu
hon rat nhiéu muc ting truong ghi nhén hoi nam 2018 la 3%. Péng thoi
WTO cung canh bdo con s6 nay con co the Xuong thip hon néu cang thang
thwong mai leo thang, ting trudong kinh té toan ciu giam st va viéc nudc
Anh roi EU ma khong dat dugce mot thoa thuan.

Du bao méi nhit clia mdt s6 té chirc quoc té vé ting truwéng kinh té toan cau nim 2019

% yoy)
Du bao truée Du bao hién tai
IMF 3,3% 3.2%
WTO 2,6% 2,3%
OECD 3,2% 2,9%
WB 2,9% 2,6%

Nguoén: Tong hop tir bdo cdo ciia cdc t6 chirc quoc té

KINH TE TRONG NUOC

1. Tiang trwéng kinh té

Kinh té tiép tuc ting
truéng tich cuc,
GDP quy III ting
manh so voi quy
trudc

Trong quy III, GDP udc tinh tdng 7,31% so vdi cung ky ndm trude — tang
manh so voi mirc ting 6,82% cua quy I va 6,73% cta quy II, dong thoi cling
la mirc tdng cao theo quy dugc duy tri trong vai nam tr¢ lai day. Trong do, xét
theo mirc do tang trudng cua cac khu vuc kinh té, khu vuc nong, 1am nghiép
va thuy san tang 1,53%; khu vuc cong nghiép va xay dung tang 10,05% va
khu vuc dich vu tang 7,11%. Bén canh do, trén goc do sir dung GDP thi tiéu
ding cubi cung ting 7,46%; tich 1y tai san tang 8,44%; xuat khau hang hoa
va dich vu tang 8,36%; nhap khéu hang hoa va dich vu tang 10,19% so voi
cung ky nam trudec.
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Téc dd ting tong san phadm trong nwéc 9 thang

Téc do tang so v6i cing ky nam trude (%)
Quy I Quy Il Quy I
Tong sb 6,82 6,73 7,31
Nong, 1am nghiép va thuy san 2,68 2,19 1,53
Cong nghiép va xay dung 8,63 9,14 10,05
Dich vu 6,5 6,85 7,11

Nguén: TCTK

Tinh chung 9 thang nam 2019, GDP udc tinh tang 6,98% so vdi cung ky
nam trude — 1a muc ting 9 thang cao nhit trong 9 nim trd lai ddy. Trong
murc ting chung cua toan nén kinh té, khu vuc céng nghiép va xay dung co
murc ting truong cao nhat trong 3 khu vuc, khu vuc dich vy dimg thi hai con
khu vyuc ndng, 1am nghiép va thiy san ting thap nhat, cu thé:

+ Khu vyc néng, 1am nghiép va thiy san ting 2,02%, thip hon mirc ting
3,7% cua cung ky nam 2018, dong gop 4,8% vao muc ting trudng chung.
Khu vye nong, 1dm nghiép va thiy san c6 xu hudéng giam qua cac quy, chu
yéu chiu anh hudng bai thién tai, han han, dich ta lgn Chau Phi va nhitng tac
dong bat loi tir xu hudng suy giam cua kinh té toan cau va gia ca néng san
qudc té. Trong 9 thang dau nam, nganh ndéng nghiép ting 0,74%, dong gop
0,09 diém phan trim vao toc do ting tong gia trj ting thém cua toan nén kinh
té. Piém sang cua khu vuc nay 13 nganh thuy san dat két qua khd voi muc
tang 6,12%, dong gop 0,21 diém phan trim; nganh 1am nghiép ting 3,98%
dong gop 0,03 diém phan tram.

Téc d9 ting truong ciia cic nhém nganh trong khu vire néng, 1am nghiép va thity san

Nguon: TCTK
+ Khu vyc cong nghiép va xay dung tang 9,36%, dong gop 52,6% vao mic
ting truéng chung va duy tri dugc da ting qua cac quy — giit vitng vai tro dan
dat trong tang truong kinh té. Trong d6, nganh cong nghiép 9 thang duy tri
mirc ting trudong kha 9,56%, dong gop 3,16 diém phan trim vao toc d6 ting
tong gia tri ting thém ciia toan nén kinh té. Nganh xiy dung 9 thang duy tri
tang truong kha & mirc 8,33%, dong gop 0,55 diém phan tram.
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Téc d9 ting trudng ciia cic nhém nganh trong khu vuc cong nghiép xay dung

10

Nguén: TCTK

Trong cic nganh cong nghiép, cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc
khang dinh 1a diém sang cia khu vyc ndy voi muc ting cao 11,37%,
dong gop 2,42 diém phﬁn tram. Nganh cong nghi€p khai khoang tang
2,68%, dong gop 0,17 diém phan tram. Nganh san Xuat va phén phdi
dién tang 10,7%, dong goép 0,5 diém phan trim; nganh cung cap nuoce
va xtr 1y rac thai, nudc thai ting 8,43%, dong gop 0,06 diém phan tram.

Xu hudng tang cao cia cong nghi¢p ché bién, ché tao tiép tuc dugc hd
trg boi cac nganh san xuét chi chdt véi mic ting cao hon mirc ting
truong chung nhu: San xuit than cdc, san pham dau mo tinh ché ting
38,3%); san xuat kim loai ting 36,7% nho sy dong gop tich cuc ciia Tap
doan Formosa Ha Tinh; khai thac quing kim loai tang 21,2%; San xuat
san pham tir cao su va plastic ting 15%; khai thac than cting va than non
tang 12,4%; san xuat giuong, ti, ban, ghé ting 12%.

+ Khu vuc dich vu tang 6,85% - cao hon mot chut so vo1 muc ting
6,75% cua cung ky ndm ngoai, dong gop 42,6% vao muc tang trudng
chung. Trong d6, mot sd nganh chu chdt ciing dd c6 duge da ting
truong t6t, nhu nganh ban budn va ban 1¢ ting 8,31% so véi cung ky
nam trude, dong gop 0,89 diém phan trim tong gia tri taing thém toan
nén kinh té; hoat dong tai chinh, ngan hang va bao hiém ting 8,19%,
dong gop 0,48 diém phﬁn tram; dich vu luu tra va an uéng tang 6,15%,
dong gop 0,28 diém phan tram; nganh van tai, kho bai ting 7,82%, dong
gdp 0,26 diém phan tram.

Trong co ciu nén kinh té 9 thang, khu vuc ndéng, 1am nghiép va thay san
chiém ty trong 13,20% GDP; khu vuc cong nghiép va xay dung chlem
33 98%, khu vuc dich vu chlem 42,74%; thué san pham trur tro cap san
pham chiém 10,08% - co cdu nay khong c6 nhiéu thay d6i so véi cling
ky ndm ngoéig.

Bén canh do, trén goc do sir dung GDP 9 thang nam 2019, tiéu dung
cudi cung ting 7,20% so voi cung ky nam 2018; tich liy tai san ting
7,68%; xuét khau hang hda va dich vu tang 7,41%; nhép khéu hang hoa
va dich vu tang 8,78%.

o Co chu tuong ung cua cung ky nam 2018 la: 13,94%; 33,50%; 42,51%; 10,05%
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Tinh hinh tén kho - Chi s tiéu thu toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao trong 9 thang nim
va tieu thy trong 019 ting 9,5% so voi cung ky nim trude, thap hon mirc ting 12,2% cua
:fg‘;?:ncﬁ;:f t’;gohl'ep nam 2018. Trong d6, mot sd ngf'}lnh c6 chi sb tiéu thu,téng cao: San xuit than
’ ) coc, san pham dau mo tinh ché tang 41,4%; san xuat kim loai tang 28,5%;
san xudt san pham tir cao su va plastic tang 14,6%; in, sao chép ban ghi cac
loai ting 13,9%; san xuat d6 udng ting 11,9%; san xuét xe c6 dong co ting

10,5%.

Bén canh d6, mot s6 nganh c6 chi sb tiéu thy tang thip hodc giam: San Xuét
san pham thudc 14 ting 3,5%; san xuat san pham tir kim loai dtic san (trur
may moc, thiét bi) tang 2,8%; san xuat san pham dién tir, may vi tinh va san
pham quang hoc giam 0,2%; san xuat phuwong tién van tai khac (mo to, xe
may) giam 10,2% va san xuat thudc, hoa duge va duoc lidu giam 18,4%.

- Chi s6 ton kho toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao udc tinh tai thoi
diém 30/9/2019 tang 17,2% so vdi clng thoi diém nam trude, cao hon mure
tang 13,8% cua nam trudce, trong do6 mot s6 nganh c6 chi s6 t6n kho ting
thip hon mirc tang chung hodc gidm: In, sao chép ban ghi cac loai giam
18,8%; san xudt san pham tir cao su va plastic giam 1,1%; san Xuat giuong,
t1, ban, ghé ting 5,3%. Dong thoi, mot s0 nganh co chi s6 t6n kho tang cao
so v6i cung thoi diém nam trude: San xuat san pham tir kim loai duc san (trur
méay moc, thiét bi) tang 35,8%; san Xuat kim loai tang 39,6%; san Xut gidy
va san pham tr gidy tang 52,4%; san xuat than cbc, san pham dau moé tinh
che tang 55,7%; san xuét thudc, hoa duoc va duge liéu ting 100,1%; san
xuat phuong tién van tai khac (mé t6, xe mdy) ting 123,9%.

Dién bién chi sb tiéu thu toan nganh céng nghi¢p Dién bién chi s ton kho toan nganh cong nghi¢p ché
che bien, che tao so voi cung ky bién, che tao so voi cung ky
14 20
12 A
10 I I I 14
b 12
ATH201&¢ TH20189TH201 o >
& & & o &
Nguon: TCTK

Cic diéu ki¢gn kinh Trong Quy III, xu hudng cai thién cac diéu kién kinh doanh trong linh vuc

doanh cé xu huwong  5ng nghiép ché blen ché tao c6 xu hudng thu hep so voi quy trudce, cu thé

;ﬁly tm‘m nhe frong 15 chi sé PMI - chi sb Nha quan tri mua hang linh vyc san xuét ciia Viét Nam
sau khi kéo dai dugc da ting cta quy II trong thang 7 da quay dau giam lién
tiép trong 2 thang ké tiép, dat murc ting 50,5 diém trong thang 9. Mic du,
PMI tiép tuc phan anh xu hudng ting truong lién tuc trong 45 thang, nhung
két t qua PMI cua thang 9 hién ¢ muc tang thép nhat ké tu thang thang 2/2016.
Dién bién giam ctia PMI trong 2 thang gan day chu yeu 1a do s6 luong don
hang mai, dac biét 1a don hang xuat khau tang 6 muc thap trong bdi canh suy
giam tang trudng kinh té toan cau. Thuc té d6 di anh huong bat loi ngay 1ap
tire t6i cac yéu tb thanh phan khéac véi cac dién bién dang chu ¥ nhu sau:

+ S6 luong don dit hang méi ting yéu hon dan dén san luong giam nhe, va
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Dién bién chi s6 PMI

i
. v . O - . - . S
\

Téng mirc bdn 1é
hang hoa va
doanh thu djich
vu tiéu dung duy
tri miurc ting
trudng tich cuc
qua cac thang
cua quy I11

déy 1a lan giam dau tién ke tir thang 11/2017. S6 lwong nhéan cong ciing da
giam vao cuoi quy III, két thuc thoi ky tang viéc 1am kéo dai ba thang.

+ San luong thip hon dd khong khuyén khich mua hang hoa dau vao, dan
dézn toc do tang hoat dong mua hang da chém lai gan thanh muc dinh tré.
Ton kho cua cd hang mua va hang thanh pham déu tang nhe.

+ Muc d6 lac quan kinh doanh di giam lan thtr hai lién tiép, mac do tin
tuong vé kha ning tang san luong 1a thip nhat ké tir thang 8/2018 va la muc
yéu nhat ké tir khi di liéu vé ky vong twong lai dugc bd sung vao khao sat tir
thang 4/2012.

Mot dién bién tich cuc duy nhét d6 1a cac nha san xuét van c6 co hoi giam
gia ban dé kich thich nhu ciu cua khach hang khi 4p luc chi phi dau vao gia
tang 1a khong 16n va xu hudng giam gia ca dau ra trong thang 9 da ghi nhan
thang giam thir 10 lién tiép.

Maic du vay, dién bién cua PMI trong linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao
ctia Viét Nam van thudc vao nhom nudc tich cuc trong khu vuc ASEAN, sau
Myanmar (52), Philippines (51,8), tuong dong voi Thai Lan (50,6) trong boi
canh cac diéu kién hoat dong cua cac cong ty san xuat khu vuc ASEAN suy
giam thang thtr tu lién tiép, chi s6 PMI toan phan cua khu vuc trong thang 9
& mirc 49,1 diém — tiép tuc nam dudi ngudng mé rong.

Dién bién chi s6 PMI ctia 7 nwéec ASEAN

Nguoén: Nikkei

Trong quy 111, ting truéng tong muc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu
tiéu dung da lién tuc dat mirc tang truong cao trén 12% so véi Cung Ky qua
céc thang, trong d6 thang 9 dat mirc tang truong cao nhat ké tir dau nam dén
nay la 12,7%. Tinh chung ca quy IIT nim 2019, tong mic ban Ié hang hda va
doanh thu dich vu tiéu ding wéc tinh dat 1.246,4 nghin ty dong, ting 3,5% so
véi quy trude va tang 12,2% so véi cung ky nam trude.

Tinh chung 9 thang, tong mirc ban 1¢ hang hoa va doanh thu dich vy tiéu dung
udc tinh dat 3.634,8 nghin ty dong, tang 11,6% so véi cling Ky nam trudc, néu
loai trir yéu té gia ting 9,2%, cao hon mirc ting 9,1% cua cing Ky nim 2018.
Xeét theo nganh hoat dong, doanh thu ban Ié hang hoa 9 thang dat 2.762,3
nghin ty dng, chiém 76% tong mic va ting 12,6% so véi cing Ky ndm trudc;
Doanh thu dich vy luu trd, dn uéng udc tinh dat 434,7 nghin ty déng, chiém
12% tong mirc va ting 9,6% so véi cling ky nam trudc; Doanh thu du lich lix
hanh 9 thang uéc tinh dat 33,5 nghin ty dng, chiém 0,9% tong muc va ting
12% so véi cung Ky nam trudc; Doanh thu dich vu khac 9 thang ude tinh dat
404,3 nghin ty dong, chiém 11,1% téng muc va ting 7,3% so vai cung ky
nam 2018.
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Ting truéng tong mirc ban 1é hang hoa va doanh  Ting truéng tdng mirc ban 1é hang héa va doanh thu
thu DV TD so véi thang truwéce va cung ky (%) dich vu tiéu dung da loai trir yéu to gia (%o yoy)
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Nguon: TCTK

Téng von diu tw  Trong quy 111, tong von dau tu toan xa hoi udc dat 556,5 nghin ty dong,
toan xa hi tiep tang 10,5% so v&i cung ky 2018. Trong d6, von dau tur tir khu vire ngoai
;focng g;avé’:%% Nha nuée wée dat 265,5 nghin ty, tang 17,5% so voi cung ky va la khu
mw tiv khu wge VUC dat muc tang truong cao nhat. Von dau tu tir khu vyc Nha nude ude
ngoai Nha nuéc dat 171,6 nghin ty, dat mirc tang thap nhat trong 3 khu vuc 1a 3,7% so voi
vin chiém 1 cing ky. Von dau tu tir khu vuc ¢6 von dau tu truc tiép nude ngoai ude

trong lon nhat — gat 1183 nghin ty dong, ting 6,3% so véi cing ky.

Tinh chung 9 thang, tong von dau tu toan xa hoi theo gia hién hanh udc
tinh dat 1.378,3 nghin ty dong, ting 10,3% so v&i ciing ky nam trudc va
bang 34,3% GDP, thdp hon mdt chut so v&i mirc ting 10,6% cia cung ky
nam 2018. Trong d6, von dau tu tir khu vue ngoai Nha nudc dat muc ting
16,9%, v6n dau tu tir khu vuc Nha nudc dat muc tang 3% va von dau tu tir
khu vuc c6 von dau tu truc tiép nudc ngoai dat murc ting 8,4%, déu thap
hon so v&i mire tang truéng cua cing ky nam 2018,

Qua 9 thang hién vbn dau tu tir khu vuc ngoai Nha nudc dang chiém ty
trong 45,32% tong von dau tu toan xa hoi — ty trong 1on nhat trong 3 khu
vuc va ciing 1a muc ty trong cao nhét trong vong 5 nam trg lai day. Ty
trong von dau tu khu vyc Nha nudc trong tong von dau tu toan xi hoi
cling ¢6 xu huéng diéu chinh giam dan so v6i cing ky cac nam trude, hién
chiém 30,95% tong von. Khu vuc c6 von dau tu truc tiép nudc ngoai hién
chiém 23,73% tong von — khong c6 nhiéu thay doi so v6i cing ky cac nim
trudce.

Ty trong von dau tw cia cac khu vue trong tong von dau tu toan xa hoi
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Nguon: TCTK

Y thang ndm 2018, vbn dﬁq tu tir khu vuc ngoai Nha nude dat mirc ting 17,9%; khu vuc Nha nudce dat muc tang 3,3% va
khu vuc c6 von dau tu tryc tiép nude ngoai dat mure tang 9,1%.
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Vén diu tw tir Luong v6n dau tu tir NSNN thyc hién trong quy III wéc dat 95,6 nghin ty
nguon  NSNN  dong, ting 23,7% so voi quy trudce va tang 6,9% so voi cung ky nam trude.
thiec hign qua 9 Trong do, Von tir ngudn ngan sach trung vong wdc dat 14,2 nghin ty don
thiang vdn con g g g g g g Y g
cham vbn tir ngudn ngan sach dia phuong uée dat 81,3 nghin ty dong.
Tinh chung 9 thang nam 2019, von tir ngén sach Nha nudc thye hién ude tinh
dat 224 nghin ty dong, bang 59,7% ké hoach nim va tang 4,8% so voi cung
ky nam truéc, thap hon so v6i cung ky nam trude ca vé mirc thyc hién so voi
ké hoach ciing nhu toc d6 tang truong (cung ky nam 2018 bang 60,7% va ting
11,4%). Sy chdm tré nay xuat phat tir phia ngudn vén trung wong khi qua 9
thang vén trung wong quan 1y chi dat 29,9 nghin ty dong, bang 50,1% ké
hoach ndm va giam 23,8% so véi cung ky nam trude. Von dia phuong quén 1y
dat 194,1 nghin ty dong, bang 61,5% ké hoach nim va ting 11,2% so voi
cung ky ndm trudc
Ting truwdng von dau tir NSNN thure hién va cac cAu phin von bd phan
9T/2019 va 9T/2018
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Nguon: TCTK

Dién bién cic ciu  Tong lugng von FDI thu hit méi va tang thém trong quy III udc dat 5,4 ty
phan von dau tw JSD, ting 3,6% so v6i quy trude, trong d6 vén thu hut méi ude dat 3,6 ty
'ZZ‘}W’E‘W Y4 USD, giam gan 1% so voi quy trudc; Yén diéu chinh ting thém udc dat 1,8 ty
| USD, tang 13,6% so voi quy trude. Von FDI thuc hién quy III ude dat 5,1 ty
USD, tang 2,4% so voi quy trude va cung la quy dat mirc giai ngén cao nhéat
ké tir dau nam dén nay. Von gop mua c6 phan wéc dat 2,28 ty USD, giam

6,2% so voi quy 11

Tinh dén hét 20/9/2019, s6 von ding ky méi woc dat 10,97 ty USD, giam
22,3% so voi cung ky ndm 2018, trong khi 9 thang nam 2018 giam 3% so vdi
cung ky. Bén canh do, sb von ting thém uéc dat 4,79 ty USD, giam 13,6% so
voi cung ky nam trudc, 9 thang nam 2018 giam 17,9% so voi cung ky. Nhu
vay, tong s6 von dang ky cip méi va von ting thém trong 9 thang nam nay dat
15,76 ty USD, giam 19,9% so voi cung ky nam 2018, gidam manh hon muc
giam 7,7% cua 9 thang nam ngoai. Vén FDI thyc hién qua 9 thang udc tinh
dat 14,2 ty USD, tang 7,3% so voi cung ky nam 2017, cao hon mtrc tang 6%
ctia 9 thang nam ngodi. Von gdp mua cd phan qua 9 thang udc dat 10,4 ty
USD, tang 82,3% so v&i cung ky ndm 2018, cao gap doi mirc tang 36,8% cua
9 thang nam 2018.
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Dién bién cac cAu phin von diu tw nwéc ngoai 9T/2019 va 9T/2018
(triéu USD)
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Nguéon: TCTK

Trong 9 thang, nganh cong nghiép ché bién, ché tao thu hut dau tu truc tiép
nudc ngoai lon nhét, tiép d6 1a cac nganh hoat dong kinh doanh bat dong san;
san xudt, kinh doanh, phan ph01 dién, khi, nuge, diéu hoa va nganh ban buoén
ban 1¢. Tuy nhién, néu so v&i nam trude ngoai trir nganh ché bién ché tao van
thu hut duoc lwong vén FDI 16n hon cing ky ndm trude, cac nganh con lai
luong von FDI thu hut méi déu giam sit.

Co ciu thu hiit FDI theo nganh nghé 9T/2019 Thu hat FDI vao cac nganh 9T/2019 va 9T/2018

TH
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Nguon: TCTK

Qua 9 thang, dau tur tir Han Quoc va Nhat Ban da giam manh so véi cung ky
nam trude™ . Tuy nhién, Han Qudc van gitt vitng vi tri 1a quéc gia dau tu nhiéu
nhét tai Viét Nam con Nhat Ban dtmg ¢ vi tri thir 3. Trong khi d6, Trung Quéc
dd vuon 1én vi tri thtr 2 trong cac nha dau tu 10n nhét tai Viét Nam do luong dau
tu ting manh qua 9 thang®?. Mot diém dang cha y khac trong danh sach dy én
16n dau tu vao Viét Nam trong 9 thang dau nam 2019 déu thudc vé cac nha dau
tu Trung Qudc va tap trung chu yéu vao linh vuc ché bién ché tao.

" Vén FDI thu hit méi tir Nhat Ban 9 thang ndm 2019 dat 1,58 ty USD, giam chi con chua ddy 1/3 con s6 dau tu trong 9
thang nam 2018. Tuong tu nhu vdy, von FDI thu hat médi tr Han Quoc 9 thang nam nay dat 2,1 ty USD, giam 47% so voi
cung ky ndm ngoai.

12 Pu tur tir Trung Quéc ting manh 1én dat 2,02 ty USD trong 9 thang nam 2019, gip 4 14n so v&i gia tri vén diu tu tir quéc
gia nay trong 9 thang nam ngoai.
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Co cAu thu hat FDI theo déi tac 9T/2019

Mot s6 dy 4n diu tw co gia tri 1é6n trong 9T/2019
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Nguon: TCTK

Kim ngach xudt Tiép ndi da ting truong t6t cua 2 quy dau nam, xuat khau quy 111 wdc dat 71,76

khéu tiép tuc dién
bién tot

ty USD, téng 10% so véi cung ky ndm 2018 va tang 12,7% so véi quy Il nam
nay. Kim ngach xuat khau qua cac thang cta quy Il déu 6 muc cao trén 20 ty
USD, trong do6 thang 8 dat con s6 25,885 ty USD — mutc cao nhat tir trude dén
nay.

Tinh chung 9 thang nim 2019, kim ngach hang héa xudt khau wdc tinh dat
194,30 ty USD, tang 8,2% So v&i ciing ky nam 2018, mic du thap hon mirc ting
15,4% cua 9 thang nam 2018 nhung van cao hon mic muyc tiéu dat ra cho ca
nam 2019 1a 7 - 8% . Trong d6, khu vuc kinh té trong nuéc dat 59,57 ty USD,
tang 16,4%, chiém 30,7% tong kim ngach xuét khau; khu vuc c¢6 von dau tu
nude ngoai (ké ca dau tho) dat 134,73 ty USD, tiang 5%, chiém 69,3% (ty trong
giam 2,1 diém phan trim so v6i cung ky nam trude).

Trong 9 thang nim 2019 c¢6 26 mit hang dat kim ngach xuat khau trén 1 ty
USD, chiém 89,8% tong kim ngach xuat khau (5 mit hang dat kim ngach xuat
khéu trén 10 ty USD, chiém 59,2%), trong do nhiéu mat hang con dat tbe do
tang truong cao hon tde do tang xuat khau chung®. Do gia xuét khiu binh quan
ctia nhiéu mit hang noéng san giam so véi cing ky nam truée nén kim ngach
xudt khdu hiu hét cac mat hang nong, thuy san 9 thang ndm nay déu giam™.

Téc db ting truong kim ngach XK mét sé mit hang chi lwe 9T/2019
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Nguon: TCTK

By thang nam 2019, dién thoai va linh kién co gia tri xudt khiu 16n nhét dat 38,6 ty USD, chiém 19,9% téng kim ngach xudt
khau, tang 5,1% so vdi cung ky nam trudc; dién tir, may tinh va linh kién datr25,4 ty USD, tang 16,9%; hang dét may dat
24.8 ty I~JSD, tang 10,4%; giay dép dat 13,3 ty USD, tang 13,5%; may moc thict bi, dung cu phu tung dat 12,9 ty USD, tang
7,5%; g0 va san pham go dat 7,5 ty USD, tang 17%; phuong tién van tai va phu tung dat 6,4 ty USD, tang 8,1%.

149 thang 2019, thity san dat 6,2 ty USD, giam 1,7%; rau qua dat 2,8 ty USD, giam 4,6%; hat diéu dat 2,4 ty USD, giam 6%

(lugng tang 20,2%); ca phé dat 2,2 ty USD, giam 20,7% (lugng giam 12%); gao dat 2,2 ty USD, giam 9,7% (lugng tang
4,5%); hat tiéu dat 593 triéu USD, giam 6,4% (lugng tang 21,1%)
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Trong 9 thang nam 2019, My ctng ¢d vi tri 14 thi truong xuat khau 16n nhat ctia
Viét Nam véi kim ngach dat 44,9 ty USD, tdng 28,2% so v6i cung ky nam
trude; tiép dén 1 thi truong EU dat 31,1 ty USD, giam 0,7%; Trung Qudc dat
27,8 ty USD, giam 3,8%; thi truong ASEAN dat 19,4 ty USD, tang 4,7%; Nhat
Bén dat 15,1 ty USD, tang 10%; Han Quéc dat 14,5 ty USD, tang 8,1%.

Ty trong XK vao cac thi trwong 9T/2018 Ty trong XK vao cac thi trwong 9T/2019
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7,71% 15,71% 7,17% 14,.31%

Nguo”‘n: TCTK

Nhip khiu tiép  Trong quy 111/2019, kim ngach nhap khau dat 67,48 ty USD, ting 8,9% so véi

tuc tang cao

cung ky ndm 2018 va tang 6,3% so véi quy II. Tinh chung 9 thang ndm 2019,
kim ngach hang hoa nhap khau wéc tinh dat 188,42 ty USD, ting 8,9% So voi
cung ky ndm 2018, thap hon mirc ting 11,8% cia 9 thang nim ngoai. Trong do,
khu vuc kinh té trong nudc dat 78,97 ty USD, tang 14%; khu vuc co von dau tu
nudce ngoai dat 109,45 ty USD, tang 5,5%.

Trong 9 thang c6 32 mat hang nhép khau dat kim ngach trén 1 ty USD, chiém
88,8% tong kim ngach nhap khau (2 mat hang dat trén 20 ty USD, chiém
34,9%), trong d6 nhidu mat hang c6 toc do ting cao™

V& co cau hang héa nhap khau 9 thang nim 2019, nhom hang tu liéu san xudt
udc tinh dat 172,2 ty USD, tang 8,5% so vdi cung ky nam trudc va chiém
91,4% tong kim ngach hang hoa nhap khau (giam 0,3 diém phan trim so véi
cung ky nam 2018). Nhom hang tiéu dung udc tinh dat 16,2 ty USD, tang
13,3% va chiém 8,6% (ting 0,3 diém phan tram).

Téc d6 ting truong kim ngach NK mét sé mit hang chii lwe 9T/2019

25,00% 23,00%
20,00%
15,0006 13,10%

10,00% 8,90%

’ 2,00% 2,90%
— =i =
Tong kim Chit déo  Dign i, may Din& May moc - Vai
ngpch NK tinh va linh thiét bi, dung

-5,009% Kita cu.pho tnE  _3,30%
i

Nguon: TCTK

*° Dién tir, may tinh va linh kién dat 38,6 ty USD (chiém 20,5% tong kim ngach nhap khau), ting 23% so v¢i cing ky ndm
trudc; may moc thiét bi, dung cu phu tung dat 27,1 ty USD, tang 13,1%; dién thoai va linh kién dat 10,7 ty USD, giam 2,9%;
vai dat 9,7 ty USD, tang 3,2%; sat thép dat 7,3 ty USD, giam 3,3%; chat déo dat 6,8 ty USD, tang 2%;
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Nhap khéu tir tit ca céac thi truong 16n qua 9 thang déu ting so véi cung k}‘fle
trong d6 nhap khau tir thi truong Trung Quéc tang manh nhét voi toe do 17,3%,
tir 46 kéo thi phan nhap khau cta Trung Qudc tang 1én so voi cing ky. Ty trong
co céu thi truong nhap khéu ¢6 su dich chuyén nhe tr cac thi truong trong khu
vuc nhu Asean, Nhat Ban, Han Qudc sang cac thi trudng phwong Tay nhu EU,
My.

Ty trong NK tir cac thi trwong 9T/2018 Ty trong NK vao cac thi trwong 9T/2019

Thij truimg - . 5 Bak ;5.68%
khic: MY; 5,59 ~EU; 5,76% o

19 89

EU; 5.84%

Asean;
1337%

Nht Bdn; - Nh3t Ban;
8,07% 7,45%

Nguon: TCTK

Cén can thuong mai trong quy IIT wéc xuit siéu 3,978 ty USD, 1a quy dat duogc
mirc xuit siéu cao nhét ké tir dau nam dén nay, trong d6 riéng thang 8 dat muc
xudt siéu 3,435 ty USD. Nhu vay can can thuong mai tinh dén hét thang 9 da c6
téng mirc xuat siéu 5,9 ty USD, cao hon mire xuét siéu 5,39 ty USD ciia 9 thang
nam ngodi. Trong d6 khu vyc kinh té trong nudc nhap siéu 19,4 ty USD; khu
vue ¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca dau thod) xuét siéu 25,3 ty USD.

Dién bién XNK, cin cin thwong mai giai doan 1/2018 — 9/2019
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Nguon: TCTK

Mot s6 VBPL chinh sich quan trong lién quan dén diéu tiét tang truéng kinh té dwoc ban hanh trong
thang 9 ndm 2019

Nghi quyét s6 52-NQ/TW ngay 27/9/2019 vé mt s6 chii trwong, chinh sich chii djng tham gia ciia Cach
mang cong nghiép lan tha tw

Theo d6, Ban Chép hanh Trung wong yéu cau cac ban, bd, nganh, giita Trung wong véi cac dia phuong can chu
dong, tich cuc tham gia cudc Cach mang cong nghiép lan thir tu, ddy 1a yéu cau tit yéu khach quan; 1a nhiém vu
¢6 ¥ nghia chién luoc dic biét quan trong, vira cap bach vira lau dai cua ca hé théng chinh tri va toan xa hoi, gin
chat voi qua trinh hoi nhap quéc té sau rong.

%9 thang nam 2019, Trung Québc V,S.l‘l la thi truong nhap khéu lc:m nhét cua Viét Nam vé6i kim ngach dat 55,5 ty USD, tang
17,3% so vdi cung ky nam trudc; tiép theo 1a thi truong Han Quoc dat 35,4 ty USD, tang 1%; thi truong ASEAN dat 24,1 ty
USD, tang 3,8%; Nhat Ban dat 14,1 ty USD, tang 1,8%; thi truong EU dat 11 ty USD, tang 10,3%; Hoa Ky dat 10,7 ty USD,
tang 12,6%.
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bac biét, phén d4u dén nam 2025, Internet bang thong rong phu 100% cac xa va dén nam 2030, mang di dong
5G phii song toan qudc; moi nguoi dan dugce truy cap Internet bang thong rong véi chi phi thap. Dé Viét Nam tre
thanh mot trong nhimng trung tim san xuét va dich vu thong minh, trung tim khoi nghiép, d6i méi sang tao thudc
nhém dan dau khu vyc Chau A, Ban Chip hanh Trung wong dé ra mot sé chu truong nhur sau:

Thir nhét, ra soat tong thé, d6i méi chuong trinh gido duc theo huong phat trién nang luc tiép can, tu duy sang
tao va kha nang thich timg véi moi truong cong nghé lién tuc thay d6i; dua vao chuong trinh gido duc phd thong
noi dung ky nang sO va ngoai ngir toi thiéu. Pdng thoi, d6i méi cach day va hoc trén co s¢ ap dung cong nghé
s0; lay danh gia ciia doanh nghiép lam thudc do cho chét luong ddo tao ciia cac truong dai hoc trong linh vuc
cong nghé thong tin.

Thir hai, wu tién ngudn luc cho trién khai mot s chwong trinh nghién ctru trong diém qudc gia vé cac cong nghé
u tién, trong tim 1a: Céng nghé thong tin va truyén thong, co dién tir, cong nghé méi trong linh vy ning lugng,
tri tu¢ nhan tao, cong ngh¢ sinh hoc, dién tu y sinh...

2. Dién bién chi sb gia tieu dung
Chi 56 gia  Chi s6 gia tiéu dung (CPI) binh quén 9 thang tang 2 5% so v6i cung ky ndm
tieu  dung  tryge - [a mic tang thip nhat trong cing ky 3 nim qua'’. Trong d6, CPI cua
oInh QU3 9 thang 9 tiing 0,32% so voi thang trude va CPI quy I11/2019 d tang 0,48% so Vi
ang tang , . N s L ;
thip nhdr 9uy trude va tang 2,23% so voi quy 111/2018.
trong 3 nam

qua Lam phat co ban thang 9/2019 tang 0,16% so voi thang trude va tang 1,96% so

vl cung ky ndm trudc. Lam phat co ban binh quan 9 thang nam 2019 tang
1,91% so v6i binh quan cung ky nam 2018.

CPI so véi thang trudc giai doan 2018-2019 (%0) CPI binh quén so cung ky giai doan 2018 - 2019 (%)
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Trong 9 thang dau ndm, ¢6 9/11 nhém hang héa, dich vu c¢6 CPI binh quan tang
va ¢6 02 nhém c6 CPI binh quan giam di so v6i cung ky nam trude. Cu thé:

- CPI ctia nhom gido duc trong 9 thang ting cao nhat, ting 6,13% (chi yéu do
gia dich vu gido duc ting 6,73% lam CPI chung ting 0,35% khi mot s tinh,
thanh phé truc thuoc Trung wong thyc hién ting hoc phi ndim hoc mai 2019-
2020 theo 16 trinh cua Nghi dinh s6 86/2015/ND-CP ngay 02/10/2015 cua
Chinh phu). CPI binh quan Quy I1I/2019 cuia nhém nay tdng 5,91% so vai cung
ky ndm trudce.

- Nhom hang an va dich vu an ubng ting 3,49%, trong d6 luong thuc tang 0,4%
do gia gao ting & mot sd dia phuong bi anh huéng ctia mua 1di; thue pham ting
4,21% trong d6 riéng gia thit lon tang 8,04% lam cho CPI chung tang khoing
0,34% so v6i cung ky nam trude. CPI binh quan Quy I11/2019 ctia nhém nay
tang 1,95% so v&i cung ky nam trude.

7 ham 2017 1a 3,79%, nam 2018 13 3,57%
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- Nhém thudc va dich vu y € ting 2,84% lam CPI chung ting 0,13% do céc dia
phuong diéu chinh ting gia dich vu y té theo yéu cau méi ciia BO Y té. 18 CPI
binh quan Quy I11/2019 cua nhém nay ting 7,87% so vdi cung ky nam trude.

- Nhém nha ¢ va vat liéu xay dung tang 2,74% do gia vat liéu bao dudng nha ¢
tang 2,12% so v6i cung ky nim trudc do chi phi dau vao ting trong mua xay
dung trude anh huong cua xu hudng tang gia cac mat hang thiét yéu trén thé
gidi. Bén canh do, gia dién sinh hoat diéu chinh tang cung voi nhu cAu trong
mua cao diém® da lam cho gia dién sinh hoat 9 thang nam 2019 tang 7,69% so
v6oi cung ky nam trude (Iam CPI chung ting 0,18%). CPI binh quan Quy
I11/2019 ctia nhém nay tang 2,81% so voi cung ky nam trude.

- Mot s6 nhom hang khac nhu d6 udng va thude 14 tang 1,92%; thiét bi va do
dung gia dinh tang 1,36%; van hoéa, giai tri va du lich tdng 1,89% va do dung va
dich vu khac tang 2,52%.

Bén canh d6, trong 9 thang dau nam ciing da c6 02 nhom hang giam gia, cy thé:
nhom giao thong giam 1,17% do gia xang dau® (gop phan giam CPI chung
0,14%) va gi4 gas giam lan lugt 1a 3,46% va 5,97% so véi cing ky nam 2018;
Nhém buu chinh vién thong giam 0,7%. CPI binh quan Quy I11/2019 cta 02
nhom nay giam 1an lugt 1a 1,11% va 0,59% so véi cling ky nam trudc.

Mot s6 VBPL chinh sach quan trong vé diéu tiét gia ca dwoc ban hanh trong thang 9 nim 2019
Cong vin 6817/BCT-TTTN ngay 16/9/2019 ciia B Cong Thwong vé viéc diéu hanh kinh doanh xiing diu

Diéu chinh gid xdng dau: Xang E5 RON 92: giam 109 dong/lit; Xang RON 95-I1I: giam 92 dong/lit; Dau diesel
0.05S: giam 139 dong/lit; Dau hoa: ting 35 dong/lit; Dau mazut 180CST 3.5S: ting 262 dong/kg.

Théng tw 46/2019/TT-BTC ciia B§ Tai chinh hwéng din xac dinh nhu ciu, ngudn va phwong thic chi thue
hién diéu chinh mirc lwrong co’ sé.

Theo d6, ngudn kinh phi dé ting lwvong nam 2019 tai cac dia phuong gdm:

- Ngudn tiét kiém 10% chi thuong xuyén du toan nim 2019 tang thém so véi nim 2018 theo quyét dinh giao du
toan cua Bo Tai chinh;

- Nguén 50% tang thu ngan sach dia phuong, khong Kké tién st dung dét va tién thu duoc tir x5 s kién thiét thuc
hién so v&i dy toan nam 2018 dugc giao;

- 50% phan ngan sach Nha nudc giam chi hd trg hoat dong thudng xuyén trong linh vuc hanh chinh va cac don
vi su nghiép cong lap...

3. Thu chi ngan sach Nha nuéc

Thu NSNN ¢ s Tong thu ngén sach Nha nu6c tr dau ndm dén thoi diem 15/9/2019 wdc tinh dat
cdi thign, chi diu 1 0287 nghin ty dong, bang 72,9% dy toan nam, trong d6 thu ndi dia 824,6

& mikc thip

tur phat trién vin nghin ty dong, bang 70,3%; thu tir dau thd 40,8 nghin ty dong, bang 91,5%; thu
can dbi ngan sach tir hoat dong xuat nhap khau 159,8 nghin ty dong,
bang 84,4%. Nhu vay, qua 9 thang hai c4u phan thu ndi dia va thu can ddi ngan
s&ch tir hoat dong xuat nhap khau dang dién bién theo chiéu hudng tich cuc, dat
muc thu so véi du toan déu cao hon so véi ciing ky nam trugc®:. Tuy nhién, thu
tir dau thd dat thip hon so véi cling ky nam trude do xu hudng diéu chinh giam

'8 Thong tu s6 13/2019/TT-BYT ngay 5/7/2019 va Théng tu s6 37/2018/TT-BYT ngay 30/11/2018 cia Bo Y té.
1% Quyét dinh s6 648/QD-BCT cua B6 Cong Thuwong
20 Tir diu ndm dén nay c6 18 dot didu chinh gid v6i 6 dot tang, 4 dot 6n dinh va 8 dot giam gia.
! Téng thu ngan sach Nha nudc tir diu nim dén thoi diém 15/9/2018 ude tinh dat 898,3 nghin ty dc‘}ng, béng 68,1% du toan
nam, trong d6 thu noi dia 710,1 nghin ty dong, bang 64,6%; thu tir dau thd 43,5 nghin ty dong, bang 121,1%; thu can doi
ngan sach tir hoat ddng xuat, nhap khau 140,9 nghin ty dong, bang 78,7%
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https://luatvietnam.vn/lao-dong/thong-tu-46-2019-tt-btc-xac-dinh-nhu-cau-nguon-va-phuong-thuc-chi-dieu-chinh-muc-luong-co-so-175614-d1.html

cua gia dau ké tir gitra nam tro lai day.

Tong chi ngan sach Nha nuéc tir ddu nam dén thoi diém 15/9/2019 wéc tinh
dat 962,2 nghin ty dong, bang 58,9% duy toan nim, trong do6 chi thuong xuyén
dat 691,9 nghin ty dong, bang 69,2%; chi dau tu phat trien 174,3 nghin ty
ddng, bang 40,6%; chi tra ng 1ai 78,6 nghin ty dong, bang 63%. Nhu vay, mac
du chi dau tw phat trién da co sy cai thién trong mot sb thang gan day nhung
muc chi van thap so véi ké hoach va thap hon so véi cing ky nam trudc. Trong
khi d6, 2 ciu phan chi thudng xuyén va chi tra no 14 van duoc kiém soét chit
ch& véi muc chi so vai du toén thap hon so véi ciing ky?.

Dién bién cAu phan thu NSNN 9T/2018 va 9T/2019 Dién bién cAu phan chi NSNN 9T/2018 va 9T/2019
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Nguon: TCTK

Két thac Quy III nam 2019, KBNN huy d6ng thanh cong 48.879 ty dong tréi
phiéu Chinh pht qua dau thau véi tong gia tri goi thau 1a 53.750 ty dong, dat ty
1&6 90,94%, hoan thanh 70% ké hoach phét hanh trai phiéu Chinh phua quy Il
nam 2019. Trong d6, gia tri huy dong va goi thau trong thang 9 1a thap nhat, lan
luot 12 5.950 ty dong va 6.250 ty dong trai phiéu Chinh phu.

Trong quy 111, ty I& TPCP goi thau tap trung & ky han 10 — 15 niam, dong thoi ty
& tr(ng thau ¢ 02 ky han nay déu dat mirc cao, trén 93% - cao hon so vai cing
Ky nam ngoai.

Bén canh d¢, 13i suat trai phiéu Chinh phu tring thau tiép tuc duy tri xu huéng
giam trong Quy 111 va giam manh trong thang 8% va thang 9. Hi¢n tai, 1ai suat
tring thau cua trai phiéu ky han 5 nam 1a 3,15%/nam, 7 nam 1a 3,54%/nam, 10
nam trong khoang 3,97 - 4,40%/nam, 15 nam trong khoang 4,24 - 4,75%/nam,
20 nam la 4,90%/nam, 30 nam la 5,23%/nam.

Gi4 tri trang thau va goi thiu qua c4c ky han trong quy ITI nim 2019
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Nguon: hnx.vn

?? Téng chi ngan sach Nha nuée tir dAu nim dén thoi didm 15/9/2018 ude tinh dat 936,6 nghin ty ddng, bing 61,5% du todn
ndm, trong do6 chi thuong xuyén dat 651 nghin ty ddng, bang 69,2%; chi dau tu phat trién 192,8 nghin ty déng, bing 48,2%;
chi tra ng 18i 79,3 nghin ty dong, bang 70,5%.

2 S0 véi thang 7/2019, i sudt tring thiu cta tréi phiéu Chinh phu giam trén tit ca cac ky han, véi mire giam tir 0,12-0,38
diém phan tram
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4. Tinh hinh doanh nghiép

Tinh hinh ding
ky doanh nghiép

Trong 9 thang dau nam 2019, ca nudc cd gan 102,3 nghin doanh nghiép dang
ky thanh lap méi véi tong vén dang ky 1a 1.290,8 nghin ty dong, ting 5,9% vé
s6 doanh nghiép va ting 34% vé s6 vén ding ky so véi cung ky nam 2018, von
dang ky binh quan mot doanh nghiép thanh Iap méi dat 12,6 ty dong, ting
26,6%. Trong do, quy 111/2019 c6 35,3 nghin doanh nghi¢p thanh lap méi véi
tong sé vén dang ky 1a 430,6 nghin ty dong, Tinh riéng trong thang 9 da co
11.787 doanh nghiép thanh lap méi véi s6 vén dang ky 1a 140,2 nghin ty dong.

Bén canh do, trong 9 thang dau nim da c6 27,6 nghin doanh nghiép quay tro lai
hoat dong, tang 20,5% so véi cung Ky nam trudc.

Trong 9 thang dau nidm, theo khu vuc kinh té c6 gan 1,5 nghin doanh nghiép
thanh 1ap mai thudc khu vuc ndng, 1am nghiép va thay san, chiém 1,5% téng sb
doanh nghiép thanh lap mai; cé 27,5 nghin doanh nghiép thuoc khu vuc cong
nghiép va xay dung, chiém 26,9%; c6 73,3 nghin doanh nghiép thudc khu vuc
dich vy, chiém 71,6%. Trong khi d6, cac doanh nghiép thanh lap mai tiép tuc
gia ting & cac linh vuc kinh doanh bat dong san; xay dung; cdng nghiép ché
bién, ché tao; dich vu viéc 1am, du lich; khoa hoc, céng nghé, dich vy, véi muc
tang giao dong tu 0,8 — 20,7%.

S6 DN thanh lap méi Vén ding ky kinh doanh
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Nguon: TCTK

Trong 9 thang dau nam 2019, c6 61,5 nghin doanh nghiép rut lui khoi thi truong
(tang 0,7% so véi cling ky 2018), bao gom: 21,2 nghin doanh nghiép tam nging
kinh doanh co thoi han (giam 7,9%), 28,2 nghin doanh nghiép ngung hoat dong
cho 1am thu tyc giai thé (tang 6,3%), 12,1 nghin doanh nghiép hoan tat thu tuc
giai thé (tang 4,7%), trong d6 c6 10,9 nghin doanh nghiép c6 quy md vén dudi
10 ty dong (chiém 90,2% tong sé doanh nghiép hoan tat thu tuc giai thé), ting
2,9%. Bén canh do, trong quy 111/2019, cé 10,8 nghin doanh nghiép rat lui khoi
thi truong.

Céc doanh nghiép giai thé, ngirng hoat dong cho 1am tha tuc giai thé va tam
ngimg dang ky kinh doanh c6 thoi han tap trung cao nhét trong linh vuc ban
budn, ban 1¢, stra chira & td, xe may; cong nghiép ché bién, ché tao va xay dung
— mac di mirc s6 doanh nghiép trong 02 linh vuc nay da giam so véi cing Ky
nam truge.?

24 Giam 1an luot 12 16,7% va 11,9%.
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Tinh hinh giai thé, ngirng hoat dgng che lam thia tuc giai thé va tam ngirng kinh doanh c6

thoi han
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Nguon: TCTK

5. Tinh hinh lao dong viéc lam

Tinh hinh lao Trong 9 thang dau nam, lyc lwong lao dong tir 15 tudi tro 1én 1 55,5 tridu
dong va vige lam  popeyj tang 310,9 nghin nguoi so voi cung ky nam trude. Lyc lugng lao dong

¢6 nhiéu chuyén
bibn tich cwe trong do tudi lao dong 1a 48,9 tridu nguoi, ting 425,6 nghin nguoi.

Bén canh d6, sb lao dong tir 15 tudi tré 1én co viée 1am trong quy 111/2019 wdc
tinh 1a 54,6 tri¢u ngu(‘ri tinh chung 9 thang la 54,4 triéu nguoi, bao gém 19,1
triéu nguoi dang lam viéc ¢ khu vyc ndng, 14m nghiép va thiy san, chiém 35%
téng s6; khu vuc cong nghiép va xay dung 15,9 triéu ngudi, chiém 29,2%; khu
vue dich vu 19,4 triéu nguoi, chiém 35,8%.

Luc lwgng lao dong tir 15 tudi tré 1én

triéu nguoi
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Ngoai ra, trong 9 thang dau nam, tinh trang that nghiép va thiéu viéc lam
déu giam so vé6i cung ky trong vai nam tré lai ddy. Theo do, ty 16 that
nghiép cua lao dong trong do tudi 1a 2,16% (trong do, khu vyc thanh thi
1a 3,11%; khu vyc nong thon 1a 1,66%); Ty 1€ that nghiép cua thanh nién
udc tinh 1a 6,43%, trong doé khu vuyc thanh thi 1a 10,63% va khu vuc nong
thon 1a 4,69%. Bén canh do, ty 1€ thiéu viéc lam cua lao dong trong do
tudi 1a 1,32% (trong d6 khu vuc thanh thi 1a 0,73%; khu vuc nong thon 1a

1,63%).
Ty 1¢ that nghi¢p va thiéu viéc 1am trong d¢ tudi lao dong
%
10.0
8.0 7.04000 763000 7.15000 6.43000

6.0
4.0
2.0

9TH 2016 9TH 2017 9TH 2018 9TH 2019
BTy 1¢ that nghiép trong do tudi lao dong

B Ty I¢ that nghi¢p cta thanh nién (15-24 tudi)
Ty 1€ thiéu viéc lam trong do tudi lao dong

Nguon: TCTK

II1. DIEN BIEN THI TRUONG TIEN TE, CHUNG KHOAN

Mot s6 VBPL chinh sach quan trong diéu tiét hoat dong trén thi truwdng tién té, ngin hang dwoc ban hanh
trong thang 9 niam 2019

Quyét dinh s6 1870/QD-NHNN ngay 12/9/2019 vé 1ai suit tai cAp von, 13i suit tai chiét khau, 1ai suit cho
vay qua dém trong thanh toin dién tir lién ngan hang va cho vay bu dap thiéu hut von trong thanh toan
bu trir cia Ngian hang Nha nwéc Viét Nam doi véi cac ngin hang

Theo do, giam lai suét tai cép vbn tr 6,25%/nam xuéng 6,0%/nam; 13i suét tai chiét khau tir 4,25%/nam xuéng
4,0%/nam,; 1ai suat cho vay qua dém trong thanh toan dién tur lién ngén hang va cho vay bu dap thi€u hut von
trong thanh todn bu trir cuia Ngan hang Nha nudc Viét Nam doi véi cac ngan hang tir 7,25%/nadm xudng
7,0%/nam.

Lii suit chao mua gidy to c6 gia qua nghiép vu thi truong ma tir 4,75%/nam xudng 4,5%/nim

Quyét dinh 27/2019/QD-TTg ngay 9/9/2019 vé tin dung ddi v6i ngudi lao dong tai huyén ngheo di lam vigc
& nwéc ngoai theo hop dong dén nadm 2020

Theo d6, ngudi lao dong tai huyén nghéo di lam viéc ¢ nude ngoai theo hop dong dugc vay tdi da 100% chi phi
dong theo hop ddng da ky va khong phai thuc hién bao dam tién vay. Mtc 13i sudt ap dung cho khoan vay nay
dbi voi nguoi lao dong thude hd nghéo, ngudi dan toc thidu sé 12 50% mure 14i sudt vay von ddi véi ho ngheo.
Dbi v6i nguoi lao dong khac, mirc 13i suat tinh bang muc 13i sudt vay von d6i véi ho nghéo.

Viéc tra tién gdc do Ngan hang Chinh sach xa hoi thoa thuan véi nguoi lao dong nhung t01 da khong qua 12
thang/lan. HO so vay vbn bao gdm: Gidy dé nghi vay vbn ¢ xac nhan cua UBND cép xa vé dbi tuong hudng
chinh sach tin dung; Ban sao cong chimg hop dong dwa nguoi lao dong di lam viée & nude ngoai; Ban sao cong
chimg ho chiéu con thoi han cua ngudi lao dong.

sudt  diéu Trong bbi canh kinh té giéi dién bién kém thuan lgi va xu hudng cat giam lai

hanh cia  guit cia NHTW cac nude trén thé gioi, NHNN da chinh thie giam 1ai sudt dleu

NHNN da dwgc
cat giam

hanh trong thang 9, gidm 0,25%/ndm véi cac 1ai suét dleu hanh. Theo d6, 13i sut
tai cap von giam tir 6,25%/nam xudng 6%/nam, 13i suat tai chiét khau giam tir
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4,25%/nam xubng 4%/nam. Lai suat cho vay qua dém trong thanh toan dién tir
lien ngan hang va cho vay bu dép thiéu hut von trong thanh toan bu trir ciia Ngin
hang Nha nuéc dbi véi cac ngan hang giam tir 7,25%/ndm xudng 7%/nam. Lai
sudt chao mua gidy to co gia qua nghiép vu thi truong mo giam tir 4,75%/nam
xudng 4,5%/mam.

Quyét dinh vé viéc cit giam 13i sudt 1an nay c6 thé gitp cac ngan hang thuong
mai giam chi phi vay tai cap von, tai chiét khau tir Ngan hang Nha nudc, qua do
dinh hudéng cac TCTD trong hé théng diéu chinh 14i suét cho vay, tao diéu kién
thudn lgi cho cac doanh nghiép trong nén kinh té, dic biét vao giai doan cudi
nam.

Trong quy III, mdt bang 13i suit huy dong tiép tuc duy tri da ting trong nira dau
niam, xu hudng ting dién ra lién tyc trong ca 3 thang, ting manh va nhanh vao
thang 8. Tuy nhién xu huéng nay chi xuat hién tap trung vao cac ky han huy
dong dai. Trong d6, 14i suit huy dong trong khdi NHTM c6 vén so hiru Nha
nuéc dién ra kha 6n dinh, cu thé 13i suat huy dong binh quan ky han 3 thang va 6
thang c6 dién bién di ngang qua cac thang, 13i suat huy dong binh quan ky han 12
thang ting 0,07 diém phan trim, 13i suat huy dong binh quan ky han tir 24 thang
trd 1én tang 0,01 diém phan tram.

Bén canh d6, 14i suat huy dong trong khéi cac NHTM CP chi xuat hién xu hudng
di ngang d6i voi 13i suat huy dong binh quéan ky han 3 thang, xu hudng tang da
xuat hién tir ky han huy dong 6 thang tr¢ Ién, tang giao dong pho bién trong
khoang tir 0,06 — 0,1 diém phan tram, mirc tang manh nhat ¢ ky han huy dong 12
thang. Mic du vay, dién bién ting dién ra rai ric qua cac thang tai mot s6 ngan
hang.

Xu huéng tang cua 13i suat huy dong trong quy III chu yéu duoc danh gia 1a mot
xu huéng phu hop trong chlen luge kinh doanh cua cac ngan hang, dam bao phu
hop véi mit bang 13i suit chung va loi thé trong viéc chuan bi cac nguon luc
kinh doanh, dac biét 1a cac nguon lyc trung va dai han vao giai doan cudi nam.
Két thiic thang 9, mat bang 13i suat huy dong binh quan trong khdi NHTM c6
von so hiru cua nha nudc giao dong trong khoang 5,21 — 6,11%/nam d6i voi ky
han ngan va giao dong trong khoang 7,24 — 7,31%/nam d6i v6i ky han dai.
Trong khi d6, mat bang 13i suat huy dong binh quéan trong khéi NHTM CP lan
luot 1a 5,43 — 6,93%/nam va 7,6 — 7,79%/mam.

Dién bién I&i suat huy dong binh quan cia Khéi Dién bién 13i suat huy dong binh quan Khai

suat

NHTM Nha nuéc (%) NHTM Cb phan (%)

=

=
L= =]

L= I
7%

Nguon: Téng hop

] it lien  Trong quy III, 1ai sudt lién ngan hang nhin chung c6 dién bién phu hop v6i1 01
ngan  hang di  thang ting va 02 thang giam ¢ hau hét cac ky han. Theo do, l4i suat lién ngan
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gidém mgnh & cic  hang da giam kha trong thang 7 so v6i muc ting cao hdi cubi thang 6, sau d6 da

kyp han ngin

bat tang manh tr¢ lai trong thang 8 va giam manh trong thang 9. Xu huong bién
dong cua 1ai suét dlen ra dang chi y ddi véi cac ky han huy dong ngan (qua
dém — 2 tuan) 131 suat huy dong cua céac ky han nay da xuat hién nhleu ngay
giao dich bién dong ting 16n hon hoic xap xi 1% dan dén l1ai sudt gan nhu
khong co6 su phan ky theo cac ky han vao cudi thang 8. Mac du vay, xu huong
tang cua l3i suat huy dong ngin han da dao chiéu ngay trong thang 9, giam gan
nhu lién tuc qua cac ngay giao dich cua thang, dwa muc 1ai suat vao ngay giao
dich cubi cung cua quy v€ murc thap, giam khoang % so voi thoi diém cubi
thang 6, giam manh nhat 13 13i suit qua dém, khoang 2,4 dlem phan traim. Bén
canh do, 13i suat huy dong ky han 3 thang va 6 thang vao cudi quy da ting lan
lwot 13 0,65 va 0,12 diém phan tram so voi cudi thang 6.

Dién bién cia 13i sudt lién ngan hang trong quy III da bam kha sat dinh hudng
diéu hanh cua NHNN va tin hi€u thi trudng, voi sy ho trg' nhip nhang cua cac
hoat dong bom, hit tién cta Co quan diéu hanh, 14i suat da c6 nhing diéu chinh
hop 1y sau nhitng chudi giao dich bién dong, dam bao su 6n dinh cua thi trudng.
Két thuc thang 9, 13i suit lién ngin hang ky han qua dém chdét & mic
1,74%/nam; 1 tuan 13 2,49%/nam; 2 tuan 13 2,56%/nam; ky han tr 1 thang tr&
1én 1an luot 1a 3,08%/nam; 4,96%/nam; 4,85%/nam va 5,72%/nam.

Dién bién 13i suét lién ngan hang Doanh s giao dich lién ngin hang

Ty gid dién bién
hop Iy truoc
nhitng bién djng
cia thé gidi

Nguon: NHNN

Trong quy III, dién bién cta ty gia trong nude tiép tuc dién bién on dinh hop 1y,
trong d6 ty gia trung tdm dugc diéu chinh ting tro lai, ting lién tuc trong 3
thang, ty gid giao dich ctia cic NHTM va trén thi truong tu do da gidm so voi
cudi quy trudc. Theo d6, ty gia trung tdm da ting 0,41% - twong duong voi 95
dong, ghi nhan mirc ting manh nhat vao thang 8 1a 0,26% trudc nhiing dién
bién bét loi cta thi truong thé gidi. Ty gia trung tim dugc diéu chinh phd bién
trong dai bién do tir 0,01% - 0,03%, tuy nhién vao nhing thoi diém chiu ap luc
tir thi truong thé gidi, ty gia trung tam da dugc diéu chinh & mirc 16n hon tir
0,05% - 0,07%. Trong khi do, dé hd tro cho sy 6n dinh cia ty gia, ty gia tham
khao dugc niém yét trén S& giao dich cia NHNN di khong c6 thay doi tai chiéu
mua vao nhung ty gid ban lai cd giao dich ting sat vdi ty gid trung tdm. Tinh
chung 9 thang, ty gia trung tam da tang 1,47%, tuong duong voi 336 dong SO
v6i cudi nam ngoai — dién bién trong khoang muc tiéu di dat ra tir dau nam,
niém yét & mic 23.161 USD/VND.

Trong khi do, ty gia giao dich cia NHTM lai ¢6 xu hudng giam la chu yéu voi
tong mirc giam giao dong tir 0,34 — 0,39%. Cu thé 1a ty gia giao dich tai
Vietcombank va Eximbank di c6 cing muc giam ca ¢ chiéu mua va chiéu ban
trong thang 7 va thang 8 l1an luot 1a 0,39% va 0,04%, ghi nhan xu huéng giam
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manh dién ra trong thang 7. Tuy nhién, ty gia giao dich niém yét cta 02 ngén
hang nay da tang vao thang 9 voi muc ting & ca hai chiéu 1a 0,09% ddi véi
Vietcombank va 0,04% d6i v6i Eximbank. Trong quy III, dién bién cua ty gia
giao dich chinh thuc ciing d3 ghi nhan nhiing ngay giao dich di ngang trong moi
thang, dién ra dai nhét trong 07 ngay giao dich. Két thac quy III, ty gia giao
dich ctia Vietcombank chét & mirc 23.150 — 23.270 USD/VND; ty gia giao dich
ctia Eximbank chdt & muc 23.160 — 23.250 USD/VND.

Tuong tu nhu ty gid chinh thuc, ty gid giao dich trén thi truong tu do cling da
giam 1an luot 13 0,47% va 0,51% & chiéu mua vao va ban ra. Tuy nhién, dién
bién cua ty gia trén thi truong tu do d c6 xu hudng dién bién khic véi thi
truong chinh thirc. Cy thé ty gia da giam manh trong thang 7, ting trong thang 8
va cung giam 0,09% trong thang 9. Ty gia giao dich trén thi trudng ty do bién
dong pho bién trong khoang tir 0,04 — 0,09%, dong thoi cling ¢6 ghi nhén nhing
ngay bién dong manh theo tin hiéu cua thi truong qudc té& voi mirc tang 0,3%
trong thang 8. Tuy nhién, murc ting manh chi xuat hién thoang qua va ty gia da
quay tré lai vé ngudng giao dich phd bién. Tinh dén ngay giao dich cudi quy
II1, ty gia giao dich trén thi truong ty do 1a 23.160 — 23.220 USD/VND, chénh
léch ty gia giita 02 thi trudng trong quy 11T phd bién tir 40 — 50 dong.

Dién bién hop 1y ciia ty gia trung tim va ty gia giao dich trong nén kinh té da
dam bao cac giao dich cta thi truong dién ra thong sudt, 6n dinh dugc niém tin
vao gia tri VND trong diéu kién thi trudng qudc té ¢ nhitng dién bién bat loi
cho cong tac diéu hanh CSTT tai Viét Nam.

Dién bién ty gia USD/VND
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Nguon: NHNN

Trong quy III, gia vang SJC trong nudc da ting 7,3% va 7,39% lan lugt & chiéu
mua vao va ban ra. Theo do, vang dé co6 2 thang tang gia voi muc tang cao hon
mure tang cua gia vang thé gidi trong thang 7 va tang bam sat voi gia vang qubc
té trong thang 8 trudc khi giam khoang mot nira so véi mirc giam cua gia vang
thé gidi trong thang 9%

Dién bién cta gi4 vang trong nudc vao quy III da ghi nhan cic mbc gia cao
moi, cu thé 1a trén 40 triéu dong/luong vao thang 7 va vuot trén 42 tridu
dong/lu:ong trong thang 8. Dong thoi, thang 8 1a thang ma gia vang trong nudce
lan dau tién sau rat nhidu nam da c6 dién bién sat v6i gia vang quoc té ca vé
thoi gian va mirc do bién dong. Tuy nhién muc gia cao trén 42 triéu dong/lugng

% Mirc d(f),bié'n dong cua gia vang ban ra trong nudce trong thang 7 la 2,02% (thé gi6i: 1,57%); trong thang 8 1a
7,11% (thé gidi: 7,49%); trong thang 9 1a 1,74%% (thé gidi: 3,04%)
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Dién bién chi s6 HOSE trong quy |11
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dugc duy tri tir tudn giao dich cudi cia thang 8 dén tuan giao dich dau thang 9
va da nhanh chong giam xuong ngudng trén 41 triéu dong/lugng theo xu huong
giam cua gia vang quoc té. Mac di mirc gia cao nay di quay trd lai vao tuan
giao dich cudi thang 9 xong da khong dugc bao vé trudc xu hudng giam cua
ngdy giao dich cudi cung, giao dich & mirc 41,6 — 41,92 triéu dong/lugng.

Bién dong manh cua gia vang khién cac doanh nghiép kinh doanh vang kha
than trong trong viéc xac 1ap gia mua vao va gia ban ra, phd bién trong murc trén
300.000 — 400.000/lwong. Chénh Iéch gitra gia vang trong nudc va quéc té &
mirc 502 nghin déng/lugng.

Dién bién gia vang trong nuéc
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Nguén: sjc.com.vn

Sau khi trai qua nhitng dién bién khong m'éiy tich cyc trong Quy II, thi truong
chung khoan Viét Nam d 14y lai da ting diém trong Quy 111/2019. Chi s6 VN-
Index trén san HOSE da ghi nhan 2 thang tang diém vao thang 7 va thang 9,
didu chinh giam nhe trong thang 8. Két thuc phién giao dich cudi cing ngay
30/9, chi s6 VN — Index dong ctra & muic 996,56 diém — tang 4,89% so voi
phién cubi ciing ctia Quy II. San HNX ciing dién bién tuwong ty véi 2 thang ting
va 1 thang giam, két thiic thang 9 dat 105,05 diém — ting 1,53% so véi cudi quy
II. San UPCOM dién bién kém tich cuc hon 2 san giao dich chinh thure khi chi
tang diém vao thang dau quy va diéu chinh giam trong 2 thang con lai. Mic du
vay, két thuc quy II, chi s6 UPCOM dong cira & muc 56,78 diém, ting 2,2% so
v6i cudi quy 1.

Dién bién chi s6 HNX trong quy 111

3
ety

G ] g0 dich = O o0 HOSE ok g e Sch = Chi 30 HNX
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Dién bién chi s6 UPCOM trong quy I11
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Nguén: UBCK Nha nudec

Trén san giao dich HOSE, thanh khoan thi trudng trong quy III ¢6 dién bién tich
cuc hon so véi quy trude, sy cai thién dugc ghi nhan ddi véi ca khdi luong giao
dich (tang 12,86% so véi quy II) cling nhu gia tri giao dich (tang 40,7% so voi quy
). Trén san HNX, thanh khoan thi truong chi ghi nhan sy gia ting d6i véi gia tri
giao dich v6i muc ting 19,85% so véi quy II, trong khi khdi lugng giao dich giam
nhe gan 5% so véi quy trudc. Tinh chung trén ca hai san giao dich chinh thirc,
thanh khoan thi trudng da cai thién so v6i quy trude véi tong khdi luong giao dich
dat muc tang khoang 10% va tong gié tri giao dich ting 38,7%.

Thanh khoan thi truong trong quy 111 Van tap trung 6 cac ma ¢0 phiéu c6 gia tri von
hoa 16n. Trong d6 da khéi sdc chu yéu dén tir c6 phiéu nganh Ngan hang (VCB,

ACB), Bit dong san (VIC, VHM, VCS), Dau khi va Xing dau (GAS) nho két qua
kinh doanh 6 thang dau nam kha quan.

Khdi lwong giao dich qua cac thang trén 2 san giao Gia tri giao dich qua cac thang trén 2 san giao
dich chinh thirc ndm 2019 dich chinh thirc ndm 2019
jmquu ‘ﬁ-;h-ldu"_
- 1an19 Feb 19 Mar-19 Apr29 May 39 o ! Br-19 Febds Mard® ape 19 May-19 Jun-19 k1S Aug- 19 Sepela

Nguén: UBCKNN

Hoat dong cua khéi ngoai da ¢ dién bién khac trong quy III. Trén san HOSE khéi
ngoai chi tiép tuc mua rong thang 7, budc sang 2 thang tiép theo kh01 ngoai da
chuyén sang trang thai ban rong, cham dut 11 thang mua rong lién tiép ctia khoi
ngoai trén san HOSE. Két thuc quy III, khoi ngoai tlep tuc mua rong trén san
HOSE véi tong gia tri 1a 150,5 ty dong, thip hon rat nhidu con sb mua rong trén
5000 ty dong cua quy II.

Trén san HNX, khdi ngoai di duy tri trang thai ban rong trong ca 3 thang cua quy
11, trong d6 murc ban rong manh tap trung vao 2 thang dau quy. Keét thuc quy III,
tong luong ban rong trén HNX 1a 404,97 ty dong.
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Dién bién trang thai mua ban rong ciia khdi ngoai qua cac quy nim 2019
trén 2 san HOSE va HNX
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Nguon: UBCK Nha nude
Trong bdi canh chimg khoan toan ciu gap nhiéu bién dong do tac dong ciia cac yéu
to kinh té chinh tri, Vi¢t Nam 1a mdt trong nhiing so it cac thi truong van duy tri
duoc da tang diém trong khu vuc.
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Nguoén: Bloomberg

TRIEN VONG KINH TE VIET NAM NAM 2019 VA NHUNG THACH THUC PAT RA

Cic t6 chirc Kinh té Viét Nam két thic 3 quy v6i nhiéu con sb 4n tugng, GDP dat mirc
quoc t:; ‘Z":" tang trudng binh quan 9 thang cao nhat trong 9 ndm (6,89%), xuat siéu 5,9 ty
ra cac de D40 159D sirc cau ndi dia cao, von FDI thyc hién duoc 14,2 ty USD, hon 100
lac quan hon

cho wing Dghin doanh nghiép thanh 14p mai, lam phat duoc kiém soét thap nhit trong
trwong kinh vong 3 nam qua (2,5%), th1 truong lao dong c6 nhiéu chuyen bién tich cuc,.

té Vigt Nam @3 ciung cb vimg chic niém tin vao cic muc tiéu kinh té theo dudi cia dat

nam 2019 nudc trong nam 2019.

Bén canh d6, két qua khao sat ciia tong cu théng ké vé niém tin kinh doanh
ctia cac doanh nghiép trong nén kinh té ciing cho thay trong quy IV/2019 c6
52,1% s6 doanh nghiép danh gid xu hudng tdt Ién; 12,1% s6 doanh nghiép du
bao kho khan hon va 35,8% s6 doanh nghiép cho rang tinh hinh san xuét kinh
doanh s& 6n dinh. Trong d6, cac doang nghiép FDI tiép tuc c6 niém tin lac
quan vé tinh hinh san xuat kinh doanh s& tot hon va 6n dinh khi dat ty 1¢
90,1% trong khi d6 ty 1& nay trong khu vuc DNNN va ngoai Nha nudc lan
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luot 1a 82,8% va 87,5%

Trude dién bién tich cuc cua kinh t& Viét Nam, nhiéu chuyén gia qudc té da
nang dy bao cua kinh té Viét nam trong 2019 so voi trude day, ddng thoi c6
nhimg danh gia lac quan vé tiém ning cua nén kinh té trong thoi gian t6i, dic
biét khi Luat dau tu cong sira d6i c6 hiéu lyc vao dau nam 2020 va cic giai
phap day manh ké hoach giai ngan dau tu cong duoc thyc thi ¢6 hiéu qua, Viét
Nam s& dugc huéng loi tir hiéu ing chuyen hudng thwong mai tich cyc cling
nhu sttc cdu manh trong nude va dong vén dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI)
vitng chic,..... Theo d6 Ngan hang Phat trién chdu A (ADB) du bao, Viét
Nam s€ duy tri tang trudéng manh trong nam 2019 va 2020 ¢ muirc tuong ung la
6,8% va 6,7%. Chuyén gia cia Ngan hang Standard Chartered dy bao Viét
Nam s& 14 nén kinh té ting truéng nhanh nhat ASEAN trong nim nay véi toc
d6 tang truong du kién dat 6,9% va chuyén gia tir ngdn hang HSBC ciing dong
quan diém véi con s6 du bao ting trudng ndy trong nam 2019.

Mac du dang c6 nhimng dién bién thuan lgi nhung tir nay dén hét nam, kinh té
Viét Nam khong thé lo 1a véi nhitng thach thirc dang chu y nhu sau:

- Xu huéng giam tdc ciia kinh té toan cﬁu khi hau hét cac nén kinh té déu co
dau hiéu tang truong cham lai. Thuc té nay s& anh hucmg truc tlep hoat dong
thuong mai, gy suc ép dén tang truong. Bén canh do viéc kinh té thé gidi van
tiép tuc phai ddi dién v6i nhitng bat 6n khi cing thiang thuong mai giita cac
nudc 16n tiép tuc dién bién phirc tap hay nguy co phai ddi mit véi mot Brexit
khong thdéa thudn co thé tiép tuc anh hudng bat 1gi dén hoat dong san Xuét
kinh doanh, hoat dong thuong mai va dau tu toan cﬁu cu thé niém tin kinh
doanh s& suy yéu, hoat dong thuong mai, dau tu toan cau s€ giam toc, dan dén
su x40 tron cac chudi cung tng toan cau,...... Nhing yéu t6 nay s& anh hudng
tryc tiép dén hoat dong san xudt va xuat khau cia cdc doanh nghiép trong
nudc. Bén canh do, trong b01 canh chu nghia bao h thuong mai toan cau gia
tang khi cac bat 6n van tiép tuc kho luong thi kinh té Viét Nam ciing c6 kha
nang cao phai déi mat véi viéc gia ting thué quan tir cac dbi tac thuong mai
16n. Trong d6, trudc tién phai ké dén nguy co tang thué cia My d6i voi hang
hoa nhap khau tir Viét nam, dic biét d6i véi cac nhom hang nhom, thep, dét
may, thuy hai san,.. Theo udc tinh cua ICAEW26 néu chinh quyén Trump ting
thué 10% d6i v6i 18,4 ty USD hang xuét khau ciia Viét Nam sang My, ting
truong GDP cua Viét Nam s€ cham lai khoang 5,9% mdi nam trong nam 2020
- 2021.

- Xu huéng néi 16ng chinh sach tién té dé kich thich tang truong kinh té tai cac
khu vyc va nén kinh té 16n trong bdi canh kinh té thé gidi phai d6i mat voi
nhiéu bat 6n s& tiép tuc anh huong dén dién bién cua thi truong tai chinh, tién
té, tiép tuc dan dén su dich chuyén cua cac dong von dau tu sé tao nén nhiing
ap luc nhét dinh ddi véi cong tac diéu hanh chinh séach tién té cia NHNN, dic
biét 1a d6i vai cong tac quan 1y ngoai hdi va diéu hanh 14i suit theo huéng on
dinh.

- San xuét néng nghiép nhiéu kha ning tiép tuc phai d6i mat voi nhidu khoé
khan tir bén trong ciing nhu bén ngoai nén kinh té. Thoi tiét dién bién phuc tap
va dich ta lon chau Phi c6 thé bung phat s& anh huéng ning né dén nganh
trdng trot va chin nudi. Bén canh d6 xudt khdu nong san va thay san ciing s&
tiép tuc gdp kho khan ca vé thi truong va gia ca.

- San xuat cong nghiép 1a nhom nganh dong gop chu luc cho ting truong kinh
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té, tuy nhién tir nay dén cubi nim kha nang tang manh ciia nhom nganh nay 1a
kho kha quan do mot s6 doanh nghiép dau tau trong linh vuc cong nghiép ché
blen ché tao nhu Samsung, Formosa,. .. da di vao hoat dong 6n dinh nén kho
xuét hién dot bién vé san lugng nhu nhu'ng nam trudc, dac bi¢t trong bdi canh
kinh té giam toc hién nay.

- Tién do giai ngan vén dau tu cong cham — dugc xem 1a mot diém nghén
trong nén kinh té. Theo bao céo ciia Bd Ké hoach va Pau tu, nim 2019, Quc
hoi giao 429.300 ty déng vbn dau tu cong. S6 von giao ké hoach chi tiét da dat
hon 367.000 ty dong, bang 85,5% du toan Qudc hoi giao. Tuy nhién, udc tinh
dén hét thang 9, s0 von giai ngan moi dat hon 192.130 ty dong, bang 45% ké
hoach Quéc hoi giao, trong d6 thap nhat 1a giai ngén vén trai phiéu Chinh phu,
ODA. Thuc te nay néu khong c6 giai phap khic phuc s& ddy lui cac dong von
khéc trong nén kinh té, anh huong bét lgi dén sy phat trién chung ciia dat
nudc.

- Lam phat mic du van con nhiéu du dia song ciing khong thé chii quan khi
van con nhiing yéu tb tac df)ng tiém 4n ca trong va ngoai nudc, do 1a dién bién
cua gia ca hang hoéa the gidi ngay cang c6 anh hudng manh dén hang hoa
trong nudc hay mot s6 mat hang thudc dién quan 1y cta nha nudc vin nim
trong 16 trinh diéu chinh gia.
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