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® Ban tin nay duoc tong hop tir cac bao cdo, dé tai nghién cau
dinh ky hang thang lién quan dén linh vuc kinh té tai chinh — ngan
hang cua céc to chic quoc té WB, ADB, IMF, BIS va thong tin két
qua nghién ctru cua cac dé tai cip nha nude, cip nganh cia NHNN,
cac Bo, nganh TW cua Viét Nam, cac thong tin Hoi thao cua céac
Vién nghién cuu, trudng dai hoc, 4n pham khoa hoc cua cac NXB
c6 uy tin tai Viét Nam pha hop véi quy dinh phap luat vé bao chi
va ban quyén.

® Moi quan diém, noi dung trong Ban tin déu duoc dich hoic
cin cir vao thdng tin khoa hoc chinh thng, chi c6 ham y cung cap
thong tin tham khao ma khéng phan anh y kién hay quan diém cua
Ban Bién tap ciing nhu cia Vién CLNH. Nguoi doc chi nén st
dung Ban tin noi bd nhu 1a thong tin tham khao.
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NGHIEN CUU QUOC TE CHUYEN SAU
CAC CO CHE TIEN AO — PHAN TICH TIEP THEO

Vao nim 2011, dap tng lai yéu cau tir cong chiing, béo chi va cac co quan cong quyén, ECB di bit
dau phan tich sy ndi 1&n cua cac co ché tién 4o, du bdo mirc do bao phu ngay cang I6n. Phan tich nay
la co s& dé ECB phat hanh mot bao céo vao thang 10/2012 vé cac co ché tién ao. Pay 1a mot trong
nhitng bao c4o toan dién dau tién dugc xuat ban vé chu dé nay. Phan tich dat hién twong nay trong béi
canh nhin nhan lai lich sir cua tién (money), tic 12 nhu mot cong cu duoc tao ra va duoc danh dau bai
su tién hoa cua xa hoi, ludn co kha ning phat trién va thich nghi véi dic tinh cua thoi dai. Khéng c6 gi
ngac nhién khi tién bi anh huang boi cac phat trién vé cong nghé gan day va dac biét 1a boi sy mé rong
st dyng internet. Trong cong dong ngudi sir dung chdng, tién ao gidng nhu tién (money). Dé thyc hién
chtre ning, chung ciing can phai di kém véi cac quy tic va quy trinh riéng cho phép chuyén giao gia
tri, nhu véi hé thdng thanh toan. Thuat ngit “co ché tién ao (VCS)” do d6 duogc sir dung ¢ bao cao nay
dé mo ta ca khia canh gia tri va co ché dam bao xu 1y cé4c giao dich. Bao céo dé xuit dua c4c co ché
tién 40 vao 3 nhém danh muc: 1) co ché tién 4o dong — khéng co két ndi véi nén kinh té thyc; 2) co
ché tién a0 mot chiéu — cac don vi c6 thé duoc mua bang tién té “thuc” & mot ty gia xac dinh nhung
khong thé dugc doi lai, va giao dich voi nguoi s dung khac 1 khong duoc phép; va 3) cac co ché tién
40 2 chiéu — cac don vi 6 thé duoc mua va ban theo cac ty gia (tha noi). Bao céo dua ra 2 nghién cau
tinh hudng vé VCS 2 chiéu, duoc phét hanh va quan ly tap trung 1a Second Life Linden Dollar va phi
tap trung 13 Bitcoin. Bdo c4o sau d6 xem xét cac van dé lién quan dén nhiém vy caa ngan hang trung
wong. Chi tiét
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BAN TIN NGHIEN CUU QUOC TE

1. Quy dinh va giam sat ngan hang - Mwoi niam sau cugc khing hoang tai chinh
toan cau (Bank Regulation and Supervision Ten Years after the Global Financial
Crisis).

Nguén: WB

Téac gia: Anginer, Deniz; Bertay, Ata Can; Cull, Robert J.; Demirguc-Kunt, Asli;
Mare, Davide Salvatore;

Chai dé nghién cizu: Nghién cizu chinh sach tai chinh ngan hang

Ngay xudt ban: 15/10/2019

Bai viét hay tom tat ban €ap nhat moi nhat cia Khao sat gidm sat va diéu tiét cua
Ngan hang Thé gidi. Bai viét tim hiéu va tom tat sy phat trién _trong cdc quy dinh vé
von ngan hang, von hoa ngan hang, ky luat thi truong va quyén giam sat ké tr cuge
khung hoang tai chinh toan cau. N6 cho thay von diéu tiét ting, nhung mot s6 yéu t6
cua quy dinh vdn trd nén long 1éo hon. Ky luat thi truong c6 thé da xau di khi mang
lugi an toan tai chinh tré nén hao phong hon sau cugc khing hoang. Sy giam sat cua
ngan hang tré nén khat khe va phic tap hon so véi thoi ky truge khung hoang tai chinh
toan cau. Tuy nhién, ning luc giam sat khong tang ty 1& thuan voi mirc do va sy phic
tap cuia cac quy dinh méi cia ngan hang. Bai viét ching minh tim quan trong caa viéc
dinh nghia hep vé von diéu tiét ngan hang, vi chat leong von co gia tri trong viéc giam
thiéu rai ro ngan hang. Piéu nay dac biét dung doi véi cac ngan hang Ién, bai vi ho c6
nhiéu quyén quyét dinh hon trong viéc tinh toan trong so rui ro va c6 kha ning phat
hanh nhiéu loai cong cu vén tét hon.

Tai v& toan van tai day

Tré lai trang dau

2. Tién va Tién ky thuat sé6 Ngan hang trung wong (Money and Central Bank
Digital Currency).

Nguén: ADB

Téac gid: Shirai, Sayuri

Chai dé nghién cizu: Nghién cizu chinh séach tai chinh ngan hang
Ngay xudt ban: 16/10/2019

Nghién ciu xem xét c&c khai niém va tinh nang cua ca tién ngan hang trung wong
va tién ciia khu vyc tu nhan va tap trung vao cac nén kinh té tién tién va mai noi duogc
lya chon. L& mét hinh thirc mai caa tién khu vuc tu nhan, cac dong tién ki thuat sé (cac
tai san mé& héa) nhur bitcoin da thu hat dwoc nhiéu sy chd y vi cdng nghg so cai phan tan
nén tang cua chung cho phép xac thuc phi tap trung trong khi van duy tri cac tinh nang
tuong tu nhu tlen mat. Mot sé ngan hang trung wong da bay to su khdng hai long vé
tién ki thuat s6 vi tinh bién dong cao caia ching. Tuy nhién, tién ky thuat s6 bi han ché
trong viéc sir dung nhu mot cdng cu thanh toan. Do d6, c6 thé s& mat thoi gian trudc
khi tién ky thuat sb 12 méi de doa d6i véi cac ngan hang thuong mai va trung wong.
Trong khi d6, mot s6 ngan hang trung wong da kiém tra tiém ning ung dung cong nghé
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s6 cai phan tan va phat hanh tién ky thuat sb cua riéng ho cho céng chiing hoic cac to
chue tai chinh — goi 12 cac séang kién tién té k§ thuat s cua ngan hang trung wong. Cho
dén nay, chua c6 ngan hang trung wong nao tim thay loi thé manh mg& cho viéc nay do
mot s6 han ché k§ thuat. Véi su phét trien nhanh chéng cua cdng nghg, ¢6 thé cac ngan
hang trung wong s& gia tang sy quan tam cua ho d6i véi cac dé xuat tién ky thuat sb dua
trén cdng nghé s6 cai phan tan. Trong khi d6, NHTW Thuy Dién (Riksbank) da khoi
xudng mot dong thai rieng bang cach xem xét viéc phéat hanh tai khoan tién gui va
phuong thtc thanh toén tra truge cho cong ching trong béi canh sir dung tién mit giam.
Cac ngan hang trung wong khac da to ra it quan tdm dén sang kién cua Thuy Dién vi
nhimg tac dong bat loi tiém tang d6i véi hé thdng ngan hang gay ra bai sy dich chuyén
tién giri ban Ié tir ngan hang thuong mai sang ngan hang trung wong.

Tai vé& toan van tai dy

Tro lai trang dau

3. Tinh hinh nam gii trai phiéu chinh phi va tin dung cho khu vuc tw nhan caa
cac ngan hang tai cac nén kinh té dang phat trién va méi ndi (Banks’ Holdings of
Government Securities and Credit to the Private Sector in Emerging Market and
Developing Economies).

Nguén: IMF

Téac gia: Romain Bouis

Cha dé nghién cizu: Nghién cizu chinh séach tai chinh ngan hang
Ngay xudt ban: 11/11/2019

Bai viét nay nghién ciru moi quan h¢ giira viéc nam gii tréi phiéu chinh phu trong
Nudc va tang truong tin dung cho khu vuc tu nhan cua cac ngan hang tai cac nén kinh
té mai nodi va dang phat trién. Viéc cac ngan hang nam giir ng chinh phii nhiéu hon c6
lién quan dén tang truéng tin dung thap hon cho khu vuc tu nhan va c6 lién quan dén
muc loi nhuan trén tai san cao hon ctia khu vic ngan hang. Phan tich cho thay méi quan
hé nguoc chiéu gitra khoan thu ciia ngan hang dbi véi chinh pha va tang truong tin dung
cuia khu vuc tu nhan chu yéu phan anh viéc tai can bang danh muc dau tu cua cac ngan
hang theo huéng an toan hon, nhiéu tai san cong c6 thanh khoan cao trong thoi ky cing
thang tai chinh va cung cap bang chung han ché vé hiéu tng lan at (crowding — out
effect) do tai chinh bi thit chat.

Tai vé& toan van tai dy

Tro lai trang dau

4. Cac thé hé suptech (The suptech generations).

Nguén: BIS

Téc gida: Simone di Castri, Stefan Hohl, Arend Kulenkampff and Jermy Prenio

Chai dé nghién cizu: Nghién cizu chinh sach tai chinh ngan hang

Ngay xudt ban: 17/10/2019

Viéc sir dung cong nghé cia cac co quan quan 1y tai chinh da tién trién qua nhicu
nam, dan dén nhicu thé hé cong nghé khac nhau ma co 1€ noi bat nhat la suptech. Suptech
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la viéc irng dung di liéu 16n hodc tri tué théng minh nhan tao (Al) nhu la mét cdng cu
cho céc co quan quan ly tai chinh. C6 rat nhiéu cach dé khai thac cong cu suptech va
chdng khong loai trir 13n nhau. Ching bao gom tir viéc phét trién cac 16 trinh ¢ng dung
suptech rd rang, két hop suptech vao céc chuong trinh chuyén d6i sé rong 16n hoic doi
méi dua trén dir liéu, dé thiét 1ap cac thi nghiém d6i méi hodc chuong trinh don nhat.
Trong khi suptech van con & giai doan so khai nhung d nhan duoc nhiéu chi y véi sb
lugng 16n truong hop ung dung suptech trong cac linh vuc phén tich, bao cao va phan
tich dir liéu. Nhung hau hét céc truong hop nay van ding lai ¢ ther nghiém. Diéu nay
gilp giai thich tai sao chi c6 s lwong nhat dinh cac bén tham gia vao phat trién cac
cdng cu suptech, va can thiét phai phdi hop va hop tac quéc té nhiéu hon dé gitp cho
viéc mo rong suptech.

Tai vé toan vin tai day

Tro lai trang dau

5. Ty gia d6 la trong danh gia cung tin dung — din chitng tir cac doanh nghiép xuat
khau (Dollar exchange rate as a credit supply factor - evidence from firm-level
exports).

Nguén: BIS

Téc gid: Valentina Bruno and Hyun Song Shin
Chii d@é nghién cizu: Nghién cieu kinh té

Ngay xudt ban: 14/10/2019

Ty gia dong d6 la anh hudng dén san luong thuc té khdng chi thdng qua kha ning
canh tranh, ma con théng qua sy bién dong cua cung tin dung. Str dung dit lidu xuat
khau chi tiét & cap do doanh nghiép, tac gia thay rang ty gia dong do la tac dong ti xuat
khau va phu thudc vao két cau tai chinh ciia doanh nghiép va ngan hang, va van dong
nghich chiéu véi kénh canh tranh. Khi nhitng diéu kién khac ngang biang, doanh nghiép
phu thudc hon vao ngan hang véi nguon von bang dong do la cao hon s& phai chiu tac
dong tiéu cuc 1on hon vé xuat khau khi dong do la ting gia. Tac dong nay dac biét rd
rét d6i véi cac cong ty co chudi san xuat dai. Tac gia nhan dién mot kénh tai chinh cua
ty gia d6 la hoat dong thong qua nguon cung tin dung ngan hang cho doanh nghiép bao
hiém.

Tai Vé toan vin tai day
Tré lai trang dau

6. Thi trudng tai chinh c6 danh gia chat hwong quan tri tai khéa? (Do Financial
Markets Value Quality of Fiscal Governance?).

Nguén: IMF

Téac gia: Kady Keita ; Gene L. Leon ; Frederico Lima

Chai dé nghién cizu: Nghién cizu kinh té

Ngay xudt ban: 11/11/2019

Nhom nghién ctu kiém tra méi lién hé giita chat lwong quan tri tai khoa véi kha
nang tiép can ngudn tai tro bén ngoai dya trén thi trudng. Quan tri tai khéa manh hon
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c6 lién quan dén su cai thién trong mot s6 chi sé tiép can thi truong, bao gdm kha ning
phat hanh trai phiéu chinh phu va c6 xép hang tin dung chinh pha, nhan duoc xép hang
t6t hon, va nhan duoc bién do 14i suat nho hon. St dung thdng tin chi tiét hon vé chét
lwgng quan tri tai khoa tir danh gid cua T6 chuc Trach nhiém tai chinh va Chi tiéu cong
(PEFA) cho 89 nen kinh té méi ndi va dang phat trién, nhém nghién ctru thy rang cac
chi sé twong tu vé tiép can thi truong c6 méi twong quan vai thuc tién quan tri tai chinh
cdng viing chic, dic biét 1a cai thién tinh minh bach cua ngan sach va béo céo, quan ly
no va chién luoc tai khoa.
Tai Vé toan van tai day

Tro lai trang dau
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|
NGHIEN CUU CHUYEN SAU
Cic co ché tién 40 — Phan tich tiép theo
Ngin hang Trung wong Chiu Au
Théang 2/2015

Giéi thigu

Vao nam 2011, dap ¢ng lai yéu cau tir cong chiing, bao chi va cic co quan
cong quyén, ECB da bat dau phan tich su noi 1én cua cac co ché tién ao, du bao
murc d6 bao phu ngay cang 16n. Phan tich nay 1a co sé dé ECB phét hanh mét béao
cao vao thang 10/2012 vé cac co ché tién ao. Pay la mot trong nhitng béo cao
toan dién dau tién duoc xuat ban vé chu dé nay. Phan tich dit hién twong nay
trong bdi canh nhin nhan lai lich sir cua tién (money), tic 1a nhu mot cong cu
duoc tao ra va duoc danh dau bai sy tién hoa caa xa hoi, ludn cd kha ning phat
trién va thich nghi véi dic tinh cua thoi dai. Khong cé gi ngac nhién khi tién bi
anh huong bai cac phat trién vé cong nghé gan day va dic biét 12 boi sy mé rong
st dung internet. Trong cong dong ngudi st dung ching, tién ao giéng nhu tién
(money). Pé thuc hién chiic ning, chiing ciing can phai di kém vai cac quy tac
va quy trinh riéng cho phép chuyén giao gia tri, nhu véi hé thong thanh toan.
Thuat ngit “co ché tién do (VCS)” do d6 dugc sir dung & bao cdo nay dé mo ta ca
khia canh gid tri va co ché dam bao xu ly céc giao dich. Béo cao dé xuat dua cac
co ché tién a0 vao 3 nhdm danh muc: 1) co ché tién ao dong — khong cd két ndi
véi nén kinh té thuc; 2) co ché tién a0 mét chiéu — cac don vi c6 thé dugc mua
bang tién té “thyc” & mot ty gia xac dinh nhung khong thé duoc doi lai, va giao
dich voi nguoi sir dung khac 1a khong duge phép; va 3) céc co ché tién 4o 2 chiéu
— céac don vi ¢6 thé dugc mua va ban theo cac ty gia (tha néi). Bao cao dua ra 2
nghién cau tinh hudng vé VCS 2 chiéu, duoc phat hanh va quan ly tap trung 1a
Second Life Linden Dollar va phi tap trung la Bitcoin. Bao céo sau d6 xem xét
c4c van dé lién quan dén nhiém vy ciia ngan hang trung vong.

Két luan chung cta béo céo 13, mac di VCS c6 thé c6 c6 mat tich cuc cai
tién tai chinh va cung tng céc bién phéap thanh todn bd sung khac cho ngudi st
dung, nhung rd rang rang chiing ciing chira dung cac rui ro. B4i voi nhiém vu cua
cac ngan hang trung wong, chang han nhu dam bao 6n dinh gia ca va 6n dinh tai
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chinh, viéc cac rai ro nay hién thuc hda phu thuoc vao khéi lugng VCS duoc phat
hanh, su két ndi cua ching véi nén kinh té thuc, khéi luong duoc giao dich va su
chap nhan cta ngudoi stir dung. Tai thoi diém do, tat ca cac dong luc tao nén cac
rai ro nay duoc cho 1a con thip. Doi véi ngudi s dung, tuy nhién, viéc tham gia
vao cac co ché nay dit ra c&c rai ro cho ho. Bao cdo nay dé xuat theo ddi dinh ky
cac dién bién phat trién dé tai danh gia cac rui ro.

Sau khi phét hanh bao cao ECB vao thang 10/2012, sy quan tam cuaa truyén
thong vé VCS, va cu thé 1a Bitcoin, van con 16n va gia taing manh vao thoi diém
khing hoang ngan hang Sip (Thang 3-4/2013), trong thoi ky chay theo cao diém
Bitcoin (1240 USD vao 4/12/2013), ciing nhu trong sudt cac giai doan bién dong
I6n trong ty gid cua nd, va theo sau sy dong ctra cua san giao dich Bitcoin 16n
nhét thé giéi Mt.Gox (thang 2/2014).

C6 I& do sy quan tam ngay cang 16n caa truyén thong, mot s co quan tai
chinh trén thé giéi trong d6 cac ngan hang trung uong qudc gia trong hé théng
Euro (NCBs) di canh bao nguoi sir dung vé cac rai ro lién quan dén nam giit va
giao dich tién a0 vao cudi nam 2013. Hon nita, mot s6 co quan bat dau diéu tiét
mot sb linh vuc cua VCS hodc ban hanh Iénh cAm. Tuy nhién, VCS ban than
chdng van con phan 16n nam ngoai pham vi caia cac khudn kho quan ly hién tai,
dac biét la 6 EU.

Doi 1ap rd rét vai tinh hinh nam 2012, ¢6 s6 luong 16n va ngay cang nhiéu
cac VCS phi tap trung, 2 chiéu, duoc dé cap dén 1a “tién ma hoa”. Tuy nhién,
Bitcoin van noi bat nhat trong sé cac VCS nay, khi nd chiém dén hon 80% von
hoa thi truong cua khoang 500 VCS phi tap trung duoc biét dén.' Ngoai trir
Bitcoin, it bang chang cho thay viéc sir dung tién o cho thanh toan va da day 1én
mot s6 nghi ngo vé muc dich du dinh caa no.

Hai nam rudi sau bao cdo trude do, va trude nhirng phat trién chinh nhu da
noi & trén, béo cao nay tiép tuc phan tich cac co ché tién ao, dic biét 1a vé sy lién
quan cua ching véi hé théng thanh toan.

|. Céc khia canh lién quan dén thanh toan ciia co ché tién a0

1 Xem http://coinmarket.com/, truy cip ngay 12/2/2015
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I ———————
1.1. Céac thanh vién chinh va vai tro caa ho

“Hé sinh thai” ctia cac co ché tién a0 bao gom chu yéu cac nhém danh muc
cac thanh vién méi khdng hién dién trong moi truong thanh ton trude d6. Danh
sach dudi ddy miéu ta nhitng ddi twong lién quan nhat.

1) Pon vi phat minh tao ra tién do va phat trién bo phan ky thuit
cuia mang lwéi tién do. Trong mot s6 treong hop, cac canhan hoic
to chire nay dwogc biét dén, trong khi & mot s6 trwomg hop khac
danh tinh cda ho khong dwoc biét dén (chinh la Bitcoin va hau
hét cac VCS phi tip trung khac).

2) Pon vi phat hanh c6 thé tao cac don vi tién do. Tty vao thiét ké
cua VCS, tong khoi lwong phat hanh dwoc dinh truwée hodc theo
nhu cau. Trong co ché VCS tip trung, don vi phat hanh thwong
cling 1a dom vi quan tri VCS, thiét 14p quy tac stt dung va c6 quyén
rat cac don vi ra khoi lvu hanh. M6t khi cac don vi da dwoc phat
hanh, ching thong thwong dwoc chuyén giao téi nguoi st dung,
ho#c théng qua viéc ban ching hoic phan phdéi mién phi.2 Trong
cac co ché VCS phi tip trung, cac don vi méi c6 thé dwoc khéi tao
tw dong tir cac hoat dong dwoc thwe hién béi nhitng ngwoi dao
tién “miners”, nhitng ngwoi nay sé nhin cac don vi tién do nhw
mot phin thwdng.

3) Ngwoi dao tién (miners) la nhirng nguwoi, doi khilam viéc theo
nhom, tw nguyén thwe hién xtr Iy vi tinh dé xac thwe moét tip hop
cac giao dich (dwoc goila mot khoi - “block™); khong c6 nguoi dao,
cac co ché VCS phi tip trung khong thé vin hanh thong suot, do
viéc st dung l3p lai hodc cac don vi tién sai c6 thé dé dang duoc
dwa ra. Puwoc coi nhw 1a phan thwéng cho cong viéc cia minh,

2 Trong mot s6 co ché VCS, ty 1é khai lwong xu ban dau dwoc chuyén giao mién phi dé
khuyén khich s6 lwong chip nhan 16n. Nguoi ta cling thwong thiy rang cac don vi cta
mot tién do dwoc tung ra thi treong mét khi cac nha sang lap da dao dwoc mot lwong
dang ké cac dong xu (nhw Auroracoin, Germanycoin, Isracoin). Trong nhirng truwong
hop nay, viéc phan bé cho cong chiing thwong dwoc thwe hién thong qua mét quy trinh
dwoce goi 1a “phan phéi airdrop”, bao gom viéc cung cap mot lwong dong xu xac dinh
cho méi nguwoi theo yéu cau.
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nguoi dao thwong nhin dwgc mot lwong tién do nhit dinh.3 Tén
goi nay dwoc cho la giéng véi nhitng ngwoi sit dung thoi gian va
nang lwong dé khai thac kim loai quy tir trai dit. Phan thuwéng co6
thé dwoc tao ra tw dong thong qua phat hanh méi phi tip trung
tw dong hodc thong qua viéc chuyén giao tir don vi phat hanh.
Nguwoi dao c6 thé yéu cau phi giao dich tir nhirng ngwoi khéi tao
giao dich.

4) Cac don vi cung cap dich vu xir ly tao thuin loi cho viéc
chuyén giao cac don vi tién do tir ngwoi str dung nay sang nguoi
st dung khac. Trong co ché VCS phi tip trung, cac dich vu nay la
mot phin cia hoat dong do nguwoi dao cung cap.

5) Ngwoi siv dung lya chon nam tién 3o d€ mua hang hoéa va dich
vu a0 hodc thuc tir cac nha budn cu thé, dé thuwe thuc hién cac
khoan thanh to4dn P2P (chang han xuyén bién gi¢i) hoic giti kidu
héi, hodc cho muc dich dau tw, bao gom ca dau co. Co 5 cach dé
c6 dwoce cac don vi tién do: 1) mua; 2) tham gia vao cac hoat dong
ma c6 phan thwdng la cdc don vi tién 4o (chang han nhw dién vao
phiéu diéu tra, tham gia vao cac hoat dong quang cdo); 3) cac don
vi tw duoc tao ra bang cach hoat dong nhw mot ngwoi dao; 4)
nhin cac don vi tién 4o nhw mo6t khoan thanh toan; hoac 5) nhan
cac don vi tién do nhw khoan ung h6/qua tang.

6) Cac don vi cung cap vi cung cip vi ky thuit so (digital wallet)
cho nguoi str dung dé lwu triv chia khéa ma hoa tién do va ma xac
thuce giao dich cta ho, khéi tao giao dich va cung cap toan bo lich
st giao dich cda ho. Vé co ban ¢6 2 loai vi, ching khac nhau vé
mat sit dung ngay lap tirc so v&i sw an toan trwede toi pham mang:
vi trye tuyén (lwu trir ndng) va vi ngoai tuyén (lvu triv lanh). Tw
khia canh chitc nang, cac dich vu nay dwoc cung cip cho may vi
tinh ca nhan dé ban, cac thiét bi di dong, va cac &¢ng dung dua

3 P6i voi Bitcoin, phan thuwdng cho nguwoi dao (hodc nhom ngudoi dao) xac thue thanh
cong mot khéi hién tai la 25 BTC, twong dwong khodng 5.000 euro. Theo cau triac dwoc
thiét ké, trong thi trweong dao tién canh tranh, phan thuwong ky vong sé chilém hon mot
chut so v&i chi phi phan cirng may tinh va nang lwong st dung.
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trén dam may. Tuy nhién, nguoi sir dung cling c6 thé tuw thiét 1ap
va duy tri mét vi ma khong dung téi don vi cung cap vi.

7) San trao doi cung cac dich vu trao d6i cho nguwoi stv dung thong
qua niém yét ty gia trao doi & d6 san giao dich sé mua/ban tién
ao doi lay cac tién té chinh (USD, NDT, Yén, Euro) hodc cac tién
ao khac.4 Cac thanh vién nay, hau hét la cac cong ty phi tai chinh,
c6 thé hodc la cong ty lién két véi don vi phat hanh hodc 1a bén
thir ba. Ho thwomg chap nhat mét loat cac lwa chon thanh toan,
trong d6 c6 tién mit, chuyén khoan va thanh toan bang tién ao
khac. Hon nita, mot s6 san giao dich cling cung cip dit liéu thong
ké (nhw khéi lwong giao dich va bién dong), dong vai tro nhw nha
cung cip vi va cung cip dich vu chuyén doi cho cac nha buén chip
nhin VCS lam phwong tién thanh toan thay thé.

8) Cac nén tang giao dich hoat dong nhw cac cho/thi treong, dwa
nguwoi mua va ngwdi ban tién 4o lai véi nhau bang cach cung cip
cho ho méot nén tang & do ho c6 thé cung rng hoac dau gia vai
nhau. Tuy nhién, déi 14p véi san giao dich, nén tang giao dich
khong tham gia vao viéc mua ban. Mot s6 nén tang giao dich, nhw
www.localbitcoin.com, cung cip cho khach hang lwa chon dinh vi
khach hang tiém nang & gan.

9) Nhiéu thanh vién khac khong chi la dac trung riéng ctia moi
trwong VCS, ching han nhw ngudi budn ban, cac don vi ho tro
thanh toan (payment faciliators, cho phép ngwoi ban, chu yéu la
trong thwong mai dién t, chip nhin tién 30 nhw mét phwong
tién thanh toan), don vi phat trién phan mém (phat trién cac giao
dién nguwoi st dung dé giao dich va lwu trit), cic nha san xuat
phan cirng may tinh (xay dwng thiét bi riéng cho dao) va cac nha
san xuat ATM. Tt goc d6 dau tw tai chinh, cling ¢6 cac don vi cung
rng cong cu dau tw va cic nha moi gidi hod tro dau tu trong cac
cong ty kh&i nghiép va thiét ké cac san phadm tai chinh, chang han

4 C6 nghia la, déi 1ap v&i cac vai tro ma cac san giao dich cac cong cu tai chinh dwoc
quan ly thwe hién, cac san giao dich VCS cting dam nhén vai tro cta cac nha buén niém
yét gia 2 chiéu & d6 ho sdn sang hoat dong vé1i tw cach 1a ngwoi mua va ngudi ban. Luu
y ran chi nhirng tién 4o phu hop nhat c¢6 ty gia truc tiép vai tién té dinh danh (fiat
currency), nhirng tién do khac chi tham chiéu t4i Bitcoin.
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I ———————
cac quy ETF hay san pham phai sinh. Cac thanh vién khac da xuat
hién la cac “tumblers”, cung rng dich vu dé gia ting hon nira tinh
4n danh cia nguwoi tra tién bang cich tao kho khin hon cho viéce
truy xuit noi thwe hién cac giao dich tién ao.

1.2. Tinh da dang ciia cac co ché tién a0

Chi 2 niam truéc Bitcoin co thé dugc xem 12 14 tap con dic biét trong hé
théng cac co ché tién ao (dong, mot chiéu, 2 chiéu), duoc biét dén nhu 1a mot
VCS 2 chiéu phi tap trung. Hién nay di c6 khoang 500 tién ma hoéa nhu vay, va
s6 luong nay tiép tuc tang 1én déu dan.’ Cac nhanh phat trién hoac céc thay thé
cua Bitcoin thuong duoc goi 1a “altcoins”, chinh 1a alternative coins. Vi Bitcoin
la mot du an nguon ma, viéc tung ra mot VCS méi dya trén giao thirc caa no 1a
kha don gian. Vi Iy do nay, nhiéu dong tién thay thé vé mit ki thuat giéng véi
Bitcoin, nhung mot s6 duoc thiét ké véi cac dac diém ki thuat khac biét doi chat
dé co thé cai thién chirc nang hoac nang cap maot s6 thanh phan trong hé sinh thai.

Céc ly do dang sau su phat trién hang loat cac VCS 2 chiéu phi tap trung bao
gom:

1) Cai thién mot s6 diém yéu cta Bitcoin (nhw téc d6 xac thwe giao
dich cao hon, hiéu qua nang lwong t6t hon va thuit toan manh
hon);

2) Cung cap cac bién phap dao khac cho mang lwéi nhirng ngwoi dao
hién c6 (vi viéc dao Bitcoin hién nay doi hoi cac phan cirng may
tinh chuyén dung, cic phong phu hop dé dat cac thiét bi dé vao va
can mot lvong 16m nang lwong, cho ca viéc lam mat);

3) Cung &ng bién phap thay thé dé lwu trir gia tri trong trwong hop
Bitcoin chiu mot s6 van dé, chang han nhw déng bang (tam thoi)
viéc rut tién tir don vi cung cip vi;

5V&i thue té 1a s6 lwgng VCS dang tang khong doi, tinh trang hién tai cia mot loat cac
VCS phi tap trung c6 thé dwoc tim thay &: http://coinmarketcap.com/all.html. Véi cac
1y do thue tién, tap trung vao cac VCS dwoc xé&p hang lién tuc trong top 10 vé mit vén
hoéa thi trwong vao thang 4/2014: Bitcoin, Ripple, Litecoin, Peercoin, Namecoin,
Dogecoin, Next va Mastercoin.
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4) Huwdng loi tir mirec d6 quan tam cao danh cho VCS n6i chung thong
qua thiét 1ap mot VCS méi va dat dwoc mot s6 lwong 16m don vi tir
dau, trong do6 c6 cac hoat dong trwée dao (nhw tw tao ra nhirng gia
tri dau tién trwée khi cong khai tung ra VCS).

Con qua sém dé ndi rang tuong lai cua nhimg ddng altcoin nay s& nhu thé nao.
Nhiéu trong sé chiing cd thé ching 1a gi hon 1a cac “ddng xu gia”, tic 1a cac VCS
dugc tao ra véi muc tiéu chinh 1a lira dao nhiing nguoi mua ngay tho, hoac la
ngudi sir dung/nguoi thanh toan hoic 1a nhitng nguoi dau tu. Tuy nhién, cac déng
tién khac ¢ cac muc tiéu rd rang hon sé& cai thién mo hinh Bitcoin va khong thé
loai trir rang mot so trong cac VCS nay sé phat trién thanh mot nén tang day du
hon néu c4c dich vy gia tang thém dugc cung Gng, chang han nhu san giao dich
PWP, céc giai phap thanh toan, cac giai phap giao dich cho céc tai san khac, tin
nhan an toan, hoic cac cong cu luu trit chia khéa ma hoa.

Vé danh muc céc loai hinh VCS khac nhau, phuong phap pho bién nhat 1a phan
biét gitra tap trung (nhu Second Life’s Linden Dollar) va phi tap trung (Bitcoin,
Litecoin, Peercoin va Namecoin), phu thuoc vao mé hinh phat hanh va quan tri
sau d6. Trong mot s6 trudng hop, khi ¢é céc hoat dong trude khi dao tién, sy phan

biét nay khong con rd rang, nhu Mastercoin.®
1.3. Sw khac biét giira cac co ché tién a0 phi tap trung

Tam diém cua phan nay 1a vao cac VCS phi tap trung 2 chiéu, day 1a cac co ché
chiém phan 16n cac VCS hién nay. Khac biét vé ki thuat va chirc nang chinh gitra
cac VCS ¢ thé phan thanh cac nhém danh muc nhu sau:

1) Hé thdng xac thuc khac nhau, tirc 1a phuong thirc duoc sir dung dé xac thuc
cac giao dich duogc thuc hién va dam bao an toan mang luéi. Nhirng VCS phi tap
trung dau tién (Bitcoin, Litecoin, Namecoin, Dogecoin) tuan theo hé théng bang
chung cong viéc (proof — of —work (PoW)), phu thudc hoan toan vao nang luong

6 Poi véi Mastercoin, mic du khong c6 don vi trung tam, nhwng Mastertercoin
Foundation hwdéng lgi tir quy trinh phat hanh va dwgce quyén trich phan tram tir san
lwong thi treong trong tirng giao dich. Vi vay, viéc phan loai VCS nay khong phai la
mot VCS phi tap trung thue sy van dang tiép tuc dwoc tranh luan.
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tinh toan dé xac thuc cac giao dich bang phuong tién hashing’. Nhu mot bién
phap thay thé cho md hinh nay, hé théng proof — of — stake (PoW) dugc phét trién
(nhu Nextcoin). Hé théng nay tinh dén sb lugng cac don vi tién ao dugc mdi
ngudi st dung trong mang ludi so hitu. Theo d6 n6 ¢ gang loai bo mot sé diém
yéu cua hé thong PoW, chang han nhu kha ning thao tung théng qua viéc doc
quyén (tam thoi) trong dao xu (tin cong 51%°) va c6 muc tiéu thy ning luong
cao. Thay vi dao “mining”, cac VCS nay tién hanh mot quy trinh duoc biét dén
1a “forging”, & d6 tat ca nguoi st dung biét trude diém trong mang ludi s& xur Iy
giao dich tiép theo va bo sung nd vao ho so litu trit tat ca cac giao dich, duoc goi
la chudi khéi. Do vay, mang luéi c6 thé 1am viéc hiéu qua hon so véi mang luéi
ma mdi mét giao dich phai duoc gui téi toan bo mang ludi dé xac thuc.® Cac co
ché san c6 dé c6 thé tam thoi xt phat nhitng nguoi str dung khong tich cuc tham
gia vao mang ludi, ciing nhu nhitng ngudi nam giit nhiéu tién ao nhat. Mot sé
diém thuan loi cua hé thong PoS 1a téc do xéac thuc giao dich nhanh hon (mdi
nguoi trong mang lugi biét diém trong mang ludi ma giao dich cua ho s& duoc
gui toi) va hiéu qua nang luong cao hon, do né doi hoi it nang luc xir ly may tinh
hon. Tuy nhién, cac VCS véi hé thdng lai, két hop gitta PoW va PoS ciing kha
pho bién (nhu Peercoin, Blackcoin), diéu nay c6 nghia 13, néi chung chiing hoat
dong theo mo hinh PoS nhung cac xu duge dao trudce trén co sé PoW tir dau (tac
la 1&n t&i khoi thir 10000 voi Blackcoin).

7 Trong mit ma, hashing la mo6t ing dung thwe hién ham hash déi véi mot dau vao
(nhw mo6t tin nhin hay mét con s6) @€ nhan duwgce moét (dau ra) phéan tich dwoec ma hoa
theo cach thirc dinh truwée. Ham hash vé co ban chuyén déi mot dau vao ro rang thanh
mot dau ra dwge ma hda. Nguoce lai, bat dau tir phan tich dau ra, gan nhw khoongthueer
tim ra d4u vao, ké ca khi biét co ché cia ham hash hodc bang cach ¢d gang c¢6 dwoc két
qua phén tich twong tu sir dung dau vao ngau nhién trong ham hash.

8 Trong mot hé thong PoW, nhitng ngwoi kiém soat 51% quyén lwce tinh toan trong
mang lwdi sé ¢6 thé ra lénh cho hoat @ong chung cia co ché, va thao tang cac giao dich
chang han nhw cho phép chi tiéu kép hodc 1am tac nghén viéc x4 thue ca giao dich nhat
dinh. Trong hé théng PoS, mot ngudi sé phai nam giir it nhat 51% téng s6 don vi, chac
chan slafs & dat hon nhieeufso véi ki€m soét 51% ning lwe tinh toan. Rui ro tdn cong
51% la khong c6 vé Iy thuyét.

9 D& tham gia vao quy trinh forging, ngudi st dung cdn nam gitr xu va bat may tinh cta
ho (vi khong khoa). Nhw mot phan thwdng, ching ¢6 thé gianh dwece xu (phan tram
phi) dva trén “dong gop/stake” ciia minh, diéu nay phu thudc vao lwong xu da gitr va
“tudi xu”, trong s6 nhiéu tham s6 khac.
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2) Cac thuat toan khac nhau, tirc 12 quy trinh todn hoc dé tinh toan va xi ly di
liéu (n6 quyét dinh tdc do ma “khéi” tiép theo — tap hop céc giao dich — duoc tao
ra, cac dong xu duoc giai phong nhu thé nao...).Bat chap vai trd con c6 thé thay
ddi, 2 thuat toan chinh hién nay la: SHA-256 (Bitcoin, Peercoin, Namecoin,
Mastercoin) va Scrypt (Litecoin, Dogecoin, Auroracoin), c6 thé dugc xem nhu 13
su Mo rong cua thuat toan SHA — 256 nhung doi hoi bo nhé [on hon. Déi lap voi
SHA — 256 — cac thiét bi chuy@n dung dé dao da duogc phét trién, trién khai va do
d6 ciing can phai dugc thyuc hién thanh cong, Scrypt cho phép “ngudi dao” thuc
hién céac hoat dong cua ho véi cac phan cung thong thuong. Hién nay, cac nd luc
dang tap trung vao str dung thuat toan X11 vi Iy do an toan ma hoa cao hon va
chi phi xir ly thap hon, do vay ciing c6 thé c4c thuat toan duoc dé cap o trén sé
sém bi thay thé.

3) Khéc biét trong téng cung xu. Hau hét cac VCS duge xem xét c6 dic diém la
ngudn cung c¢b dinh (Bitcoin, Litecoin, Namecoin, Dogecoin), tuy nhién, trong
mot sé VCS khéc, lwong xu 12 linh hoat (mic du Peercoin c6 giéi han 14 2 ty don
vi, nhung véi muc dich 1a dat mac lam phat hang nam 1% nén cac don vi 0 thé
dugc phét hanh theo nhu cau; Dogecoin ciing khong c6 giGi han vé s6 luong).

4) Tur khia canh chitc nang, mét cach phan biét sau hon gitra cac VCS la cac dac
diém phu thém trong mang ludi. Vi du, Nextcoin cung ung thi truong giao dich
P2P cho hang hoa va dich vu va san giao dich tai san dé giao dich phi tap trung,
hd tro viéc st dung cac dong xu dugc goi 1a xu sdc mau cd chirc nang luu lai cac
giao dich dugc thuc hién ¢ cac dd vat khac (nhu tai ban, hang héa hoic ching
khoan), cung tng dich vu tin nhan/ndi chuyén va dich vu hé thong tén mién
(DNS) v& ban db van ban chir va sé nhu cac dia chi VCS dé rit gon tén hoic dia
chi tai khoan/e-mail, s6 dién thoai cac ma sé.

Ciing ¢6 vi du vé cac VCS khdng canh tranh véi Bitcoin ma thay vao d6 bd
sung/cai thién Bitcoin théng qua cung cap céc dich vu ¢ thé dugc thuc hién trén
giao dién Bitcoin (nhu vay, cac VCS nay khéng c6 chudi khéi riéng cua no, do
nd chi 1a mot cai tién trén giao dién cua Bitcon). Cac vi du nay bao gom
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Mastercoin, cho phép ngudi str dung chuyén céc tai san théng minh?® trong mang
ludi 11; Namecoin, cho phép ngudi st dung dang ky tén tiiy y cho mot dong xu,
cling nhu gin dit liéu vao doéng xu do, do d6 bién né thanh mot co cé dit liéu phi
tap trung chia s¢; va Zerocoin, duoc du kién nhu mot bo phan cau tao tién mat
dién tir (e-cash) gan vao giao dién Bitcoin dé gia ting tinh an danh.

1.4. M6 hinh kinh doanh dang noi

Phan nay dua ra tong quan vé cac md hinh kinh doanh cuaa, hoic lién quan dén ca
co ché tién 4o hai chiéu tap trung va phan tan. Pong Ripple®? 1a mot vi dy cia co
ché tién ao tap trung do vai tro ciia don vi phat hanh va cach thire no dugc t6 chic
rat tin cay trong hé thong, mac du c6 kha nhiéu quan diém khac nhau vé viéc liéu
no c6 thé dugc xem 1a hoan toan tap trung hay khong. Bitcoin 1 vi du vé chuong
trinh tién ao phan tan.

Céac mo hinh kinh doanh dua trén co ché tién ao tap trung

Trong co ché tién ao tap trung, chi c6 mot té chac duy nhét c6 thé phat hanh tién
theo lya chon cua to chire. Trong truong hop cua Ripple, don vi phat hanh trung
tdm — Nguoi sang lap Ripple — tao ra 100 ty don vi (twong duong nhu XRP) khi
bat dau mang ludi.® Mot phan nho sb tién trén duoc phan phdi hang ngay cho
nhitng nguoi ung ho trong Mang ludi cong dong thé gisi.** Phong thi nghiém
Ripple (Ripple Labs) giit phan con lai dé thanh toan cho viéc van hanh va bao tri

10 C4c tai san thong minh c6 thé 1a dich vu, san pham, tiéu dé, ching thu, tién do hoic
chirng khoan dwoce lwu triv trén chudi khéi. Diéu nay c6 nghia la cac hop dong, bang
sang ché, c6 thé dwoce bs sung vao chubdi khai dé€ tuyén b quyén s hiru cia mot ngwoi
v&i phan con lai ctia cong dong.

11 Pja chi giao dién Master giéng nhw dai chi Bitcoin va do d6, mot dia chi Bitcoin c6
thé gitr ca Bitcoin va Mastercoin

12 Xem http://ripple.com/. Ripple ¢6 cac yéu t6 ciia chwong trinh tién do phan tan, dac
biét la lién quan dén hé thong xac nhin, hoat déng trén co sé cé sw dong thuin gitra
cac diém khac nhau trong mang lwéi. Tuy nhién, Ripple Labs da phat hanh ma nguén
mang ludi vao thang 9/2013. Xem “Ripple chinh thirc 1a ma nguén mé”, Tap chi
Bitcoin, 26/9/2013

13 Tong hop, 20 ty XRP dwoc dong gop cho don vi sang 14p, ngwoi phat trién va cac
cong ty dau tw mao hiém.

14Y kién ctia Mang luéi cong dong thé gi¢i 1a moi nguoi ung ho dé thic ddy phan tich
cac yéu t6 vé cac van dé khoa hoc nhw ung thw, bo gen cta con nguoi, bién doéi khi
hiu... Xem: http://www.computingforgood.co.uk/p/wcg.html
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hé théng trong twong lai. D¢ tranh viéc s6 cai bi qua tai do qué nhiéu dau vao,
Ripple hudng dén ngan chan céc giao dich nho trén mang luéi Ripple bang céach
tao ra phi giao dich va ngudi dung mudn tham gia vao Ripple buoc phai duy tri
mét luong don vi tién téi thiéu trong tai khoan cua minh (hién tai 1a 20 XRP). Bé
cho tién vao trong vi voi lugng téi thiéu trén, ngudi dung can phai nhan XRP tur
mot nguoi dung Ripple trude d6 hodc mua chiing & mot bén trao ddi Ripple.
Trong hé thong Ripple, bén canh tién 40 XRP, mdi loai tién va tién ao déu co thé
chuyén qua hé thong 10U.* Nguoi dung ciing ¢6 thé lya chon nap tién vao vi voi
IOU dbi véi mot loai tién té cu thé. Cac diém truy cap vao mang Ripple (nhu san
giao dich va san trao d6i) dugc goi la cong. Nhitng cong nay cé thé 1a cac ca nhan
hodc cong ty luu trir mot lwong tién té (nhu euro, d6 la M) hoac cac loai tién ao
khac (nhu Bitcoun, Litecoin). Chiing cung cap cho nguoi ding mét IOU twong
ing Vi tién that hoac tién ao. Sau do, sé du cuia nguoi ding cho thay cong nay
dang nam gitr luong tién thé nao. Céc cong nay co thé duoc xem la giao dién gitra
thé giGi bén ngoai va mang lugi Ripple.

- Cac m6 hinh kinh doanh dwa trén viéc thu dwoc cic don vi trong co ché
tién ao phan tan

Trong khi khong c6 ngudi ding nao co thé tao ra cac don vi tién méi trong co
ché tién a0 tap trung, trong mo hinh phéan tan nguoi ding cé thé tham gia khai
thac dé tao ra don vi tién méi. Vi vay, bén canh viéc van hanh nén tang trao doi
va cac san giao dich nhu ¢ hé thdng tap trung, c6 thém co hoi kinh doanh lién
quan dén qua trinh dao tién.

Pao tién phi thwong mai

- Nguoi ding ¢ thé tao ra don vi tién méi bang cach khai thac va ban ching trén
nén tang trao d6i va hoac san giao dich, hoic sir dung chiing cho muc dich mua
ban.

- Do thyc té 1 hoat dong dao tién dang tré nén ngay cang “tham dung tai nguyén”
hon trong nhiéu co ché tién ao (dic biét dbi voi thuat toan SHA-256), cac ca nhan

15 Mot IOU la mét chirng nhin khong chinh thire vé khoan ne, theo d6 mot ngwoi tuyén
b6 cho ngwoi khac la anh ta dang sé hitu mot khoan X cia nguoi khac.
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hop tac trong cdc mang — dugc goi 1a nhém dao tién. Didu ndy gidp tranh khoi
hoac giam thiéu rao can tham gia cho céc tho dao tién. O day, cac ca nhan nguoi
ding cung cap kha ning tinh toan cho nhom dao tién va nhan phan thuong theo
dong gop cua ho trong nhom.

Pao tién thirong mai

- C4c nha san xuét san xuat phan ctiing khai thac chuy@n dung®® va ban cho ngudi
dung cé nhan va khach hang thuong mai.

- Céc dich vu dao tién trén nén tang dam may chay cac “trang trai may chu”
chuyén cho dao tién. Ho ban hoic cho thué ¢6 phan nang luc ciia minh cho khéch
hang. Khi trang trai may cha da xac thuc thanh cdong mét bo giao dich, phan
thudng dugc phan phdi cho cac ¢b dong sau khi khau trir phi riéng cua ching.

- Nhimg nguoi giri cdc mon thanh toan Ion hon (va cé thé ca ngudi nhan trong
tuong lai) c6 thé cling quan tdm dén viéc ty minh dao vi ho cd thé tiét kiém chi
phi giao dich.Y’

- Nhiing tho dao thuong mai c6 thé hoat ¢ong trén nhiéu co ché tién ao khac nhau.

- C4c cong ty khac nhau c6 thé d¢ong ¥ tao mot nhom dao tién. Hon nita, cac cong
ty c6 thé thiét lap co so ha ting ctia nhom dao tién va sau d6 cung cap dich vu
cua ho (vi du cung cap phan cang va phan mém khai thac) cho cac khach hang.

- M0 hinh kinh doanh dwa trén lwu trir tién trong co ché tién 40 tap trung
Tuy thudc vao chie nang ctia mot co ché tién 4o, tién nhan duoc o thé duoc luu
trir trén mot thiét bi thuoc vé ngudi ding hodc/va trén dam may. Trong trudng
hop cua Ripple, chi ¢d thé luu trit tién trén ddm may va mién phi. Tuy nhién, ddi
Véi cac co ché tién ao tap trung khac, cac noi luu trir tién cd thé dugc phat trién
va ban.

- M@ hinh kinh doanh dwa trén viéc truy cap vao vi tién ao phan tan

16 Pay chu yéu la treong hop trong cac ké hoach dwa trén phwong phap chirng minh
cong viéc (vi du nhw Bitcoin)

17 Thi vi 1a nhirng nguwoi dung 1én ¢6 thé chay hé thong khai thac tiét kiém hon thay vi
tra phi giao dich
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Nhin chung, that sy quan trong khi nhan ra rang nguoi dung khdng gii tién trong
cac co ché tién 40 phan tan. Ho thuong gitr chia khoa dé truy cip vao sb du tai
khoan nhat dinh duoc luu trix trén blockchain. Cac chia khda nay c6 thé dugce luu
trit trén bat ky hinh thice luu trit dit liéu nao nhu 6 ceng cua may tinh ca nhan,
nhu mét chirng nhan gidy hodc trén dam may. Trong hau hét truong hop, céc vi
nhu vay dua ra lva chon vé viéc luu trir khoa — ciing nhu trén thiét bi ca nhan
hodc trén dam may. Can thiét phai biét rang cac vi nay ciing khong luu trir bat ky
gia tri tién ciia co ché tién ao trong trudng hop nay; nd chi cung cap viéc truy cap
vao sb du tai khoan trén blockchain.

Piém mau chét vai cac khoa ludn 12 ngudi dung phai tin tudong vao don vi tao ra
chiing.'® Néu cac khoa duoc tao ra bai phan mém lira dao, lap trinh vién caa phan
mém c6 thé truy cap vao cac khoa nay va do d6 truy cap vao cé4c tai khoan dé
chuyén tién trong co ché tién do. Do d6, cac cong ty cd thé cung cap cac vi an
toan — O thé truc tuyén trén dam may hoic ngoai tuyén (offline) trén may tinh —
ma c6 thé dugc truy cap thong qua thiét bi di dong. Bac biét, cac cong ty da cung
cap co so ha tang céng nghé thong tin bao mat cao cd thé xay dung truong hop
kinh doanh trong truong hop nay.

- M6 hinh kinh doanh dwa trén viéc chuyén nhweng tién trong co ché tién ao
tap trung

Pdi véi mot chuong trinh tién ao tap trung rat kho dé cung cap cac dich vu gia
tang khi don vi phat hanh trung tam kiém soéat tat ca moi thir. Hé théng trung tam
cua Ripple dua trén sy tin tudng 1an nhau giita nguoi dung. Nguoi dung Ripple
c6 thé chuyén tién theo 2 cach:

- Néu nguoi gui khong tryuc tiép biét ngudi nhan hodc thong qua ngudi thir ba, ho
s& str dung mot cong dé thuc hién giao dich trén so céi.

- Néu nguoi gui truc tiép hoic gian tiép biét nguoi nhan, nguoi giri A c6 thé
chuyén tién cho nguoi nhan khac 1a C, néu giira ho ¢d sy tin tuong. Vi dy, B tin
C khi chuyén tién dén muc 50 euro, trong khi A tin B khi chuyén tién dén muc

18 Chi c6 nguoi 1ap trinh mai c6 thé chac chan rang phan mém tao ra cic chia khoa trén
may tinh cta ho la khong c6 16i. Diéu nay twong tw déi véi cac khoa dwoce tao ra va luu
trir trén ddm may.
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10 euro. Do d6 C c6 thé giri mot IOU dén muc 50-euro cho B nhung chi giri dén
murc 10 euro cho A (théng qua B).

Trong hau hét cac trudong hop, cac cong co thé s& hoat dong nhu mot lién két gitra
hai ngudi ding khong biét 13n nhau (néu ca hai nguoi dung két néi dén cling mot
cong). Néu khong co su két ndi giira hai ngudi dung, XRP c6 thé duoc st dung
dé chuyén tién, vi n6 khong phu thudc vao do tin tuong gitta hai nguoi nhung
phai tin chac rang ai d6 c¢6 thé doi XRP tro lai thanh tién. DU cach nao thi néu

giao dich thanh cong, no ciing s& duoc luu trong so Cai.

D6 1a noi don vi cung cap dich vy ¢6 thé c6 quyeén truy cap vao chudi gia tri, vi
ho s& ¢ thé cung cap dich vu cong dang tin cdy cho nguoi ding. Hién nay, mot
ngan hang cua Puc di thong bao rang ho da bat dau st dung hé thdng Ripple cho
mot phan thanh toén ciia minh. Do d6, ngudi ding c6 thé giri tién thoéng qua mang
Ripple cho ngudi dung khac.*®

- M6 hinh kinh doanh dwa trén viéc chuyén tién trong co ché tién a0 phan
tan

Nhu dd mé ta & trén, don vi tién trong co ché tién ao phan tan khong duoc chuyén
theo nghia dat mot don vi tién duoc xac dinh chinh xac & mot noi nao dé vi thuc
té nd trir di mot lwong xac dinh tir s6 du mot tai khoan va thém vao mot luong
nhu vay o s6 du mot tai khoan khéac trong blockchain.

Pé khai tao mot thanh toan, nguoi giri tién giri mot hudng dan chuyén tién, ky
vao d6 bang khoa riéng va cé thé nhan dang bang khéa chung cho tat ca nguoi
dung lién quan t&i chiing.2’ Nguoi dao tién thu thap cac giao dich, kiém tra xem
liéu tai khoan co du tién va tao mot khéi (block) méi ngoai cac giao dich duoc
thu thap trong vong 10 phut cudi. Block nay sau d6 sé& lan truyén vao mang va tro
thanh mot phan caa blockchain.

Truong hop kinh doanh phé bién nhét c6 18 1a dao tién nhu da mo ta ¢ trén. Ngoai
ra, c6 cac doanh nghiép cung cap dich vu chuyén tic thoi cho Bitcoin dé cac dai

19 Xem http://www.coindesk.com/fidor-becomes-first-bank-to-use-ripple-payment-
protocol/.

20 Thong tin vé chirc nang ctia mot giao dich c6 thé tim tai bao cao truée ctia ECB vé
tién do.
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ly c6 thé chap nhan thanh toan bang Bitcoin ma khéng chiu rai ro ty gia lién quan
dén tinh bién dong cao. M6 hinh kinh doanh khac lién quan dén co ché tién 4o co
thé 1a chuyén tién kiéu hdi. Mot cong ty cd thé chap nhan tién & mot qudc gia,
chuyén d6i né sang don vi ctia co ché tién a0, chuyén nd thong qua mang luéi co
ché tién a0, chuyén ddi n6 lai thanh tién & quéc gia nhan va sap xép khoan thanh
toan. %

Dé mo rong viéc chap nhan thanh toan gian tiép bang Bitcoin, c6 mot sé cong ty
cung cap thé thanh toan Bitcoin. Trong hau hét trudng hop, don vi cia co ché tién
ao duoc luu trir trong vi dién tr cia cong ty. Khach hang do d6 nhan thé thanh
toan ma ho co thé thanh toén tai diém ban hang bang dong noi té, trong khi cong
ty ghi ng mot khoan twong duong d6i véi don vi tién cua co ché tién ao tir vi d6.22

- Cac mo hinh kinh doanh bé sung khac

Bén canh viéc cung cap cac dich vy cho mot cong, mdi mot co ché tién ao cho
phép to chirc tai chinh xay dung cac cong cu tai chinh dua trén co ché tién ao do.
Do d6 céc to chuc tai chinh c6 thé thiét 1ap mot quy hoan doi danh myc ETF dya
trén sy thay doi cua ty gia hdi dodi va cho phép moi ngudi c6 co hoi dau tu gian
tiép vao cac co ché tién ao s dung cac cdng cu tai chinh thong thuong.

1.5. Dir liéu va so liéu vé cac co ché tién ao

Mic du da co mot sb trang web thu thap di lidu tir cac nguon c6 san va céng bo,
nhitng van c6 sy kho khan khi thu thap tat ca cac thong tin lién quan dé kiém tra
mét cach thich hop céc phat trién lién quan dén VCS.

Hon nita, nguoc lai vai thdng tin théng ké toan dién vé Bitcoin duoc cong khai,
dir liéu c6 san vé cac VCS? khéc 1a khong du. Két qua 1a, dit liéu va so lieu nay

21 Cong ty Zipzap thé hién trweong hop kinh doanh nay déi véi hoat dong twong lai cta
mihf tai hdi nghi “bén trong Bitcoin” vao thang 2/2014 tai Berlin. O Phillipines,
Coins.ph cung cdp dich vu nhw viy; xem http://www.coindesk.com/bitcoin-firm-
enables-remittance-withdrawals-450-philippine-bank-atms/.

22 Xem http://www.coindesk.com/bitinvests-coincard-prepaid-mastercard-bitcoin-
lovers/

23 M3c du c6 mot lwong thong tin thong ké c6 sdn cong khai toan dién vé Bitcoin, nhung chi
trong mot so trwong hop cac trang web cong bé phwong phap luan va cac gia dinh dé trinh
bay dir liéu mot cach ngan gon.
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duoc trinh bay cha yéu trén Bitcoin, kém theo théng tin vé céc loai tién dién tir
khac véi mic von hda thi truong 16n nhat sau Bitcoin.

Mot van dé nita 14 tat ca cac thong tin théng ké hién cé va cd sin cong khai la
duoc thu thap boi cac bén lién quan cua VCS hoic cac nha diéu hanh cac trang
web lién quan tdi chidng va vi vay, khong dugc xac thuc. Viéc thu thap cac théng
tin mot cach doc 1ap do vay sé 1a hitu dung, nhung dong thoi ciing 1a vi nhing rui
ro cho nhiém vu caa ngan hang trung wong phu thudc chu yéu vao mac do su
dung VCS dé thanh toan. Dé thu thap thong tin vé VCS phi tap trung, bat ky ai
cling c6 thé truy cap vao blockchain cé sin. Ngoai ra, cac san giao dich va san
giao dich chinh c6 thé duoc moi dé cung cap thong tin vé cac giao dich cua ho dé
gilp phan biét viéc sir dung VCS cho thanh toan va cho dau tu. Dé thu thap thong
tin vé VCS tap trung, cé4c to chirc phat hanh cuaa ho co thé duoc mai dé cung cap
thong tin tuong tu. Thong tin thu thap duoc co thé dugc téng hop thanh cac chi
s6 hoac s liéu thong keé lién quan dén sé lwong va gid tri caa cac giao dich thanh
toan.

Tai thoi diém bao cdo, c6 mot s6 luong 16n cac VCS phi tap trung, cu thé Ia
khoang 500 VCS véi tong mirc vén hoa thi truong khoang 3,3 ty Euro. Phan 16n
cac VCS c6 muc vén hoa thi truong khdng dang ké, tac 1a dudi 1 triéu euro. Chi
c6 21 VCS vuot qua con sb nay, va chi c6 8 VCS 16n nhat 1a vuot muc 10 triéu
euro. Trong diéu kién c6 sy bién dong lién tuc, chi cd VCS 1én nhat dugc trinh
bay trong Bang 1, pha v& vén hda thi treong, gid ca, ngudn cung san co va khéi
lrong duoc giao dich trong vong 24 gio.

Tam quan trong cua VCS c6 thé duoc udce tinh bang cach so sanh muc von hoa
thi treong cua ching voi luong tién cung ung (M1) cho céc loai tién té nhu euro
(5,493,000,000,000 euro), d6 la My (1,952,504,690,000), do6 Ila Uc
(184,161,000,000), hoic tham chi 1a boliviano (5,286,504,000) gan nhat véi mirc
vén hoa thi truong caa Bitcoin tai thoi diém bao cao (xem Biéu d6 1). Ty 1é vén
hoa thi truong trén luong tién cung tng tham chi con nho hon khi sir dung M3.
That vay, M3 cd thé 1a mét tham chiéu tét hon, véi diéu kién M1 1a mot dinh
nghia ctia cung tién cta mot qudc gia tap trung vao vai trd caa tién nhu mot
phuong tién trao d6i, trong khi tién 40 hau nhu khéng duoc sir dung dé thanh toan.
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Theo bitcoinchart.com, chi 9% céc giao dich Bitcoin 1a d6i lay dong euro, hau hét
cac giao dich trao doi 1a d6i lay ddng Nhan dan té Trung Quéc (31%) va do la
M§ (25%), trong khi cac tién té khac, bao gdm déng Bang Anh va dong Krona

cua Thuy Dién, dugc giao dich & mic nho hon nhiéu.

Bang 1: Cac sé liéu chinh vé VCS Ién nhat
(tai thoi diém 12/02/2015, 1pm gio GMT)
Loai tién Muc von héa | Gié (euro) Cung sin c6 (s6 | Khéi luong giao
thi truong luong cac don dich trong 24
(triéu euro) Vi) gio qua (euro)
Bitcoin (BTC) | 2,674 193.390000 13,828,700 12,702,120
Ripple (XRP) | 392 0.012289 31,908,551,587 | 550,623
Litecoin (LTC) | 56 1.530000 36,397,554 967,530

(Nguon: http://coinmarketcap.com/all.html)

Biéu 66‘2: Gi4 ca cua Bitcoin
(bang dong do la My)

Biéu d6 1: Vén héa thi truong cua Bitcoin va lwong
tién cung wng M1 cua EUR, USD, AUD va BOB vao
ngay 23.4.2014 véi BTC va Quy 1 2014 véi EUR,
USD, AUD, va BOB
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Trong nam 2013 va nira dau nam 2014, khéi lugng giao dich hang ngay cua
Bitcoin dao dong trong pham vi tir 15 triéu dén 30 triéu euro va tir 60.000 dén
70.000 giao dich hang ngay trung binh trén toan thé giéi. Khi coi tién ao 1a mot
phuong tién trao ddi, bién dong gia cua chiing nén dugc chi y. Bé minh hoa, bién
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dong gia cua Bitcoin?* dugc trinh bay trong biéu do 2. Dit liéu dai han vé cac
VCS khéc 1 rat hiém, nhung sy thay doi vé ty gia hdi doai trong 24 gio ¢ thé dé
dang vuot qua 10% va c6 thé hon 100%. Bat chap su thdi phong cua truyén thdng,
viéc cac ctra hang truc tuyén chap nhan tién ao dé béan céc hang hoa va dich vu
thue duong nhu khong phd bién, mot wdc tinh so bo cho thdy con sé nay l1a 3
trong mdi 10.000 doanh nghiép.? Phan 16n cac ctra hang nay ban phan cang va
phan mém may tinh c6 lién quan dén bitcoin. Tuy nhién, nhiing cira hang khéac,
cht yéu 13 cac thuong nhan thuong mai dién tir bao gom cac dai ly du lich truc
tuyén 16n nhat trén thé gioi da bat dau chap nhan thanh toan bang bitcoin.

Dit liéu chinh xé4c lién quan dén tién 4o nhu mot phuong thirc thanh toan khong
c6 san (tham chi khong c6 trén Bitcoin, trén d6 hau hét cac thong tin déu cd thé
lay duoc). Bitcoin duogc str dung cho khoang 69.000 giao dich mdi ngay trén toan
thé gidi (trung binh nam 2014), bao gom cac giao dich mua hoac ban bitcoin, so
Vi tong s6 274 triéu giao dich thanh toan ban 1é khdng dung tién mat mot ngay
chi trong EU.% Tuy nhién, s6 liéu vé khéi lugng va s6 luong giao dich hang ngay
véi Bitcoin so véi cac hinh thic thanh toan khac cé cac giai phap thanh toan duoc
thiét 1ap tét (visa, mastercard, paypal va western union) cho thay Bitcoin 1a mét
phuong tién thanh toan nho. Nhu da dé cap ¢ trén, so luong bitcoin giao dich so
véi giao dich thanh toan ban I¢ phi tién mat tai EU 1a khong dang ké.

24 Thue té 1a 28,9% Bitcoin dwoce sé hiru bdi 47 ca nhan va 21,5% Bitcoin khac dwgc sé hiru
b&i 880 ca nhan (diéu nay c6 nghia la 927 ca nhan s& hiru mot nira trong tong so Bitcoin) da
bat dau dau co gia Bitcoin. Xem bai viét tai http://www.businessinsider.com/927-people-
own-halfof-the-bitcoins-2013-12.

25 Bitpay, mot bd xt Iy thanh toan Bitcoin tuan theo ludt phéap va quy dinh ctia My, tuyén bé
la dwoc hon 30.000 dianh nghiép va té chire tin twéng, http://bitpay.com/. Tuy nhién, diéu
nay can phai dwoc xem xét trén 20 triéu doanh nghiép tai EU (European Commission,
http://ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/index en.htm) va c¢6 thé hon 100 triéu doanh
nghiép trén thé gidi. Mot wée tinh thip hon nhiéu sé ra két qua khi 14y thong tin tai
http://coinmap.org, liét ké chi hon 6000 dai diém chap nhan bitcoin trén toan thé gioi.

26 Tai EU, 100 triéu “giao dich dau cudi va thanh toan” dwoc thye hién vao ndm 2013. Nguon:
“Statistical Data Warehouse”
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Biéu dé 3: Khéi lugng giao dich hang ngay toan cau voi Biéu dd 4: S6 luong giao dich hang ngay toan ciu voi
Bitcoin va véi céc giai phap thanh toan dugc thiét Iap tot Bitcoin va cac giai phap thanh toan dugc thiét 1ap tot
(Visa, Mastercard, Paypal va Western Union) tai ngay (Visa, Mastercard, Paypal va Western Union) tai ngay
10.8.2014 10.8.2014

— Visa — Vis
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Hép: Bitcoin co tw thiét Iap nhw mdt phwong thic thanh toan thanh cong khong?

N6i chung, ngudi mua va ngudi ban co thé dong y vé bat ky thtr gi dwoc str dung lam tién
(ca cac phuong thirc thanh toan duoc quan ly va khong dugc quan ly) trong mot giao dich
cu thé. Do do, tién a0 co thé dugc sir dung nhu mot phuong thire thanh toan néu ca hai bén
dong y. Tuy nhién, van dé co ban cho moi thi trudng hai mat (two-sided market) 13, n6 can
c6 khéi lugng that 16n cia ca hai bén dé no c6 thé hoat dong. D4i véi thé thanh toan va cac
phuong tién thanh toan khéc, viéc dat dén khdi lwong 16n doi hoi phai c6 du thuong nhan
chap nhan cong cu thanh toan va ¢ da ngudi st dung muédn sir dung phuong tién thanh toan
d6 dé phuong tién thanh toan tré nén hap dan déi véi cac thuong nhan khac va nhiing nguoi
dung khéc tham gia, do do day manh hiéu ung mang ludi.

Trong bai viét “Thanh toan bitcoin: dbt chay hay khong?” David S. Evans di so sanh s6
luong giao dich Bitcoin hang ngay vai sé luong giao dich trén mPesa, mot giai phap thanh
toan di dong da dugc dua ra & Kenya trong nim 2007 va hién dugc mot phan ba dan sé sir
dung.?” Nhu da néu trong bai bao, mPesa di theo con duong cd dién dé trg thanh mot phuong
thirc thanh toan méi thanh cong. Biéu do 5 cho thiy sé luong giao dich véi mPesa ting 1én,
dat dén mot diém udn quanh diém cudi cua nam dau tién va phét trién bang nd tir sau d6

(trong tu nhu Diner Club nim 1950 va Thé Kham ph4 nam 1985), trong khi sé luong giao

27 http://www.globaleconomicsgroup.com/financial-regulation/bitcoin-payments-igniting-or-not/
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dich véi Bitcoin di ting 1én lic dau nhung sau do lai chiing lai. Theo Evans, van khdng c6
bang chiing vé mot diém udn ddi vai Bitcoin hoic giai doan ting truéng bung nd tham chi

trong 5 ndm sau khi Bitcoin ra mat.

Biéu dd 5: S6 lwong giao dich hang ngay véi Bitcoin (toan cau) va véi mPesa (giao dich qua dién thoai ¢
Kenya)

(Pon vi: triéu)

Truc X: cac thang ké tir khi ra mét

Puong mau xanh: sb lugng giao dich Bitcoin

Pudng mau do: s6 lugng giao dich qua dién thoai di dong ¢ Keny
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Source: http:fwrerw_globaleconomicsgroup comy/financial-

Lién quan dén nghién ciu hoc thuat, ciing c¢6 nhiéu dan ching vé su quan tam doi voi tién a0
dang tang 1én. Mat khac, cac cong ty va ngan hang I6n nhu Goldman Sach va UBS da ban
hanh céc béo céo vé Bitcoin.

Tré lai dau trang
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HOI THAO KHOA HOC THANG 11 - 2019
1. Ky hop lan thir 17 T6 Cong tac Viét — Nga vé hop tac ngan hang

Thei gian té chac: 30-31/10/2019
Don vi thuc hign: Ngan hang Nha nwéc Viégt Nam
Ngi dung héi thdo:

Trong hai ngay 30 — 31/10/2019, tai tinh Quang Ninh da dién ra Ky hop lan the 17
T6 Cong tac Viét — Nga vé hop tac Ngan hang. Ky hop do Phé Théng doc NHNN Viét
Nam Nguy&n Thi Héng va Phé Théng dbc NHTW Lién bang Nga Dimitry Skobelkin
dong chi tri.

Tham du ky hop c6 1anh dao cac Vy, Cuc lién quan cua NHNN, Cong ty C6 phan
Thanh toan Quéc gia (NAPAS) va dai dién 1anh dao mot sé6 ngan hang thuong mai Viét
Nam. V¢ phia Nga, ngoai dai dién lanh dao cac don vi lién quan caa NHTW, con c6 su
tham dy cua dai dién dén tir cac ngan hang, dinh ché tai chinh va doanh nghiép.

Tai phién hop toan thé cua T6 Cong tac, trén co s bao céo caa nhom ki thuat, hai
Ph6 Thong dbc da danh gia nhitng két qua dat duoc cua To Cong tac trong mot nam ké
tir Ky hop lan thir 16. Hai Pho Thong déc hoan nghénh sy hop tac chat chg, tich cuc cua
cac don vi trong tap trung xu ly cac van dé cu thé va thyuc chat theo diing noi dung Bién
ban Ky hop lan thir16.

Vé hop tac trong linh vuc ngan hang, mac di phai d6i mat véi nhitng kho khan va
thach thirc, cac NHTM hai bén di tich cuc thiic day thanh toan cho cac giao dich thuwong
mai gitta hai bén va di dat duoc nhitng két qua dang khich 18. Trong 6 thang diu nim
2019, doanh s thanh toan thuong mai dat 1,15 ty USD, gan bang muc 1,3 ty USD cua
canam 2017 va 1,36 ty USD cua nam 2018. Trong s6 cac NHTM Viét Nam, hién Ngan
hang Lién doanh Viét — Nga (VRB) la ngan hang tich cuc nhat trong trién khai thanh
toan bang noi té. Trong thoi gian qua, NHTW hai nuéc da tich cyc trién khai cac thoa
thuan hop tac trong nhitng linh vuc nhu trao ddi théng tin vé hé théng thanh toan va
thanh tra giam sat ngan hang, ciing nhu nghién cttu kha nang va chuan bi cac budc dé
c6 thé thyc hién giao dich mua ban cap tién t¢ VND/RUB trén san giao dich Moscow
Exchange.

Trong linh vyc thanh toan the, ngay truéc ky hop, cac bén da hoan thanh két néi ky
thuat cho thanh toan thé giira NAPAS va Cong ty C6 phan Hé thong Thé thanh toan
Qudc gia Lién bang Nga (NSPK) va thuc hién thanh cdng chiéu chip nhan th¢ MIR cua
Nga tai Viét Nam vao ngay 29/10 trong khudn khé ky hop lan thi 22 Uy ban lién Chinh
phu Viét Nam —Lién bang Nga dudi sy chang kién cua Phé Thu tuéng hai nude. Viéc
két ndi nay s& tao diéu kién thuan loi cho thanh toan cac giao dich cua khach du lich
Nga tai Viét Nam. Két qua nay dugc Lanh d¢ao Ngan hang Trung wong va Lanh dao
Chinh phu hai nudc ghi nhan va danh gia cao.
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Hai Bén da thdng nhit trong thoi gian t6i can tiép tuc tap trung xu Iy cac van dé dé
thic day viéc sir dung ndi té trong thanh toan thuong mai, trién khai chiéu chap nhan
thé chip cia NAPAS theo tiéu chuan thé chip cua Viét Nam (VCCS) tai Nga, va tiép
tuc nghién ctru, trao d6i dé chuan bi cho viéc trién khai giao dich mua ban cap tién té
VND/RUB trén san giao dich Moscow Exchange. Ngoai ra, hai Bén ciing nhét tri nghién
ctru kha niang hop tac trong cac linh vuc nhu an ninh mang va dao tao ngudn nhan lyc.

T6 Cong tac Viét — Nga vé hop tac ngan hang dwoc thanh lap va di vao hoat dong
niam 2000 trong khudn khé Uy ban Lién chinh phu Viét Nam — Lién bang Nga vé hop
tac kinh té, thuong mai va khoa hoc k§y thuat va do lanh dao hai ngan hang trung wong
hai nugc dong chu tri. T6 Cong tac nhdm hop thuang nién luan phién tai méi nudc véi
nhiém vu thiic day hop tac gitra Viét Nam va Lién bang Nga trong linh vuc ngan hang,
tir 46 tao thuan loi cho quan hé dau tu, thuwong mai gitra hai quéc gia. Ky hop thir 18
ciia To Cong tac s& duoc t6 chuc tai Lién bang Nga vao nam 2020.

Theo shv.gov.vn

T6ng thuat hoi thao
Tro lai trang dau

2. Hi nghi APEC lan 4 vé Tai tro chudi cung wng tai TP. H6 Chi Minh

Thei gian té chac: 11/11/2019

DPon vi thuc hign: To chirc Tai chinh Quéc té (IFC) da phéi hop véi Cuc Kinh té
lién bang Thuy Sy (SECO) va Héi dong tw van Doanh nghiép APEC (ABAC)

Ngi dung hgi thdo:

Ngay 11/11/2019 tai TP. H6 Chi Minh, T6 chtc Tai chinh Quéc té (IFC) da phdi
hop voi Cuc Kinh té lién bang Thuy Sy (SECO) va Hoi dong tu van Doanh nghiép
APEC (ABAC) t6 chirc Hoi nghi APEC lan thtr 4 vé Tai trg Chudi cung &ng véi chit
dé: “Phat trién thi truong Tai tro chudi cung tng (SCF) tai cac nén kinh té méi ndi nhu
thé nao?”.

Tham gia hoi nghi 1an nay c6 khoang 200 dai biéu va dién gia tir cac nudce trong khu
vuc gdm cac dai dién tir cAc co quan Chinh phu: Ngan hang Nha nuéc Viét Nam
(NHNN), Bo Néng nghiép va Phat trién Nong thdn, cac t6 chic quéc té IFC, WB,
SECO, ABAC, cac to chirc cho vay, cac nha cung cap dich vu SCF, cac cong ty hang
dau va nha phan phéi va cung ting SCF, c4c ngan hang thuong mai, cac tap doan/doanh
nghiép. Thanh phan tham du tir NHNN gom dai dién cac Vu: Tin dung cac Nganh Kinh
té, Phap ché va Hop tac Quéc té.

Hoi nghi nay nam trong sang kién caa Ké hoach hanh dong Cebu trong khudn kho
Chuong trinh APEC cua Philipines nam 2015. Mot trong nhirng ndi dung quan trong
cua Ké hoach nay nhiam hoan thién khudn kho phép Iy cho cac giao dich bao dam va
phat trién thi truong tai tro/cap von theo tai san luu dong, qua d6 nham cai thién kha
nang tiép can tai chinh cho cac Doanh nghiép con han ché vé kha ning tiép can tin dung
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nhu doanh nghiép siéu nho, nho va vira, doanh nghiép hoat dong trong linh vuc néng
nghiép, san xuat, kinh doanh hang héa xuét, nhap khau, vv. Tai tro chudi cung tng la
mat linh vyuc chinh cua thi truong tai tro/cap von theo tai san lwu dong va ngay cang tro
nén phd bién trén thi truong tai chinh qudc té, nham ting ngudn vén kinh doanh cho
cac khach hang uu tién.

Tai Hoi nghi, Phé Vu treang Vu Tin dung céc nganh kinh té- Ba Ha Thu Giang da
thay mat NHNN phéat biéu khai mac va danh gia riang viéc tham gia vao cac chudi cung
{rng va tai trg chudi cung tng 1a mot giai phap hitu ich va 1a mot xu hudéng phét trién
cua hoat dong ngan hang, tao diéu kién cho cac ngan hang kiém soat duoc dong tién,
tang kha ning tiép can tin dung cho cac Doanh nghiép siéu nho, nhé va vira (MSME)
khi tham gia chudi cung ng.

Ph6 Vu truong Vu Tin dung ciing cho biét, ngay 12/6/2017 Qudc hoi dd ban hanh
Luat H tro doanh nghiép nhé va vira véi nhiéu chinh sach hd trg cho doanh nghiép nho
va Vvira, dic biét 1a doanh nghiép nho va vira tham gia cum lién két nganh, chudi gia tri.
Pé trién khai Luat, véi vai tro 12 co quan quan ly nha nuéc vé linh vyc tién té, tin dung
va ngan hang, NHNN d3 va dang tiép tuc hoan thién cac van ban quy pham phap luat
tao hanh lang phap ly gop phan hd trg, ddy manh hoat dong cua chudi cung tng. Bén
canh d6, ban than cac NHTM Viét Nam ciing da bat dau quan tam va chi dong trién
khai cac chuong trinh, san pham tai trg chudi. Tuy nhién, hién nay viéc tai trg chudi
cung tng con gap khé khan do sé lidu, hé thdng théng tin tai chinh cua doanh nghiép
thiéu minh bach, nang luc quan tri doanh nghiép (vé tai chinh, lao dong, cong nghé,...)
con han ché khi tham gia cac chudi cung &ng, nhat 1a cac chudi cung &ng toan cau; thiéu
hé thong thong tin chuyén sau vé khéach hang (big data) va vé san giao dich dién tir (e-
platform).

Ngoai ra tai Hoi nghi ndy, cac chuyén gia trong nudc va quéc té ciing co cac bai
tham luan veé: (i) tong két lai tién trinh phat trién thi trudng tai trg chudi cung tng va tai
tro thwong mai tai Viét Nam va tai cac nudc trong khu vuc chau A - Thai Binh Duong:
(i) co hoi va thach thirc phat trién thi trudng SCF tai Viét Nam; (iii) Tai tro chudi cung
g trong linh vuc néng nghiép; va (iv) cac dich vu hd tro cho Tai tro chudi cung tng.

Két thic Hoi nghi, dai dién IFC, 6ng Jingchang Lai - Truéng nhom Co s Ha téng
tai chinh, khu vuc Pong A va Thai Binh Duong, chuyén gia truong Khu vuc Tai chinh,
T chtic Tai chinh Quéc té da danh gia rang Hoi nghi nay dwoc xem 1a co hoi quy bau
dé cac bén co thé trao doi kién thuc, kinh nghiém thyc tién nham thic day hoat dong tai
trg chudi cung ng tai cac nén kinh té mai noi, trong d6 c6 Viét Nam. Tir d6, cling gitp
cho céc co quan Chinh phu c6 thém co sa, thuc tién dé tién ti nghién ctu, xem xét
hoan thién khuon kho phap Iy vé thi truong tai tro chudi cung tng tai Viét Nam.

Theo sbv.gov.vn

Tong thuat hoi thao
Tro lai trang dau
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AN PHAM KHOA HQC THANG 11 -2019
1. Digital Gold - Ria Nhau Lén Mang Pao Vang

Nguén: NXB PH Kinh té Quéc dan

Téc gia: Nathaniel Popper

Dich gig: Minh Thu & Thu Giang

Gidi thigu dn pham:

Digital Gold (Vang sd) 1a cudn sach lich st xuat sic va vo cung hap dan vé sy ra doi
cua bitcoin, mot tuong dai trong cac loai tién s6, mot cong nghé tai chinh nhung da va
dang vuon rong tam anh huéng téi nhiéu linh vuc xa hoi trén toan cau.

Digital Gold — Ra nhau 1én mang dao vang ké vé sy ra doi va phat trién cua cong
nghé bitcoin qua con mat cua cac nhan vat trung tam rat thi vi trong trao luu nay, nhu
nha triéu phd nguoi Argentina, mot doanh nhan Trung Quéc, cip anh em sinh déi noi
tiéng Tyler va Cameron Winklevoss, hay tham chi 1a nha phat minh bi 4n caa chinh
bitcoin, Satoshi Nakamoto.

"Bitcoin c6 thé 1a mot san pham cua nganh khoa hoc may tinh, nhung né lai 1a mot
cau chuyén rat nguoi... Cudn sach st vo cung ly thi nady mét 1an nita nhac cho chiing
ta nhé rang su that doi khi con la 10ng hon ca tiéu thuyét.” — Larry Summers, cuu bo
truong Ngan khé My.

Vién Chién lugc Ngan hang giéi thiéu dén ban doc cuén sach nay!

Gigi thiéu sach

Tré lai trang dau
2. Cudc cach mang Al - Twong Lai Cia Nhan Loai Khi Cong Nghé Lam Cha Thé
Gigi

Nguén: NXB Thé gidi

Téc gia: Brett King

Dich gid: BUi Té Hanh

Gidi thigu dn pham:

Cubn séch la tap hop céc bai n6i chuyén cia Andreas M. Antonopoulos, mot trong
nhitng chuyén gia hang dau thé gigi vé blockchain va bitcoin. Nhitng bai n6i chuyén
clia 6ng di gép phan gilp cho mot linh vuc van con mgi me, la 1am va phuc tap nhu
blockchain va bitcoin tré nén dé hiéu va gan giii hon. Trong cudn sach ny, tac gia s&
ly giai tai sao bitcoin lai 1a mot budc dot pha vé cdng nghé va tai chinh vai nhitng tiém
nang vuot ra ngoai tén goi “tién ky thuat s6” cua né hién nay.

Dic biét, tc gia con ma rong van dé, ban dén nhiing y nghia vé mit triét hoc, X hoi
va lich str caa bitcoin, cho thay bitcoin — mang internet cua tién — da va dang mang dén
nhitng thay ddi co ban ra sao d6i vai cach thirc chling ta xt Iy nhitng van dé vé xa hoi,
chinh tri, va kinh té théng qua mang luéi phi tap trung phi tin nhiém cua bitcoin.
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BAN TIN NGHIEN CUU KHOA HQC 11/19/2019

Cubn sach nay gom c6 7 chuong véi ndi dung nhu sau:

- Bitcoin la gi?

- Tién ngang hang.

- Bao mat, nhan dang, gidm sat va tién té.

- Nhitng nha d6i méi, nhitng nha dot pha va nhitng ké khdng phu hop va bitcoin

- Mang khdng thong minh, d¢6i méi va L& hoi cua Cai chung

- Pao nguoc co sé ha tang

- Tién té nhu mét ngdn ngit

Vién Chién lugc Ngan hang giéi thiéu dén ban doc cubn sach nay!
Gigi thiéu sach
Tré lai trang dau
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