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® Ban tin nay duoc tong hop tir cac bao cao, dé tai nghién
ctru dinh ky hang thang lién quan dén linh vyuc kinh té tai chinh —
ngan hang cua céc té chirc quéc té WB, ADB, IMF, BIS va thong
tin két qua nghién ciru cua cac dé tai cap nha nudc, cdp nganh cua
NHNN, cac Bo, nganh TW cua Viét Nam, cac théng tin Hoi thao
cua cac Vién nghién ciru, trudng dai hoc, 4n pham khoa hoc cua
cac NXB c6 uy tin tai Viét Nam phu hop véi quy dinh phép luat
vé bao chi va ban quyen.

® Moi quan diém, ndi dung trong Ban tin déu dwoc dich hoic
can cir vao thong tin khoa hoc chinh thong, chi ¢ ham y cung
cap théng tin tham khao ma khéng phan &nh y kién hay quan
diém cua Ban Bién tap ciing nhu cua Vién CLNH. Nguoi doc chi
nén str dung Ban tin ni bo nhu 1a thong tin tham khao.
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NGHIEN CUU QUOC TE CHUYEN SAU

TIEN PIEN TU, NGAN HANG TU DO VA MQT SO VAN DE PAT RA CHO HOAT PONG
NGAN HANG TRUNG UONG

Nghién ctzu nay thao luan vé tién dién tir, mdi quan hé caa né véi ché o6 ngan hang tu do (free
banking) va mét s tac dong di vai ché d6 ngan hang trung wong (central banking). Nghién ciu bét
dau bang viéc gisi thiéu cac khudn kho khéi niém vé hoat dong ngan hang trung wong hién dai, nhic
lai cac tranh luan vé ché do ngan hang tu do; sau d6 xem xét lai sy phat trién cua tién dién tur vé ca
mat phuong thirc thanh toan dién tr va phat hanh dién ta, trong d6 dac biét tap trung vao phat hanh
dién tir. Céc thao luan s& bao gom ca cac dién bién chinh thic, nhu Mondex, va cac co ché “khac”
nhu LETS. Tir d6, nghién ctu tiép tdc xem xét su két hop giira phat hanh dién tir dong tién va cac
quy tic (precepts) co ché ngan hang tu do, dé can nhic mét sé tac dong cho twong lai cua ché do
ngan hang trung wong noi chung. Nghién ctru dua ra moét mo hinh “kiém tra” vé ngan hang trung
wong, nham chi ra cac tac dong ma tién dién tir ¢d thé tao ra (hoic c6 thé da co) ddi voi chinh séch
tién té, giam sat tai chinh va thu nhap tir in tién (thué duc tién). Nghién ciu két luan rang tham chi
trong giai doan phat trién hién nay, su xuat hién cua tién dién tir khong chi phan anh va ang ho mot
s6 khai niém chu chét cua ché do ngan hang tu do ma con thiac day ché ¢ ngan hang trung wong hién
dai hoat dong theo céc thdng 1& ché do ngan hang tu do. Chi tiét

NGHIEN CUU TRONG NUOC

THONG TIN BE TAI TRONG NUOC

MA SO TEN PE TAI CHU NHIEM

Anh huéng cua su phat trién cac to chic
tai chinh phi ngan hang téi 6n dinh tai PGS.TS. Kiéu Hitu Thién, Hoc vién Ngan
chinh & Viét Nam va cac khuyén nghi hang

chinh sach téi 2025. (Chi tiét)

DTNH.001/18

Marketing méi quan hé (relationship
marketing) va su trung thanh cia khach TS. Nguyén Hoai Nam - Hoc vién Ngan
hang d6i voi dich vu ngan hang tai Viét hang

Nam. (Chi tiét)

DTNH.004/18

T6 chtic hoat dong thong tin tin dung d6i Th.S. Phan Huy Thiéng, Pho Tong Giam
DANH.002/18 | véi céc to chuc tai chinh vi mé va fintech ~ déc, Trung tim théng tin tin dung qubc gia
tai Vit Nam. (Chi tiét) Viét Nam
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1. Thi trwong Bitcoin toan ciu va cac quy dinh dia phwong (Global Bitcoin
Markets and Local Regulations).

Nguén: BIS

Téac gia: Park. Cyn-Young; Tian. Shu & Zhao. Bo

Chii dé nghién ciru: Nghién cieu chinh séch tai chinh ngan hang
Ngay xudt ban: 01/2020

Nghién ciu phat hién ra rang cac quy dinh cta chinh quyén dja phuong chi c6 tac
dong ngin han dén gia Bitcoin nhung khéng khuyén khich cac hoat dong giao dich dai
han tai cac thi truong dia phuong. Bai viét cling thay rang tac dong Kim nén cua céc
quy dinh trong nuée d6i vai hoat dong giao dich c6 the duoc giam thieu bang cach mo
cua thi truong tai chinh trong nuéc. Nghién ctru ghi lai bang chung nhat quan rang thi
truong Bitcoin duoc tich hop trén toan cau nhung hop tac quéc té 1a diéu can thiét dé
duy tri tinh toan ven cua thi truong.

Tai vé toan van tai diy

Tré lai trang dau

2. Thi truong von va doanh nghiép vira va nhé tai cac thi treong méi ndi va cac
nén kinh té dang phat trién (Capital Markets and SMEs in Emerging Markets
and Developing Economies: Can They Go the Distance?).

Nguén: WB

Téc gig: World Bank Group

Chii dé nghién ciru: Nghién cieu chinh séch tai chinh ngan hang
Ngay xudt ban: 01/2020

Céc doanh nghiép vira va nho (DNNVV) phai d6i mat véi nhitng khoang céch tai
chinh dang ké kim ham sy d6i méi va tang truong kinh té. Chi riéng khoang cach tin
dung udc tinh 1a 4,5 nghin ty do la tinh dén nam 2017 riéng d6i vai cac thi trudng méi
noi va cac nén kinh té dang phat trién (EMDES). Tai chinh ngan hang 1a ngudn tai tro
bén ngoai truyén théng cho cac doanh nghiép vira va nho; tuy nhién, ké tir cusc khung
hoang tai chinh toan cau bit dau vao nam 2007, di nd ra cudc tranh luan tich cuc vé
vai tro cua thi truong vén trong viéc dong gop trong tai chinh cho cac doanh nghiép
vira va nho. B&o céo nay tim cach nang cao sy hiéu biét vé vai tro tiém niang ma thi
truong von cd thé tai trg cho cac doanh nghiép vira va nho tai EMDES. Bao cdo xem
xét kinh nghiém toan cau trong viéc sir dung céc giai phap thi truong vén va nhin
chung 12 céc giai phap duya trén thi truong dé ma rong tai chinh cho cac doanh nghiép
vira va nho nham xac dinh cac diéu kién tién quyét va thach thic chinh d6i véi
EMDESs khi thuc hién cac giai phap. Bao cao xem xét ca co ché gian tlep va truc tiép
cho tai tro cho cac doanh nghiép vira va nho, nhu giai phap thi truong vén, diéu kién
cho vay, cac cong cu nhu ching khodn hda cho vay va cac céng cu khac, ciing nhu
cac giai phép tai tro bang no va von cha so hitu.

Tai Vé toan van tai day
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https://www.adb.org/sites/default/files/publication/559596/ewp-605-global-bitcoin-markets.pdf
https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/33373

Tré lai trang dau

3. Fintech va tai chinh toan dién (On fintech and financial inclusion).

Nguén: BIS

Té&c gia: Thomas Philippon

Chii dé nghién ciru: Nghién ciu chinh séach tai chinh ngan hang
Ngay xudt ban: 02/2020

Chi phi trung gian tai chinh da giam xudng trong nhiing nim gin diy nhd vao
cdng nghé va su canh tranh ngdy cang ting trong mot s6 mang cua linh vuc tai chinh.
Tac gia ghi nhan thuc té ndy va phan tich hai yéu t6 cua cac cong nghé tai chinh mai
dang gdy tranh cai: 19i thé quy mo va viéc su dung dir lieu 16n va hoc may. Tac gid
cho rang dac tinh cua chi phi co dinh va chi phi bién doi cia hoat dong tu van ty dong
gilp nang cao kha nang tiép can dich vu tai chinh. D liéu 16n thuong giam tac dong
cta cac dinh kién tiéu cuc trén thi truong tin dung nhung ciing c6 thé giam tinh hiéu
qua cta cac chinh sach hién hanh ¢ muc tiéu bao vé nhiing ngudi yéu thé.

Tai vé toan vin tai day

Tré lai trang dau

4. Khiing hoang tai chinh va d6i méi (Financial Crises and Innovation).

Nguén: BIS

Téc gia: Bryan Hardy va Can Sever
Chii dé nghién ciru: Nghién ciu kinh té
Ngay xudt ban: 03/2020

Khung hoang tai chinh di kém véi su sut giam ting truong Kinh té va san luong.
Nhiing tién b va doi méi cong nghé 1a dong luc quan trong cho ting trusng kinh te.
Nghién ctu nay phan tich cach thirc khung hoang tai chinh tic dong dén cac hoat
dong d6i mai. Str dung dir liéu bang cho nhiéu qudc gia vé nhitng sang ché ¢ cap do
nganh, tac gia xac dinh kénh tai chinh ma theo d6 su gian doan trong cac thi troong tai
chinh anh huéng dén hoat dong séang ché. Cu thé, tac gia tim thy rang bang sang ché
giam nhleu hon trong khiing hoang ngan hang d6i vai cac nganh phu thuoc nhiéu hon
Va0 nguon tai chinh bén ngoai. Kénh tai chinh nay khéng hoat dong trong suét khung
hoang tién té, khung hoang no hoic suy thoai néi chung, chi ra rang su gian doan
trong cac hoat dong ngan hang tic dong dén dau tu cho cac hoat dong doi méi sang
tao. Tac dong nay Ién viéc sang ché 1a 16n va lau dai, ca vé sé luong va chat lugng,
kéo dai trong vong 10 nam hoac lau hon sau khi xay ra khung hoang ngan hang. Tuy
nhién, chat lwong trung binh cua sang ché dudng nhu khéng suy giam. Tac gia chi ra
rang két qua khong bi chi phdi boi hién tuong dao ngugc nhan qua (reverse causality)
hay thiéu bién. Nhitng phét hién nay cung cap mot mbi lién hé gitra khung hoang ngan
hang va cac md hinh quan sat dugc V€ sut giam tang truong dai han. Ho tro thanh
khoan sau cac cudc khing hoang ngan hang cé vé hd trg giam cac tac dong nay trong
ngan han théng qua céac kénh tai chinh.

Tai vé toan van tai day
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https://www.bis.org/publ/work841.pdf
https://www.bis.org/publ/work846.pdf

Tré lai trang dau

5. Thuc thi chinh sach tién té: C4c van dé van hanh ddi véi cac quéc gia dang
thay d6i khung chinh séch tién té (Monetary Policy Implementation: Operational
Issues for Countries with Evolving Monetary Policy Frameworks).

Nguén: IMF

Téac gia: Nils Mahle

Chii dé nghién ciru: Nghién ciu kinh té
Ngay xudt ban: 02/2020

Bai viét nay thao luan vé cac van dé van hanh cho cac qudc gia mudn cai cach
khung chinh sach tién té caa minh. Bai viét 1ap luan rang viéc 6n dinh I4i suat ngan
han hang ngay c6 tac dung dang ké, va do d6 1ai suat ngan han, chi khang phai tien
du tri, trong hau hét cac truong hop nén 1a muc tiéu hoat dong hang ngay, ké ca doi
Vi cac quoc gia hién dang dua vao chién luoc chinh sach muc tiéu tién té. Bai viét
thao luan vé cach thic mot khung xay dung chinh sach phu thudc vao téng lugng tién
c6 thé duoc két hop véi mot khung kho hoat dong dam bao cac 13i suat ngan han on
dinh hon va c6 thé dy bao dugc dé ting cuong truyén tai chinh sach. Bai viét ciing
thao luan céch thic tot nhat dé thiét 1ap mot khung kho hoat dong dua trén 14i suét khi
thi trudng kém phét trién va nang luc quan ly thanh khoan yéu.

Tai vé toan vin tai day

Tré lai trang dau

6. Truyén tai chinh sach tién té & cac thi trwong méi nodi va dang phat trién
(Monetary Policy Transmission in Emerging Markets and Developing
Economies).

Nguén: IMF

Téac gia: Luis Brandao-Marques; R. G Gelos; Thomas Harjes; Ratna Sahay &
Yi Xue

Chii dé nghién ciru: Nghién ciu kinh té

Ngay xudt ban: 02/2020

Cac ngan hang trung wong & cac nén kinh té méi noi va dang phat trién (EMDES)
d3 hién dai hod khung khé chinh sach tién té caa ho, thudng huéng téi lam phat muc
tiéu. Tuy nhién, cac cau hoi lién quan dén sicc manh cua truyén dan chinh séach tién té
tir 14i suat dén lam phat va san leong thuong xuyén dang d¢ chua co cau tra loi. Nhém
nghién ciu tién hanh phan tich thuc nghiém moi bang cach su dung phuong phap cua
Jorda (2005) cho 40 nén kinh té méi noi va dang phat trién dé lam sang to qua trinh
truyén dan tién té ¢ cac quéc gia nay. Nhém nghién ciu thay rang viéc tang lai suat
lam giam ting truang san luong va lam phat, mot khi chung ta da tinh dén bién dong
cua ty gid. Vi mot khung khé chinh sach tién té hién dai — lam phat muyc tiéu va ngan
hang trung wong doc lap va minh bach, vin dé vé truyén dan tién té quan trong hon Ia
phat trién tai chinh.

Tai Vé toan van tai day

VIEN CHIEN LUOC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUOC VIET NAM


https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2020/02/07/Monetary-Policy-Implementation-Operational-Issues-for-Countries-with-Evolving-Monetary-48961
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2020/02/21/Monetary-Policy-Transmission-in-Emerging-Markets-and-Developing-Economies-49036
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|
NGHIEN CUU CHUYEN SAU
Tién dién tir, ngan hang tw do va mot sé van dé dit ra cho hoat déng ngan
hang trung wong

Tai liéu nghién ciru cia NHTW Tho Nhi Ky

(Ky 1)
Tom tit
Nghién ctru ndy thao luan vé tién dién tir, mdi quan hé caa nd véi ché do ngan
hang ty do (free banking) va mot sé tac dong déi véi ché do ngan hang trung
wong (central banking). Nghién ctu bat dau bang viéc gisi thiéu cac khudn kho
khai niém vé hoat dong ngan hang trung wong hién dai, nhac lai cac tranh luan
vé ché d6 ngan hang tu do; sau d6 xem xét lai sy phét trién cua tién dién tir vé
ca mat phuong thtrc thanh toan dién tu va phat hanh dién tu, trong do dac biét
tap trung vao phat hanh dién ta. Cac thao luan s& bao gom ca cac dién bién
chinh thitc, nhu Mondex, va cac co ché “khac” nhu LETS. Tir d6, nghién ctu
tiép tuc xem xét su két hop gitta phat hanh dién tir dong tién va cac quy tac
(precepts) co ché ngan hang tu do, dé can nhac mot s6 tac dong cho tuong lai
cia ché d6 ngan hang trung wong néi chung. Nghién ctru dua ra moét mé hinh
“kiém tra” vé ngan hang trung uong, nham chi ra cac tac dong ma tién dién tu
c6 thé tao ra (hodc co thé da co) ddi voi chinh sach tién té, giam sat tai chinh va
thu nhap tir in tién (thué duc tién). Nghién ciu két luan rang tham chi trong giai
doan phét trién hién nay, su xuat hién cua tién dién tir khéng chi phan anh va
ung ho mot sb khai niém chu chét cua ché 6 ngan hang tu do ma con thuc day
ché d6 ngan hang trung wong hién dai hoat dong theo cac théng 1¢ ché do ngan
hang tu do.
1. Giéi thigu
Muc dich cua ching ti trong nghién ctu nay 1a thao luan cac tac dong tiém
nang cua tién dién tir (e — money) dbi véi ché do ngan hang trung wong. Khudn
kho tham chiéu 1a céc tranh luan vé ché d6 ngan hang tu do xoay quanh viéc
ngan hang trung wong trén thyc té c6 can thiét va hitu ich hay khéng. Cac tranh
cdi vé ngan hang tu do néu bat mot sé diéu kién thiét yéu dé céc hé thong tién té
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van hanh tét khi thiéu ving mot ngan hang trung wong truyén thong. Tuy nhién,
cach thirc ma cac diéu kién nay tham gia vao cudc choi dang bi thay d6i boi
cong nghé va ching tdi mubn xem xét cac kha nang va thach thic tiép theo doi
véi hé thong tién te.

Dé bt dau, ching t6i gisi thicu mot khudn khé khai niém tom luoc vai tro cua
co ché ngan hang trung wong trong nén kinh té tién té hién dai. Khuén khd nay
dua trén viéc phan biét cac chirc ning va nhiém vu khac nhau cua co ché ngan
hang trung uong ddi véi viéc quan ly hé thong tién té, nham tim hiéu sy phét
trién cua tién dién tir c6 thé tac dong 1én ban chat “hang hoa cong cong” cta Cac
chiic niang nay nhu thé nao.

Phan thir 2 xem xét tong quan vé ché do ngan hang tu do thay thé cho khuén
kho chinh sach tién té hién nay va chi ra cac phan tranh luan lién quan dén su
phat trién cua tién dién tu.

Phan thir 3 xem xét su phat trién cua tién dién tir vé ca mat phuong thic thanh
toan dién tir (tién dién tir dai dién) va phat hanh dién t tién té (tién dién tar doc
lap). Chung toi tap trung vao viéc phat hanh dién tir tién té vi néu nhu tién dién
tir v6i tu cach 1a don vi tinh toan khéng phai la thay thé cho viéc luu hanh tién
truyén thdng, thi anh huong cudi clng cua né khong chic s& di xa hon nhitng
anh huong caa viéc thay thé tién té trong luu thong bang cac hé théng thanh
toan tién tién gom thé tin dung va thé ghi no hay cac hé thng bu trir tién tién -
dang phat trién hién nay. Sau khi dinh nghia tién dién ta, nghién ciru s& tim hiéu
cac tac dong cia no d6i vai tai chinh, ngan hang va chirc nang cia tién.

Phan 4 xem xét mdi quan hé gitta tién dién tir va ly luan vé ngan hang tu do.
Viéc thao luan chi ra chi tiét cach thiric ma tién dién tir gitip xtr Iy 3 van dé chinh
trong cudc tranh luan vé ngan hang tu do — chirc niang ngudi cho vay cudi cling
(lender of last resort), tai trg tién té (currency backing), va da tién té
(multiplicity of currencies). Tiéu diém caa phan nay la vé cac tac dong tiém
nang d6i v4i twong lai cua ché do ngan hang trung wong noéi chung, thay vi du
doan cac thay doi can ban ddi vai khudn kho chinh sach tién té hién tai. Néu cac
NHTW duong nhiém c6 thé lam theo céch cua khu vuc tu nhan dé tang tinh hap
dan cua tién té do minh phét hanh, thi ¢ thé thu duoc nhitng loi ich cua hé
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thdng tién té tu do ma tham chi khdng can thay thé cac to chtc hay tién té hién
tai. Trong phan thtr 5, ching t6i dua ra mé hinh “kiém tra” hoat d6ng ngan hang
trung wong, nham tinh dén cac tac dong ma tién dién tur c6 thé ky vong c6 dbi
véi chinh sach tién té va thué dac tién. Chung toi nhan manh tam quan trong co
ché thi truong ddi vai co ché ngan hang trung wong va luu y rang diéu nay co
thé cho phép (hoic thuc day) NHTW cung tng mot sé tién ich co lién quan toi
“ngan hang ty do” tham chi dudi cac sap dat thé ché hién tai, trong khi bao vé
tinh toan ven cua tién cho toan xa hoi.

Phan cudi dua ra mot s két luan.
2. Nén tang

Chuing t6i bat dau bang viéc 1am rd quan diém vé co ché ngan hang trung wong
dé lam nén tang cho nghién ctu nay, va dua ra khuon kho khai niém cho céc
van dé duoc thao luan. Tiéu diém cua chung t6i 1a co quan tién té trung wong
Vi cac chirc nang co ban nhat caa minh, thoat khoi vai trd cua né 1a ngan hang
hay dai ly cua chinh pha va khéng con thuc hién quan ly ng hay cac dich vu co
thé dé dang dugc cung tng boi cac doanh nghiép tu nhan.

Trong bdi canh nay, co quan tién té trung wong duoc giao 3 chirc nang chinh —
giir 6n dinh gia, thuc ddy 6n dinh tai chinh, va dam bao tinh toan ven cua tién,
trong d6 chtrc ning thr ba dugc cho 12 ton tai trong 2 chire ning con lai (Hinh
A). Tién 1a mot hang hda cdng cong co tac dong ngoai lai mang ludi hé thdng
nhat dinh. Tinh toan ven cua tién dé cap dén kha nang ctia né trong viéc duy tri
bao dam su on dinh va tin cay cho sic mua (purchasing power) theo thoi gian
(ngan han, trung han, va dai han). N6 dé cap toi sy lanh manh cua tién, 4m chi
su ton tai cua tién “xdu” (phat hanh qua nhiéu), trong khi khai niém vé mot
thude do 6n dinh két ndi nd véi chirc ning 1a don vi tinh toan cua tién va céc
chu dé lién quan, nhu tac dong ngoai lai mang ludi va thyc thi cac quy dinh vé
ddng tién phap dinh (legal tender). Tinh toan ven cua tién, noéi cach khac, doi
hoi bét cir cai gi gia tang hodc duy tri tinh tin cdy cua don vi tinh toan bang cach
thuyét phuc cac thuc thé kinh té tin vao chat luong twong lai cua tién. N6 bao
goém viéc tranh cac tac dong lam phat nhung vuon xa hon dé bao gém tat ca
nhitng gi c6 thé ¢ anh huong téi tinh tin cay cua don vi tinh toan.
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Hinh A. Ba chitc ning chinh ctia hoat dgng ngan hang trung wong

Tinh toan ven cua tién

On dinh gia On dinh tai chinh

Piéu nay c6 nghia 1a tinh toan ven cua tién ton tai trong on dinh gia ca va 6n
dinh tai chinh, vi kha nang dong vai tro 1a thudc do on dinh cua né s& dugc duy
tri néu 6n dinh gia dwoc duy tri va néu 6n dinh gia dén luot no lai khdng thé bi
haty hoai boi su bat on tai chinh. On dinh gia ca c6 thé duogc hiéu 1a mot sy dan
chiéu ngan gon cho mot khai niém 16n hon 1a tinh doc 1ap cua ngan hang trung
wong (1a cong cu hodc myc tiéu, mot phan hay la toan bo) véi mdi quan tam la
tao mot bdi canh luat phap phu hop véi 6n dinh gia va viéc can phai d6i mat véi
cac thach thirc dat ra tir su canh tranh vé chét lugng tién — kha ning cung ¢ng
tién t6t cho nguoi sir dung cudi cing. Véi trong tam truc tiép cia NHTW la
tranh lam phat, 6n dinh gia ca rd rang lién quan téi chirc nang 1a phuong tién
trao doi cua tién, cling lién quan toi canh tranh tién té voi mot co ché vé nguy
co truc tiép bi thay thé néu chinh séach tién té khong dang tin cay. On dinh tai
chinh xt 1y céc van dé nhu gia nhap tu do (free entry) vao viéc cung ung dich
vu tai chinh va théng tin hoan hao thong qua thiic day nhan thic tai chinh cua
ting thuc thé kinh té. N6 ciing giai quyét cac van dé vé quan ly va giam sat khu
vuc tai chinh va do do lién quan dén chirc nang cat trir gia tri cua tién, mac di
chding ta thira nhan rang van con nhitng tranh ci vé viéc liéu giam sét tai chinh
c6 nén tach khoi viéc thyc thi chinh sach tién té hay khong.

Mic di chi nham muc dich tim hiéu, nhung Hinh B c6 thé duoc phat trién tir
Hinh A, c6 ngudn gdc tir thao luan cua Keynes (1923) vé cai cach tién té va co
vé da dugc xuat hién trong kinh nghiém hién nay, vi du boi NH Du trir
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NewZealand (RBNZ) trong viéc md ta chién luoc caa minh 12 khi c6 thé, s& dé
thi truong thuc hién cac cong viéc cia NHTW. Vé mit chinh séach tién té, diéu
nay c6 nghia 1a theo dudi 6n dinh gia bang chinh sach tién t& don muc tiéu. Vé
mat gidm sat, RBNZ yéu cau cac ngan hang (99% céc ngan hang & New
Zealand 12 s¢ hiru nuéc ngoai) chiu trach nhiém cong khai truc tiép voi cong
ching cac b&o c4o va minh bach. Chuc ning thir ba, tinh toan ven cua tién,
Ngan hang tu dy trit cho chinh minh véi tu cach 1a nha phat hanh duy nhat doi
véi d6 la NZ — mot thue t& ma Ngan hang tin 13, s& mang lai cho minh mét
ngudn luc chong d& cac thi truong toan cau tu tri khac. Mac di moi ngudi c6
thé ban khodn vé tinh chic chin cia chic nang cudi cing ndy, nhung diém thi
vi d6i véi khudn kho nghién ciu caa ching ti 1a RBNZ c¢6 thé khdng phai la
truong hop duy nhat hay truong hop dic biét. N6 ¢6 thé biéu thi mot diém
chung véi dinh nghia vé ngan hang trung wong ctia Goodhartian (1988;1) 1a “to
chtrc dimg ngoai dé quan ly va kiém soat hé théng ngan hang. .. néi cach khac
la hoat dong tu do trong mét thi treong tu do”™.

Hinh B. Mét hinh thirc chung c6 thé c6 ciia hoat ddng ngan hang trung

wong
Tinh toan ven cua tién
Xaho i
Thi truong / \
On dinh gia On dinh tai chinh

Hinh trén cling phan anh phan bién cua Issing (1999) d6i véi luan diém cua
Hayek (1990) cho rang viéc phat hanh canh tranh ty do tién dam bao mot hé
théng tién t& 6n dinh va hiéu qua. Boi véi Issing, tién duoc chap nhan nhu 1a
hang hoa cong cong va do tién dong vai trd nhu mot quy udc co ban trong xa
hoi, giéng nhu ngdn ngitr va céc tiéu chuan do luong vat ly. Issuing chi ra cac
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ngoai tdc mang ludi khi sir dung tién trong céc giao dich va phé phén gia thiét
cuia Hayek vé viéc mot hé thong thong tin day du, can xting va tu do s& dat dugc
trong mot hé thdng tién té duwa trén tién té canh tranh. Issing ciing dat cau hoi vé
giai doan chuyén doi va tranh luan rang viéc thay doi sang phéat hanh canh tranh
c6 thé gay ra lam phat va tao ra sy bat 6n cho gia ca tuong lai. Vi nhitng ly do
nay, Issuing cho rang tién 1a mot khai niém cong nam ngoai canh tranh.

Cudi cung, hinh anh chung nhu trén c6 thé hd tro thé hién rang, truéc nhiing
dién bién phét trién hién dai, co ché ngan hang trung wong dang trai qua mot su
bién doi chuyén tir cac hinh thic don nguyén sang cac hinh thuc lién két. Do
vay, mdi quan tdm cta chdng t6i 1a phét trién mot cong cu lién quan, phi hop va
kha thi dé phan tich tim hiéu cac tac dong tiém ning cua cac dic diém co veé
gidng ngan hang tu do cua tién dién tir 1én co ché ngan hang trung wong nodi
chung, va dua ra cac bang chiing c6 thé cho cac tac dong do.

3. Ngan hang tw do

Dit chinh séach tién té tai cac NHTW Ia mét dién bién gan day trong lich sur tai
chinh. Cac NHTW tré thanh don vi hoach dinh chinh sach tién té chi khi ché do
ban vi vang (gold standard) dugc thay thé boi tién dinh danh (fiat money), do
chinh phua kiém soat. Ton tai cac ché d6 thay thé cho co ché ngan hang trung
wong (central banking) nhu hién nay, nhu hoi dong tién té (currency boards), tu
do chuyén d6i (full convertibility) theo tiéu chuan hang hda (under a commodity
standard) va ngan hang ty do ma ching ta s& thao luan mot so chi tiét ¢ day.

3.1. Pinh nghia va diic diém

Gia thiét cua nghién ctru nay 1a cac NHTW dang ddi mat véi cac thay doi can
ban, cé thé cudi cing dan dén sy bién mat cua ching hoic, nhu dugc thao luan
& day, su chuyén d6i hanh vi cua chiing sang cach tuong ty nhu khai niém hoat
dong ngan hang ty do it nhat 1a & mot vai linh vyc. Kha nang nay khong phai 1a
sang kién cua ching toi; van dé vé sy ton tai ciia cac NHTW da duoc thao luan
nhiéu. Vi dy, King (1999) cho rang “NHTW c6 thé da & dinh quyén lyc. C6 thé
cac NTHW sé& suy yéu di trong tuwong lai, va khong thé loai trir kha ning céc
NHTW s& bién mat. X& hoi da dugc quan Iy ma khdng cd6 NTHW trong qué kh.
X& hoi ¢d thé tro lai nhu vay trong tuong lai”. Pay cling 1a mot tam diém cua
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Hoi nghi World Bank vé tuong lai ciia chinh sach tién té. Mic du céc thao luan
nay khong truc tiép xem xét ¥ tuong vé ché do ngan hang tu do nhu mot thay
thé cho khubn kho chinh séach tién té hién nay, nhung c6 thé 13, mot khi sy tén
tai caa NHTW van 12 mot cau hoi duge dit ra, thi ngan hang tu do cd thé van Ia
mot lya chon thay thé, hoac 1a mét tiéu chuan quan trong dé so sanh cho bat ca
chuyén d6i ndo c6 thé xay ra.

White (1995) dinh nghia ché d6 ngan hang tu do 1a “co ché tién té khong co
ngan hang trung wong, & d6 viéc phéat hanh tién va tién giri duoc trao cho céac
ngan hang tu nhan khong gi¢i han vé mat phap 1y”. Pay 1a dinh nghia duoc
ddng thuan chung trong cac nghién ciu vé ngan hang tu do — chang han, xem
Dowd (1993). White chi ra rang, 1a mét co ché tién t&, ngan hang tu do bao gom
2 thanh t6 chinh - phét hanh cic nghia vu ng ngan hang cé thé chuyén nhuong
(khdng bi quan ly) va cung tng tién co s& khéng bi thao ting hay tién mit co so.
Khdng c6 vai tro cua chinh pha trong sé lugng tién duoc tao ra trong hoac ngoai
nganh ngan hang, va tién co sé (outside money) nim ngoai su kiém soét cua
ngan hang 1a diéu dugc mong mudn. Phat hanh tién khong duoc coi 1a phuong
tién cua céc chinh phu dé dat duoc cic muc tiéu cia minh, nhung van hanh nhu
phuong tién cho cic c4 nhan dé theo dudi muc dich ciia minh. White (1995)
khéng phu nhan y teéng vé mot trung tam bu trir (s& duoc nédi dén & phan sau)
tai trung tdm cua hé thong tai chinh khi khong c6 ngan hang trung wong; quan
diém cua ong 1a nén dé cho co ché thi truong thiét ké dé loai bé nhitng diém
khong hoan hao trong hé théng tai chinh.

Nhu dugc chi ra boi Down va nhitng ngudi khac, ché ¢6 ngan hang tu do duoc
xem 4 viéc phat hanh da tién té boi cac ngan hang canh tranh nhau, tuy nhién
cac dong tién cua ho co thé trao doi cho nhau va c6 thé ddi lai véi mot “hang
hoa dugc cong dong thira nhan”, dong thoi co cac diéu khoan lya chon dé bao
vé chéng lai tinh trang “nhu cau thanh khoan vuot mirc dot ngot”. Y cudi 1a mot
thoa thuan nham ngin chan viéc can dén ngudi cho vay cudi cung, do ché do
ngan hang tu do 1a mot hé thong trong d6 on dinh tién té va tai chinh dugc dam
bao boi quyét dinh thi truong vé ddng tién va cac muac 1ai suat duoc wa thich.
Dowd (1996) di nhan manh céc y&u cau co ban cho sy thanh cong caa mot ché
d6 ngan hang tu do dya trén tién tu nhan. Mot trong sé d6 1a su xuét hién hé
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théng bu trir. Mot yéu cau khac 1a viéc st dung cac co ché kiém soét ty dong
cac diéu khoan lua chon (opton — clauses — auto — control mechanisms) duoc str
dung trong céc trudng hop “nguy cap” (fire sales) dé bao vé chéng lai tinh trang
rat tién dot ngot (bank — runs). Yéu cau cudi cing 1a su phét trién cta ngudi cho
vay cudi cing tu nhan trong khu vuec tai chinh dé hd trg céc to chie du kha ning
thanh toan nhung ddi mat véi khung hoang thanh khoan. Trong mot nghién cau
trude d6, Dowd dinh nghia cac dic diém riéng biét cia mot hé théng ngan hang
tu do la:
1. Nhiéu don vi phat hanh tién giay (notes) — nhimg don vi nay dam bao doi
gidy bac caa minh ra mot hang hoa duogc coi la cd gia tri.
2. CO su trao doi tién gidy déu dan giira cac don vi phat hanh tién giay, va
3. B6 sung cac diéu khoan lya chon vao cac hop dong hoan d6i dé bao veé
cac don vi phat hanh giay bac khoi cac nhu cau thanh khoan vuot muc
dot ngot (Down, 1993).
Mot dong gop quan trong vao tai liéu nghién ctu cho linh vuc nay la tir Hayek
(1990). Mic du khdng gisi han ché d¢6 ngan hang tu do chi cho mét tiéu chuan
hang hoa, nhung khi 14p luan cho viéc loai bo viéc quéc gia hda mot dong tién
(denationlization), Hayek cho rang “su bat 6n cua thi truong trong qua kha 1a
hau qua cta viéc loai bo mot nhan té diéu tiét quan trong nhat cua thi truong,
tién, khoi viéc chinh né bi quan 1y bai tién trinh thi truong”. Theo d6 ong dua ra
¥ tudng vé ban tay vo hinh nhu mot yéu cau co ban cho mot co ché tién té thanh
cong. Ban tay vo hinh duoc xem 14 s& dan téi mot dong tién dang tin cay nhat,
trong khi canh tranh duoc coi 1a c6 vai trd trong viéc phat hanh tién. Hayek
cling 1ap luan rang cac NHTW nén duoc loai bo, do viéc phéat hanh ty do céac
ddng tién canh tranh sé& giai quyét van dé ngudi cho vay cubi cung va do co gin
cta luu hanh trong mot hé thdng tai chinh. Ong lap luan rang nhu cau nguoi cho
vay cudi ciing khoi phat tir khung khoang thanh khoan duoc tao ra boi cac ddng
tién dugc qudc gia hoa, trong khi dudi ché do phat hanh canh tranh khdng c6 rui
ro thanh khoan vuot muac do cac dong tién canh tranh dugc bao trg toan phan
(full backed) boi stc mua. Pidu nay c6 nghia 13 hoat dong ngan hang trung
wong khong phai 12 lya chon duy nhat cho khudn khé chinh sach tién té, dic
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biét néu n6 khong thé ¢am bao tinh toan ven cua tién véi tu cach 1a mot phuong

tién trao d6i va luu trit gia tri dang tin cay.

Ché d6 ngan hang tu do 14 mot thay thé cho ché do ngan hang trung wong dugc
thao luan boi Capie, Goodhart, Fischer va Schnadt (1994). Mac du ho mo ta cac
dé xuat ngan hang tu do ngay nay 1a “maot thuc hanh hoc thuat bén 1& ma khéng
can nhiéu ung ho tir cac chuyén gia tai chinh,” ho nhan manh rang ché d6 ngan
hang tu do phai dugc tinh 12 mot lya chon thay thé cho ngan hang trung wong va
hoi dong tién té d6i vai viéc van hanh cac hé thdng tién té. Ho chi ra rang su wa
thich caa chinh phi ddi voi ngan hang trung wong bat nguon tir tu hao dan toc
va loi ich tir thué duc tién, trong khi cong dong tai chinh néi chung va ngan
hang thuong mai noi riéng ung ho lua chon ché do ngan hang trung wong vi 2 Iy
do riéng cta minh. Thtr nhat, cac NHTM tiét kiém duoc du trir khéng chiu i
suat hé théng théng qua viéc cung tng mang ludi an toan. Nho d6, ho c6 thé
giam yéu cau vé vén ngan hang di véi tirng ngan hang khi c6 sy lanh dao trong
cac hanh dong chung nhu hé théng thanh todn va quyét toan. Tha hai, cac
NHTM c6 thé anh huong téi quyét dinh cia NHTW thdng qua sy van dong
trong moi quan hé giira bén kiém soat va bén chiu kiém soét, giita bén giam sat
va bén chiu giam sat (Tuy nhién, anh huéng nay co thé khong dat duoc toan bo
muc ly thuyét nam bat — Iy thuyét cho raing NHTM s& nam bat NHTW va do d6
phé duyét hoat dong cua NHTW).

Capie va dong nghiép xac dinh 4 van dé lién quan dén ly thuyét ngan hang tu
do:
1. N6 c6 thé dan dén chi phi giao dich phu troi
2. CO thé can thém dy trir ngan hang cua tai san thuc.
3. Viéc phat hanh nhiéu loai tién gidy c6 thé gay ra nhitng thiéu hiéu qua
nho.
4. Céach thirc ma hé théng van hanh duong nhu chua duoc xac dinh do ly
thuyét ngan hang ty do dua vao luat thong luong® (law of flux).

'Ly thuyet thdng luong duoc giai thich la tinh trang ma ¢ d6 mot ngan hang phat hanh tién
gidy s& mat/thu duy trir khi bl trir néu né mo rong nhanh hon/cham hon cac ngan hang phat
hanh tién canh tranh khac.
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Ho ciing luu ¥ rang mot ngan hang khong duoc vén hoéa du s& chap nhan mot
danh muc dau tu rui ro hon do c6 dong co chap nhan bat ky ton that nao xay ra
roi vao ngudi giri tién va quy bao hiém.

Do d6 ho tom tat 4 phan hdi cua nhitng ngudi ung hd ngan hang tu do ddi Voi
lap 1ap cho riang ngan hang ty do cé thé dan t&i rat tién 6 at (bank runs) va
khing hoang lay lan. Thir nhat 1a pht nhan kha ning céc sy kién nhu trén dién
ra trong mot hé thdng tu do, canh tranh. Thir hai 1a 1ap luan ring mang lugi an
toan ngam cua ngan hang trung wong hay co ché bao hiém tién gui tao ra nhiéu
rai ro dao dtrc (khdng ton tai trong hé thong ngan hang tu do), trong khi d6 cac
quy dinh can thiép dé giam thiéu rui ro dao duc c6 thé dan tai tinh trang méo
m6 va phan bo sai nguon lyc. Thir ba la ché do ngan hang ty do lam giam tinh
dé tén thuong vai bat 6n thdng qua viéc chap nhan cc co ché tu diéu tiét nhu
cac diéu khoan lya chon, trung tdm bl trir, va hoat dong ngan hang gigi han
(narrow banking). Thu tu 12 phti nhan bat ctr ngoai tac 16n va ton that xa hoi nao
vuot mac ton that tu nhan nodi bd hoa trong trudong hop co that bai ngan hang.
Nhitng ngoai tac c6 thé xay ra nhu vay khong duoc ching to 1a c6 tiém ning
cao hon ¢ trong nganh ngén hang so vai cac nganh khac.

3.2. Trung tdm bu trir (clearing house) va “Trung tim” (Central)

Trung tdm caa khai niém ngan hang ty do 1a trung tdm bu trir. Dudi hé thdng
thanh toan bu trir khéng chi céc loai tién té dugc b trir ma viéc phat hanh qua
nhiéu con dugc ngian chin trudc. Néu mét thanh vién phat hanh nhiéu hon
lugng tién ma thanh vién d6 co thé b trir, trung tm ngay lap tic s& nhan ra va
Xt phat thanh vién nay dé vin dé khong vuot tam kiém soat. Diéu quan trong
can luu ¥ 13, mac du phan lai co ché ngin hang trung wong, co ché hoat dong
ngan hang tu do thira nhan, ca vé ly thuyét va thuc té, su can thiét phai c6 chic
nang bu trir tap trung — chac chan 1a khéng phai dya trén co so chinh tri, nhung
khdng cho phép cac loai tién té cd thé hoan d6i ma van tao loi nhuan cho viéc
du cung hoic tién “xau”. Nguoi ta ciing cho rang chic ning bu trir nay 1 vi loi
ich cua cac to chic phat hanh tién té. Hon nira, Horowitz (1992) coi viéc bu trir
la trung 1ap véi cac bén, do vay c6 thé noi 1a nam ngoai chi khong phai 1a thuoc
thi truong.
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Trong cudc tranh luan vé co ché ngan hang tu do, néu xem xét co ché
ngan hang trung wong trén y nghia kinh té, phan biét véi y nghia chinh tri, tinh
tir “trung wong” c6 thé duoc hiéu khong lién quan dén viéc chinh pha st dung
ngan hang trung wong nhu cong cu dé kiém sodt tai chinh tap trung, ma dé cap
dén thuc té 1a hé thdng tai chinh khong thé tranh khoi viéc ¢6 nhiing nut diém
ma tai d6 ca hé thng tap trung vao. Pay 1a nén tang khéi niém ngan hang tu do
cho mét trung tdm thanh toan bu trir, do d6, van dé khong phai 1a liéu c6 tranh
duoc mot co quan trung wong nhu vay hay khong ma la hinh thic cta co quan
nay la gi, liéu n6 co bi ép budc boi mot ngan hang trung wong — don vi dugc
trao doc quyén bang ménh Iénh hay duoc dinh hinh boi cac luc luong thi
truong: cac thi truong tai chinh quéc gia hodc quéc té chang han.

Pén nay do hoat dong ngan hang tu do dua trén viéc phat hanh tién té
canh tranh, su wa thich ctia ngudi ding cudi cing 1a mot ham sé cua sy lanh
manh hay kha ning tai tro (dam bao) cho tién, chir khdng chi 1a cai tén. Diéu
quan trong can luu ¥ vé van dé nay 1a mic du cac dong tién manh thuong co
nghia 13 dugc dam bao thuc su, “thuc sy” & day co thé co rat nhiéu nghia, tir
“vang vat chat” dén cac hanh vi phi lam phat. Theo nghia nay, néu mét loai tién
quéc gia (ngay ca khi do nha nudc phat hanh) dap Gng cac yéu cau vé su on
dinh gi4 theo cach ma nguoi str dung tién nhan dinh, nd s& ¢ thé canh tranh Véi
cac loai tién khac. Theo nghia nay, ra doi gan ddy cua tinh doc lap cua ngan
hang trung wong va cac thoa thuan ngan hang trung wong theo dinh huéng 6n
dinh c6 thé dong vai tro nhu mot sy sap xép chuyén tiép hoic mot thiét bi
chuyén d6i. Do d6, cac thoa thuan tién té hoat dong ¢ nhiéu nét gidng véi mot
hé théng ngan hang tu do ¢ thé khong con xa nhu ngudi ta nghi. Theo dé viéc
tranh st dung qué cang nhac cac thuat ngir gay ra su d6i 1ap sai 1am gitta hoc
thuyét ngan hang tu do va ban chat co ban cua cac dién bién tai chinh hién dai

c6 y nghia quan trong.

T6m lai, ché d6 ngan hang tu do dy kién mot méi truong khdng ¢d ngan hang
trung uong va dugc dat ra 12 mot thay thé cho ché d6 ngan hang trung wong, véi
nghia la cac ngan hang trung wong khi chiu sy thao tung chinh tri va do do tré
thanh cac co quan méo mé. Du két qua cudi cing cua cudc tranh luan nhu thé
nao di nita, cac 1ap luan va phan bién ciing phan anh thyuc té 1a ngan hang trung
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wong khong phai 1a khung chinh sach tién té duy nhat sin c6 cho chung ta. Do
la luan diém cua Hayek ma cac hudng tiép can khac noi chung va va viéc phat
hanh tién canh tranh noi riéng can duoc khai pha. Quan diém cua éng la trong
mot moi truong tu do Véi cac dong tién cing ton tai, s& ¢ nhing ngudi co
nhitng y tuong tét hon quyét dinh sy phat trién théng qua viéc méd phong lai
nhitng gi hoat dong tét nhat, ddi 1ap vai mot hé thdng tién té qudc gia noi ma
chi nhirg ngudi ¢ quyén luc méi co thé dinh hinh sy tién hoa nay.

4. Tién dién tir

Tién dién tr c6 nhiéu hinh dang khac nhau. Cho dén gan day, viéc dién tir hoa
hé thdng thanh toan dua trén nhitng cai tién trong cac hé thdng dua trén tai
khoan, pham vi (mién) va téc do cua cac hé théng. Cac hé thong duya trén tai
khoan ghi lai tat ca cac giao dich va cho phép giao dich mot cach tap trung,
trong khi cac hé thong khong dua trén tai khoan luu hanh mi théng bao qua
mang Vién thdng hoic trén thé théng minh va c6 thé cho phép giao dich ma
khdng xac thuc trung tm. Céc hé thdng dua trén tai khoan khac biét rat it so voi
cac mang thé ghi no va thé tin dung cua cac hé théng EFT dang duoc sir dung.
Tién dién tir dya trén ma thong bao, noi cach khac 1a “tién mit dién tir” (e-cash),
khac biét & chd n6 gidi thiéu mét hinh thirc dién tir cua tién té.

Cubi cung, tac dong cua viéc cai thién cac hé thdng chuyén tién dién tir dya trén
tai khoan va sy mé rong tién dién ta dya trén ma thong bao 1a nhu nhau vi ca
hai déu canh tranh véi (hoic tao ra mot giai phap thay thé cho) viéc sir dung cac
loai tién té thong thuong trong thanh toan. Tién gidy cho dén nay co thé canh
tranh véi cac hé théng thanh toan dua trén tai khoan vi tinh an danh cua né va
khong ton chi phi xac thuc, von da rat cao ddi véi cac khoan thanh toan siéu
nho (“micropayments”). Hién tai, thach thuc déi véi tién gidy dén tir ca hai phia,
mot mit 1 sy sut giam caa chi phi xac thuc va mat khac 1a su phét trién caa ma
dién tr, giap tranh duoc viéc xac thuc cung nhau. Su khac biét chinh gitra hai hé
théng nay thuc té chi 1a chi phi xac thuc do tién mat dién tir nham vao thanh
toan vi md. Mot mit khac 1a van dé bao mat. Néu chi phi xac thuc c6 thé ha
thap toi mic ma cac khoan thanh toan vi mé cé thé duoc thuc hién bai mot hé
théng c6 kha ning xac thuc (accountable systems), thi tham chi cac hé théng
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khong dya trén tai khoan cé thé mong mudn xac thuc tat ca cac giao dich do lo
ngai bao mat. Trong truong hop do, su khéc biét gitra cac hé théng dua trén ma
théng bao va cac hé thong dua trén tai khoan co thé rat mo nhat.

Bat ké hinh thtic cua tién dién tir 1a nhu thé ndo, sy phét trién cong nghé chinh
dang sau tién dién tar truéc hét 1a giam chi phi truyén thdng va thi hai 1a ting
nang lyc tinh toan trong cac don vi nho hon bao gid hét. Viéc giam chi phi
truyén thong hd trg dap ung tat ca cac loai md hinh mang ludi bao gom Internet
thong thudng va Internet di dong va ca cac mang ludi dia phuong, qudc gia va
quéc té dya trén cac thiét bi trg Iy ca nhan ky thuat sd, ti vi ky thuat s6, ATMs
va bat ky md hinh mang ludi nao duoc thiét ké va phat trién trong tuong lai.
Truyén théng ré di khong chi cho phép ha thap chi phi hoat dong caa cac mang
ludi hién tai ma con tao co hoi dé xay dung cac mang ludi dia phuong, qudc gia
hoac qubc té thay thé hoic canh tranh.

Viéc gia tang nang luc tinh todn cho phép cac mang ludi van hanh véi su cai
thién caa dir liéu va cac ky thuat quan tri rai ro, bao gém ca tri tué nhan tao va
mat ma. C6 thé 1ap luan rang tién dién ta s& 1a dir liéu nhay cam nhat trén cac
mang trir khi duoc quan Iy hoan hao véi c¢éng nghé hau nhu khong cé rui ro
(hoac it nhat 12 it rai ro hon tién té), tién dién tur s& khong bao gio thanh céng.
Do vay su phat trién nay la rat quan trong. Viéc ting sac manh tinh toan ciing s&
lam giam chi phi cua phan ciing an toan bao gom cac thé thdng minh, vi cac bo
xtr ly tién tién hon s& duoc phat trién.

Pinh nghia chinh thirc vé tién dién tir cia Ngan hang Trung uong Chau Au la:
“mot luu trir dién tir cua gia tri tién té trén mot thiét bi ky thuat c6 thé duoc st
dung rong rai dé thuc hién thanh toan cho cac bén khong phai 1a nha phat hanh
ma khdng nhat thiét phai lién quan dén cac tai khoan ngan hang trong giao dich,
nhung hoat dong nhu mot cdng cu tra trudc” (ECB 1998, trang 7). DPinh nghia
nay néu bat mot sé khia canh quan trong cua tién dién tu:

- Thyc té 13 n6 luu trix gia tri tién té trén mot thiét bi ky thuat c6 kha ning dugc
st dung rong rai dé thanh toan.
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- N6 dong vai tro nhu mot cdng cu tra trude, khéng bao gom cac c¢éng cu thanh
toan dién tir dua trén tai khoan nhu thé tin dung va thé ghi no va cac thanh toan
EFT.

- N6 duoc sir dung dé chi tra cac khoan thanh todn cho cac bén khong phai 12 to
chtic phat hanh, day 1a yéu té quan trong dé phan biét cac san pham tién dién tur
VGi cac thé tra trude don muc dich nhu thé dién thoai.

- N6 ¢6 thé bo qua céc tai khoan ngan hang hoic bat ky viéc xac thuc tir cac nha
cung cap dich vu tai chinh nao khéc.

Do khong chi dinh mot loai thiét bi k§ thuat nao dugc st dung, nén mot dinh
nghia nhu vay 1a mot diém khaoi dau hiu ich va rat phd hop véi su phat trién
dang trong giai doan mai noi, theo d6 ma toan bo tiém ning ki thuat van con
chua rd rang. Pac biét, dinh nghia nay bao gdm cac chuong trinh dua trén thé
(card- based schemes) c6 thé duoc sir dung trong thuong mai ban Ié thdng
thuong, cling nhu cac loai tién mang (cyber money) khac duoc thiét ké dé luu
thong trén Internet. Tuy nhién, dinh nghia nay la khong thoa dang & hai khia
canh: Tha nhat, n6 c6 thé qua nhan manh vao su khéc biét ki thuat gitra hé
thong dua trén tai khoan va hé thong dua trén ma thong bao, khi cudi clng
ching cé anh huong tuong tu nhau. Thir hai, dinh nghia khong phéan biét du rd
rang hai loai chién lugc phat hanh tién dién tir kha khac biét: chién lugc phét
hanh thong thuong cac phwong tién thanh toan dién tir méi va chién lugc cp
tién hon phat hanh dién tir cac dong tién thay thé, canh tranh (khéng dua trén
tién thong thuong, do chinh phi to chirc).

Chung t6i c6 thé goi hai loai tién dién tir khac nhau twong (ng 1 tién dién tu
“mang tinh dai dién” va tien dién tu “mang tinh doc lap”. Mién 1a né dai dién
cho tién phap dinh trong khudn khé chinh sach tién té nhat dinh, “tién mat dién
ta” 13 mot hinh thic va mot sy ma rong caa tién mit néi chung, bo sung cho
tién xu, tién gidy, séc va céc thé tin dung va ghi ng. Vé mat nay, tién dién tir rd
rang 1a danh nghia trong cac hiéu ung cta nd — vi du nhu ting téc do luu thong
—va ¢0 thé dugc xem 4 trung tinh xét vé thay ddi mang tinh hé thong. Biéu nay
c6 ¥ nghia quan trong ddi véi khung kho tién té hién tai, nd gidp thanh toan dé
dang hon, cach mang héa quan 1y co s tién té, va lam phong phu thém cac lva
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chon tién té théng qua viéc khién cho viéc sir dung mot vai loai tién té va/hoic
viéc chuyén d6i giira cac tién té nay tro nén dé dang hon. N6 s& 1am giam nhu
cau d6i voi tién ngan hang trung wong thong thuong. Tuy nhién, 1a mot dai dién
don thuan caa mot loai tién té nhat dinh, tic dong cua tién dién tir 18n khung khé
chinh séach tién té c6 thé khong khac biét may so véi nhitng gi ma hé théng
thanh toan tién tién da tac dong, trong d6 da lam giam ty I¢ tién té luu thong
trong tong cung tién, dac biét 1a trong nhitng thap nién gan day.

Tuy nhién, tac dong cua tién dién tir ¢d thé duoc xem 1a quan trong nhat khi ban
vé phat hanh diéntir cac dong tién phi ngan hang, d6 1a, tién duoc phat hanh ma
khong lién quan dén du trir ngan hang. Néu tién dién tir dugc dua ra 1a tién doc
lap, khdng phai 1a mot dai dién cua bat ky loai tién té truyén thong nao, n6 co
thé s& c6 kha nang cach mang hda cudc canh tranh giita cac khung kho chinh
s&ch tién té. Tac dong nay co thé khac biét gitta cac qudc gia phét trién va dang
phét trién: dbi véi cac qudc gia phét trién, nd co thé gay ra “canh tranh tién té”
giira cac dong tién chu chdt nhu D6 la My hay Euro, hodc c6 thé giira cac tién té
truyén théng va céc tién té méi dugc phat hanh riéng (néu hiéu suat cua céc
ngan hang trung wong hién hanh dugc cho 1 khong dap vimg nhu cau cia nhiing
ngudi st dung tién). Pdi voi cac nude dang phat trién, n6 c6 thé tao diéu kién
va lam tang toc viéc thay thé tién té chuyén sang d6 la hoa va/hoic euro hoa.
4.1. Y nghia doi véi tai chinh

Tién dién tar va nhitng cdng nghé lién quan duong nhu ¢6 nhiing két qua manh
mé& va cac tac dong nghiém trong dén tuong lai cua tai chinh vi it nhat hai ly do
chinh. Tha nhat, véi su tang cuong két ni truc tuyén gitra nha cung cap dich vu
va ngudi sir dung cudi cuing, chat luong thong tin khong chi ting 1én ma con
dugc ca nhan hoa. Dong théng tin chung cho phép ca nha cung cap dich vu va
khach hang phat trién mot co sé mdi quan hé tét hon, diéu nay sé cho phép lam
giam nguy co hoang loan trong cac cuoc khung hoang tai chinh. M hinh méi
ctia mdi quan hé nay c6 thé cho phép su danh gia mang tinh c4 nhan ddi véi cac
nha cung cap dich vu tai chinh cu thé dé 1am giam tinh hé thong (tinh lay lan)
giira cac t6 chuc tai chinh. Do mét khi nguoi st dung cudi cling co tat ca cac
thong tin vé nha cung cap dich vu bao gom céc rai ro tiém tang cd thé phat sinh
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tir bat ky thay doi nao trong cac diéu kién cua thi truong tai chinh, thi bat ky
méi nguy hiém tiém 4n nao cho hé théng ciing c6 thé ky vong 1a giam di so véi
cac diéu kién cua thi truong tai chinh truyén thong.

Tha hai, tat ca cac tai san tai chinh c6 thé dugc s6 hda va tham chi xu hudng
nay da tro nén rd rét. Gan day, cac trai phiéu, tin phiéu va ching khoan déu
duoc biéu dién duéi dang tai san dién tir vai cac cong nghé twong tu nhu EFT,
cho phép chiing duwoc géan cac gia tri nho hon va linh hoat hon. Két qua 13, thanh
toan bu trur, giao dich va céc dich vu luu ky ngdy cang ré hon, dé dang hon va
quan trong hon ca la d& tiép can ddi véi cac khach hang tir moi mién thé gidi,
diéu nay lam triét tiéu sy doc 1ap cua dia phuong. Tién dién tur, xét vé khia canh
nay, ho tro tat ca viéc dién tir hoa tai chinh bang cach cung cap mot phuong tién
cho céc giao dich vi md bén viing va ting toc do hudng tdi cac dich vu ca nhan
héa. Vi du trén trudng tai chinh hién tai, mot cong cu thay thé cho SWIFT hoic
cac mang luéi thé tin dung va ghi ng c6 thé vira ré hon trong viéc thiét ké va dé
dang hon trong viéc hoat dong, nhd @6 md cira dé thi trudong canh tranh, 1am
tang tinh hiéu qua caa chat luong dich vu.

Mot tac dong thl vi cta hién tuong tién dién tir 12 sy xuat hién caa “céc loai tién
té Iuu thong kin”, tir cac hé théng giao dich trao doi dia phuwong (LETS)2 Vi sd
luong I6n nhung céng nghé thap, théng qua céac thoa thuan gitta cac doanh
nghiép trong thé gigi kinh doanh truyén thong,3 dén céc thtr nghiém trong cac
loai tién dién tar do ngan hang tao ra nhu Mondex, va cac loai tién té dya trén
Internet nhu Beenz. Két qua 13, cac hé théng thanh toan tro nén don gian hoa va
dé dang hon dé van hanh, moi goi nhitng thanh vién méi tham gia, thach thic
co s& ha tang cua thé tin dung va thé ghi no. Chung t6i dé cap dén Mondex va
Beenz & day boi vi, trude tién, trong sé hon 50 cong ty vai cac céach tiép can
khac nhau ddi véi cac giai phap thanh toan vi mé trén Internet, Mondex la mot
trong s rat it céng ty cho phép cac giao dich giita c& nhan véi ca nhan ma

2 Good (1998) dé cap dén 470 hé théng nhu vay trén thé gisi, chu yéu ¢ My, Canada, Uc,
New Zealand va Anh, ciing nhu khoang 30 lai tién té dia phuong cong nghé thap. Ciing co
nhiéu chuong trinh LETS tai Phap, Bi va Y. Ho chi ¢ it hon 300 thanh vién, thuong 1a ngudoi
tir cac hoat dong "phong céch song khac”

% Hé thdng 1au doi nhit duoc thanh 1ap 13 hé théng WIR tai Thuy Si. Puoc thanh lap vao nim
1934, hién tai n6 c6 hon 60000 thanh vién va mét doanh thu hang nam vuot 2.500 triéu franc
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khéng can cd su tham gia cua cac nha cung cap dich vu tai chinh. ThieBen
(1999) khao sat da sb cac cong ty tir Digicash® dén Mondex. Nguyén nhan thu
hai 13, mic du cong ty van hanh Beenz bat ¢dau mot chuong trinh hoan toan theo
huéng tiép can dua trén Internet, hién nay cong ty nay da hop tac véi Mondex
dé nhan loi ich tir cdng nghé thé thdng minh cho viéc phéat hanh va hoan lai
Beenz trén cac giao dich truyén théng, nho d6 Mondex s& duoc sir dung dé
kiém va tiéu Beenz. Trong méi quan hé nay, dang luu ¥ 13 hau hét tit ca cac
ngan hang Ién hién nay van hanh cac dich vu dua trén Internet, nhung cling cé
nhitng giai phap phi ngan hang, nhu “Egg” cua Prudential Insurance — giai phap
nay da da nhan hon 6 ti bang Anh tién gui trong chua day hai nam.

4.2. 'Y nghia véi ngan hang

Bat ky chirc ning nao khdc ma ngan hang cung cép, cho du d6 1a tin dyng, trung
gian hodc quyét toan, tat ca déu dua trén tinh chinh xéac va khach quan cua viéc
I trit ho so. Chung déu can phai duy tri su tach biét rd rang gitta ngudn tién
riéng cua minh — 1a ngudn ma ngan hang tim cach tang 1én va ngudn tién ma
ching quéan 1y cho ngudi khac — 1a nguon ma ngan hang phai dam bao su phu
hop va ¢6 mac gia tri rong bang 0. Mat khac, nhu da 16 trong truong hop cua
LETS, chtc ning thiét yéu cua ngan hang 1a ké toan chia sé hoic tap trung va
c6 tinh cong dong. Chire nang nay khong thé phan chia cho céc thanh vién hoic
khach hang du la riéng hay chung, vi vay cac loi ich dat duoc luén duge hudng
chung. Diéu nay xay ra trong ca cac thoa thuan tu nhan ciing nhu thi truong hoa.
Tuy nhién, trong ching muc khi ma ngén hang thuc hién chirc nang khac, thi
khong c6 chirc niang nao trong d6 cé vai tro cbt 161 nhu dich vu s sach ké toan
va ¢ chirc nang nao trong sd do c6 thé chac chin 1a hoat dong thudng xuyén
cta ngan hang. Goodhart (2000) dé cap dén loi thé ndy cta ngan hang ciing nhu
dén nhu cau tu van lya chon danh muc dau tu va cho rang day 1a nhing loi thé
c6 thé duy tri twong lai cua ngan hang trong thi truong tai chinh. Quan trong
hon, cang c6 nhiéu tién tao ra ngoai hé théng ngan hang — chang han nhu trong

“ Digicash 1a mét trong nhiing cdng ty ndi tiéng nhit, nhung cong ty nay da phd san vao cudi
nam 1998 va da ban tat ca cac tai san tri tué¢ cho Ecash Technologies, mot cong ty cé y dinh
st dung sang kién vé tién dién tur
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thi truong tai chinh, hodc trong cac chuong trinh LETS, thi s€ cang it dya vao
tién guri ngan hang hon.”

Tién dién tor tao co hoi giam chi phi cho ngan hang va gitp xu Iy dé& dang céc
quy trinh quan ly danh muc dau tu bang cach cho phép ting sé lugng khéch
hang va pham vi dich vu théng qua céc giai phap dua trén mang ludi véi kha
nang bo qua vi tri dia ly. Cudi cung, nhd d6 ma ting thém quyén lya chon nha
cung cap dich vu tai chinh cho ngudi sir dung cudi ciing va gia ting ap luc canh
tranh cho cac nha cung cap dich vu do ¢d nhiéu co hdi linh hoat dé thay d6i céc
nha cung cap dich vu véi dich vu tét nhat va dir liéu dang tin cay nhat. Dién
bién nay chi c6 thé duoc cung cb khi co6 dau tu ¢d dinh can thiét cho hé théng
internet banking (khoang 1 triéu do theo Gosling, 1999). Biéu nay goi y Vé “su
bién doi ciu tric” trong sy hinh thanh cic ngan hang dé giam bot cac rao can
gia nhap ngan hang bat nguon tir chi phi ¢é dinh va chi phi hoat dong cao; han
ché cac rdo can vé chuyén mén ma cac ngan hang da tich liy lai qua nhiéu nam.
Pdng thoi, thuc dy canh tranh khi gia nhap thi treong dé dang hon, nhd d6 bat
ctr ngan hang mai thanh Iap nao co cac cac giai phap dich vu ngan hang dva
trén sy am hiéu chuyén mdn vai chat lugng cao hon sé& c6 co hoi thanh cong cao

hon.

Thuc té 13, duong nhu 1a mot quy trinh tat yéu trong lich si, ty 18 tién co so
trong téng lwong cung tién cé thé giam dan trong dai han. That vay, c6 thé mot
trong nhiing tac dong quan trong cua tién dién tur 14 tiém nang thay d6i hoan
toan viéc quan ly truyén théng cua co so tién teé.

® Xem Ben Friedman, Twong lai cua chinh sach tién t&, Tai chinh quéc té, thang 11/1999.
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Hinh 1: Vong quay tién té va ty trong tién co sd Mo trong tong cung tién

% FOR MULTIPLIER
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Biéu d6 1 cho thay xu huéng cta Anh tir naim 1970 di véi vong quay tién té
(dinh nghia 1a tong GNP chia cho tong tién co s& (GNP/MO0) va hé s6 nhan tién
(dinh nghia 1a tién co s chia cho tong tién khéi lugng tién (MO/M4)). Trong
giai doan trudc nam 1990, ty 18 tién co sé trong tong cung tién giam xudng thap
& muc 4%, trong khi van toc ting gap doi 1én gan 30.

Mot lan nira, su suy giam nay khong phai do tién dién tir gay ra, ma do nhiing
cai tién trong céc cong cu thanh toan dién tr nhu thé ghi no va thé tin dung va
su phét trién cac ung dung tai chinh nhu ghi no va ghi c6 truc tiép. That vay,
khong khé dé tudong tuong rang trong mot co s ha tang thanh toan sé hoa hoac
dién tir hoa hoan chinh, trong dé tat ca cac giao dich bao gom nhitng thanh toan
nhé nhat déu duoc thuc hién thong qua viéc chuyén giao gia tri s6 hda tir nguoi
gui dén nguoi nhan, ban chat luu trit théng tin caa tién s& hd tro nhan dién bat
ctr sy thiéu hut ndo trong nhu cau tién gidy va xu lam phuong tién trao doi.
Cung véi nhitng dién bién chi phuc vu cho viéc c4 nhan hoa hon nira trai
nghiém cua ching ta vé chiic nang ghi s6 cua tién nhu trén, tién dién tir con co
thé duoc ky vong 1a sé& s& thuc day xu huéng phat trién ma nguoi ta goi 1a “ngén
hang ty didu hanh” va “ngan hang han hep”. Cing v&i ngan hang qua dién thoai,
online banking, mobile banking, ké to4n may, va cac khia canh khéc cua tai
chinh dién tu, tién dién tir cho phép va thac day cac ca nhan hoic to chic, hod
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gia dinh hodc doanh nghiép nhan biét hoic cd trach nhiém tai chinh hon. Ngan
hang va hé théng ngan hang nhin chung ngay cang trg thanh mét nguon luc va
cdng cy, thay vi 1a nhan té quyét dinh trong cac hanh dong cia khach hang.

4.3. Chire niing ciia tién

M6t trong nhitng tac dong caa nhiing cai tién trong truyén thong dién tir va cong
nghé dién toan 1a ching lam thay doi su bo tro 1an nhau truyén théng giira cac
chtrc ning cua tién. Trong céc hé thdng tién dua trén tién gidy véi su tiép can
thong tin cham chap va dit do, ba chirc niang cua tién (don vi tinh toan, phwong
tién thanh toan va noi luu trir gia tri) hau nhu ludn duoc két ndi: ciing mot cong
cu - tién — dugc dung 1am phuong tién thanh toan, duoc coi 1a don vi tinh toan
(thuc té, 13 don vi tinh toan duoc xac dinh) va cling 13 mot hinh thuc tai san.
Céac ngoai trur chi xay ra trong cac treong hop truong hop ngoai 1€ (nhu si€u lam
phat, khung hoang tai chinh...) khi tinh toan ven cua tién té khong con duoc rd
rang. Ly do cho su két ndi pho quét caa ba chirc nang nay nam & viéc tiét kiém
cac chi phi giao dich dudi cong nghé thanh toan truyén thong.

bién tir hda cac khoan thanh toan va cac trueong hop giao dich noi chung co stc
manh dé thay doi diéu nay. Pay 1a két qua cua sy cai thién thong tin va truyén
thong. Khi théng tin vé gia ca ludn dugc cap nhat timg phuat (nhu ty gia va gia
tai san) ddi véi bat ky giao dich nao va khi cuaa cai c6 thé ngay lap tic chuyén tur
tai san nay sang tai san khac, 1y do dé cac chic nang cua tién can duoc két ndi
da trd nén ngay cang yéu di. Cac giao dich cd thé duoc thanh toan bang cac tai
san khong dugc niém yét bai ciing mot don vi & d6 gia ca da duoc yét sin; va
khéi luong cua cai dugc cat trir dudi hinh thic cac phuong tién thanh todn s&
dugc t6i thiéu hoa.

Ba chirc ning cua tién trong mot hé théng hop nhat c6 thé dugc xem trong Hinh
C.

Véi hinh anh trén, c6 thé thay rang 3 chirc niang cua tién c6 thé coi 1a phién ban
vé tién té cho 3 chirc ning chinh cua co quan tién té trung wong ma chung toi da
mo ta ban dau (xem hinh A). Néu nhu vay, s& hop 1y dé du doan rang, do ché do
ngan hang trung wong cd vé nhu dang trai qua mot su chuyén doi tir hinh thac

don nguyén (unitary) sang hinh thtrc da nguyén (articulated), nén tién ciing cd
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thé phai trai qua quy trinh ndy. Hay noi cach khac, ching ta c6 thé can phai
chuyén tir y tuong vé tién bao gdom ba chiic nang gin két va duoc gitr chat voi
nhau nhu thé tir mot diém trung tdm, sang mot khai niém vé tién 1a su két hop
hoic tac dong két hop cua ba qué trinh riéng biét (Hinh D).

=

o ) [ mmss ]

Hinh C: Tién don nguyén (unified money)

Sy phat trién nay, néu n6 xay ra s& lam cho cac NHTW ngay cang kho khin hon
dé dwa vao quyén lyc tién phap dinh khi 1a nha cung cp cac phuong tién thanh
toan bat budc dé doi hoi mot don vi tinh toan théng nhat trong céc nén kinh té
tuong ung, hoic tao ra nhu cau lén cho tién NHTW (du trir hoic tién té). Day
khong han 1a ¥ tuong méi. Issing (1999) va Browne va Cronin (1995) da dé cap
dén trién vong phan tach chiic nang cua tién. Tién dién tir chi mo rong kha niang
nay va theo d6 thay doi su van dong cua tién.
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[maugnmmim] [ Ly trik gid tr ]

Hinh D. Tién da nguyén (articulated money)

Tro lai dau trang
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PE TAl KHOA HQOC THANG 03 — 2020

1. Anh hwéng cia sw phat trién cac té chirc tai chinh phi ngan hang téi 6n dinh
tai chinh ¢ Viét Nam va cac khuyén nghi chinh sach téi 2025.

Cha nhigm: PGS.TS. Kiéu Héizu Thién, Hoc viégn Ngan hang
Ma sé: PTNH.001/18

Thet gian nghiém thu: 02/2020

Két qud nghiém thu: Gigi

Céc cha dé nghién ciru chinh:

- Co so ly luan vé anh hudng cia sy phét trién cia cac to chic tai chinh phi ngan
hang téi on dinh tai chinh

- Thuc trang anh hudng cua su phat trién cac to chic tai chinh phi ngan hang toi
6n dinh tai chinh tai Viét Nam

- Khuyén nghi hé thdng chinh sach nham kiém soat tac dong cua to chuc tai chinh
phi ngan hang t6i 6n dinh tai chinh giai doan 2020-2025.

MO td tom tat:

Nham muc tiéu nghién cau khung Iy thuyét vé tac dong cua sy phat trién cac to
chtrc tai chinh phi ngan hang dén on dinh tai chinh; thuc trang phat trién t6 chuc tai
chinh phi ngan hang, thuc trang 6n dinh tai chinh caa Viét Nam dwa trén bo chi s6 on
dinh tai chinh, danh gida mic d6 anh huong cua su phét trién cac to chirc tai chinh phi
ngan hang dén on dinh tai chinh tai Viét Nam dé xay dung hé thong khuyén nghi
chinh sach giai doan 2020-2025, dé tai DPTNH.001/18 da trién khai cac noi dung
nghién ctiu cu thé sau:

Chuong 1 nghién ctiu co s¢ ly luan vé anh huong ciia su  phét trién cia céc to
chuc tai chinh phi ngan hang toi 6n dinh tai chinh, gdm ly luan chung vé cac t6 chirc
tai chinh phi ngan hang; khung ly thuyét vé 6n dinh tai chinh; méi lién hé giita su
phét trién cac to chirc tai chinh phi ngan hang va on dinh tai chinh; kinh nghiém quéc
té vé quan ly hoat dong cua cac to chuc tai chinh phi ngan hang nham o6n dinh tai
chinh. Tai chuong 1, nhém nghién ctu rit ra mot sé bai hoc vé quan ly va giam sat
c4c t6 chuc tai chinh phi ngan hang ddi véi Viét Nam nhu sau:

Th nhat, d6i voi NHTM, viéc xay dung quy ché vé cac ti 16 dam bao an toan
trong hoat d6ng ngan hang nhu gidi han tin dung, hoan thién cac quy dinh vé kha
nang chi tra, st dung ty & cap tin dung so véi ngudn von huy dong, ti 1& ngudn von
ngan han cho vay trung - dai han dé gidm sat hoat dong ciing nhu la viéc xay dung
quy ché vé phan loai ng va trich 1ap du phong rai ro. Viéc quan ly hoat dong ngan
hang ngam ciing duoc ting cudng hiéu qua théng qua thanh tra gidm sat hoat dong
ngan hang. '

Thur hai, theo kinh nghiém cua An Do va Malaysia, bién phap quan ly cac NBFI s&
hiéu qua hon néu c6 sy phan loai cac to chic ndy. Ching ta c6 thé nghién ciu céc
phuong an phan loai cac to chiic nay theo quy mé hoic kha nang anh huong toi hé
thong dé dua ra cac co ché khung phap 1y phi hop. Qua d6 tao dugc co ché thong
thodng cho su phat trién cua cac NBFI dic biét trong giai doan dau phét trién.

Thi ba, hoan thién khung phép ly cho hoat dong cua ting dbi twong to chic tai
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chinh phi ngan hang.

Tha tu, dbi véi khu vuc phi chinh thic. Trude hét, can khan treong ra soét, nghién
ctru hoan thién hé thong phép luat hinh sy, hanh chinh, dan s lién quan dén céc hoat
dong tai chinh c4 nhan. Pdng thoi, cac bo, ban nganh chiic nang va chinh quyén dia
phuong ting cuong quan ly va hoan thién co ché chinh sach vé thu hat ngudn tién
nhan rdi trong dan; Cudi cung, can ddy manh cong tac tuyén truyén, gido duc nham
nang cao nhan thic, hiéu biét phéap luat cho nhan dan.

Th nam, d6i véi co ché gidm sat hé théng tai chinh néi chung can thuc hién (i)
tang cudng khung gidm sat hé thdng tai chinh véi té chic bd may, quyén han va trach
nhiém cua mdi co quan trong hé théng giam sat can duoc quy dinh 16 rang, (ii) Cung
cd mang luéi an toan tai chinh quéc gia bao gém cac co ché bao hiém chung cho
ngudi dan nhu bao hiém tién gui; (iii) hoan thién va duy tri cac bo tiéu chi danh gia
phan loai cac dinh ché tai chinh trung gian. (iv) thiét 1ap co ché ung pho sém va can
thiép sém cho truong hop mat an toan tai chinh cua hé théng chung.

Chuong 2 nghién cuu thyc trang anh hudéng cua sy phat trién cac to chuc tai chinh
phi ngan hang téi 6n dinh tai chinh tai Viét Nam, gom thuc trang phat trién céc to
chirc tai chinh phi ngén hang; tc dong cua sy phat trién cac td chirc tai chinh phi ngan
hang ti 6n dinh tai chinh tai Viét Nam thong qua mé hinh dinh luong, qua d6 danh
gia tac dong tich cyc va nhirng rui ro/ han ché can khac phuc tai Vit Nam.

Chuong 3 dua ra khuyén nghi hé thdng chinh séch nham kiém soat tac dong cua t6
chue tai chinh phl ngan hang téi 6n dinh tai chinh giai doan 2018-2025, gom: chinh
sach quan Iy t6 chuc tai chinh phi ngan hang; chinh sach quan ly hoat dong quy dau
tu; chinh séach quan ly hoat dong d6i véi cong ty bao hiém; chinh sach quan Iy hoat
dong ddi voi cong ty tai chinh, cho thué tai chinh; hoan thién co ché giam séat va on
dinh tai chinh nhu hoan thién co s¢ phap Iy vé diéu hanh chinh sach giam sét an toan
vi md, xay dung khudn kho phan tich, danh gia rui ro hé thong.

2. Marketing moi quan hé (relationship marketing) va sw trung thanh cia khach
hang ddi véi dich va ngan hang tai Viét Nam

Chai nhiém: TS. Nguyén Hoai Nam - Hoc vién Ngan hang

Ma s6: DTNH.004/18

Thet gian nghigm thu: 31/12/2019

Két qua nghiém thu: Gigi

Céc cha dé nghién ciru chinh:

- Co s6 ly thuyét veé Marketing méi quan hé va sy trung thanh cua khach hang

- Giai phap trien khai Marketing moi quan hé nham duy tri su trung thanh cua
khach hang doi véi dich vu ngén hang tai Viét Nam.

M0 td tom tat:

Nham muc tiéu nghién ctru dé de xuat cdc giai phap tricn khai hoat dong
Marketing moi quan hé nham duy tri sy trung thanh cua khach hang tai cac NHTM tai
Viét Nam, dé tai DTNH.004/18 trién khai cac noi dung nghién ctu cu thé sau:

Chuong 1 tap trung vao phan tich cac cong trinh nghién ctru trong va ngoai nudc
lién quan deén marketing moi quan hé va su trung thanh cuaa khach hang trong sur dung
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dich vu ngan hang. Két qua nghién ctiru chuong 1 cho thdy mdi quan hé chat ché giira
Marketing méi quan hé va su trung thanh cua khach hang. Trong khi d6, cac doanh
nghiép Viét Nam noi chung va ca&c NHTM noi riéng chua cé thang do duoc sir dung
pho bién dé danh gia chat luong cua hoat dong Marketing méi quan hé theo cam nhan
cta khach hang. Do d6 viéc xay dung thang do nay 1a can thiét dbi voi cac NHTM,
gop phan tao diéu kién cho cac NHTM danh gia dung chat luong cua hoat dong
Marketing mdi quan hg, trén co s¢ d6 c6 nhitng giai phap phét tricn Marketing moi
quan h¢ hiéu qua, tir d6 lam ting s6 lwong khach hang trung thanh véi ngan hang.

Chuong 2 tap trung vao tong hop co so ly thuyét vé marketing mo| quan hé va su
trung thanh cua khach hang; xac dinh cac giai doan ciia marketing méi quan hé, chién
lwoc marketing méi quan hé; chi ra cac nhan té anh huong dén su trung thanh cua
khach hang. Ngoai ra, chuong 2 ciing di dé cap dén mot s6 kinh nghiém thyc hién
marketing méi quan hé trén thé gidi, tir d6 rat ra mét s6 bai hoc cho Viét Nam vé cam
két dich vu; vé tuan tha triét Iy khach hang 1am trung tdm; vé xac dinh quy trinh, céc
diém tiép xtc d6i véi dich vu khach hang; vé phan loai khach hang dé c6 nhing giai
phap phuc vu tot hon...

Chuong 3 d3 dé xuat gia thuyét va giai thich phuong phép nghién ctru da sir dung
trong dé tai, bao gdm nghién ctru dinh tinh va nghién ctru dinh luong. Theo d6, trong
giai doan nghién ciru dinh tinh, phong van sau da duoc st dung trén cac ddi tuong
khac nhau bao gém nha quan ly ngan hang, nhan vién ngan hang va khach hang.
Nghién ctru dinh luong dugc thuc hién théng qua viéc phat phiéu khao sat cho khach
hang. Chuong 3 ciing da xac dinh rd mé hinh nghién ctru va cac thang do dugc sir
dung trong nghién cau. Chuong 4 d4 tong hop cac két qua nghién ciu caa dé tai, bao
gom nhirng két qua nghién ctru dinh tinh va dinh leong. Nhém nghién ciru di xac dinh
do tin cay va tinh hiéu luc cia cac thang do. Bong thoi da kiém dinh mé hinh dugc dé
xuat trong chuong 3 cua nghién cau ndy. Thong qua két qua khao sat thuc trang
Marketing mdi quan hé ¢ cac Ngan hang Thuong mai, nhém nghién ctru da dit ra
nhitng van dé dbi véi cac NHTM tai Viét Nam lién quan dén hiéu qua marketing moi
quan hé.

Noi dung chuong nim dé cap dén céc giai phap va kién nghi nham nang cao hiéu
qua marketing méi quan hé dé duy tri sy trung thanh cuaa khach hang tai cac NHTM
tai Viét Nam. Cu thé, c6 07 nhom giai phap da duoc dé xuat, gdm Nang cao nhan thic
vé tam quan trong cua Marketing mdi quan hé cho d6i ngii nhan vién cac NHTM; ting
cuong su gan két cua khach hang véi ngan hang; phéap tang cuong trai nghiém tich
cuc cua khach hang; nang cao su tin cay cua khach hang ddi voi dich vu ngan hang;
hoan thién quy trinh cung tng dich vu ngan hang; hoan thién quy trinh t6 chuc thuc
hién Marketing mdi quan hé; tang cuong tng dung cong ngh¢ trong ngén hang. Pong
thoi, dé tai ciing dua ra mot sé kién nghi di vai chinh phu va NHNN Viét Nam.

3. To chirc hoat ddng thong tin tin dung do6i véi cac té chic tai chinh vi mo va
fintech tai Viét Nam

Chai nhigm: Th.S. Phan Huy Thdng, Phé Téng Gidm déc, Trung tam thong tin
tin dung quéc gia Viet Nam
Ma s6: DANH.002/18
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Thei gian nghigm thu: 02/2020
Két qud nghiém thu: Gigi
Céc chai dé nghién ciu chinh:

- Co s6 |y luan vé hoat dong TTTD ddi véi cdc TCTCVM va Fintech tai Viét
Nam;

- Thyc trang hoat dong va trao d6i TTTD giita CIC, ca&c TCTCVM, Fintech tai
Viét Nam; 7 ,

- Giai phap t6 chuc hoat dong TTTD doi véi cac TCTCVM va Fintech tai Viét
Nam.

MO td tom tat:

Nham muyc tiéu nghién ctru dé dé xuat xay dung mo hinh két néi chia sé théng tin
gitta CIC véi cac TCTCVM va Fintech. V&i md hinh két ndi nay, cac TCTCVM va
Fintech cd thé gui dir liéu vé khach hang truc tiép cho CIC va khai thac céc bao céo
TTTD truc tiép tir CIC qua cong két néi riéng, thay cho cach giri va nhan thong tin
theo cach truyén thong.

Chuong 1 d3 trinh bay tong quan cac ndi dung vé thong tin tin dung, t6 chac hé
thng théng tin tin dung va vai tro, loi ich cua hé théng TTTD trong hoat dong cua
nganh ngan hang noi riéng va toan bo nén kinh té néi chung. Cung véi su phat trién
I6n manh caa linh vuc ngan hang, cac céng ty ang dung cdng nghé hién dai trong linh
vuc tai chinh (Fintech), hé théng TTTD di c6 nhitng xu thé, dinh huéng phat trién phu
hop nham phét huy hiéu qua moi hoat dong tir thu thap dén cung cap TTTD day du,
chinh xac, kip thoi. Cac noi dung chinh vé TCTCVM va cong ty Fintech da dugc dé
cap tir d6 dua ra cac nhan dinh vé cac rao can, cac xu huéng phat trién nhiam xac dinh
duoc su can thiét két néi hoat dong TTTD dé mang lai loi ich phat trién cho ca cac
loai hinh t6 chirc nay va céc thanh phan khéc tham gia hé thong TTTD.

Cac kinh nghiém quéc té vé thuc té phat trién chung va hoat dong TTTD tai cac
TCTCVM va cong ty Fintech & An D9, Indonesia, Bolivia, va My dugc phan tich
cang khang dinh tim quan trong cua viéc xay dung mé hinh két ndi vai cac loai hinh
t6 chirc nay trong giai doan hién nay. Cac bai hoc kinh nghiém vé nang cao nhan thic
cua c4c to chic tham gia hé thong TTTD, xay dung khudn khd phép ly phi hop cho
cac cong ty Fintech, ting cuong cap phép cho cac TCTCVM khong chinh thirc, nang
cao nhan thirc ctia nguoi dan vé kién thire dich vu tai chinh... 1a cac ndi dung quan
trong duoc rat ra d¢ CIC xem Xét lya chon ap dung trén co s¢ phan tich thuc trang
phat trién cua cac loai hinh nay tai Viét Nam hién nay trong cac chuong tiép theo cua
Du 4n nay nham xay dung hé thong két ndéi TTTD hiéu qua véi cac loai hinh té chuc
trén.

Trong chwong 2, Dy &n tap trung di su vao nghién ciru thyuc trang phét trién cua
Trung tdm TTTD CIC, cd&c TCTCVM va Fintech tai Viét Nam ciing nhu thyc trang
két ndi TTTD giita cac to chirc nay. Mot s6 ndi dung chinh dwoc néu ra nhu sau:

Véi nhitng nd luc khong ngirng nghi, TCVM & Viét Nam da dat duoc rat nhiéu
thanh twu, di va dang khang dinh vai tro, vi thé dic biét trong viéc cai thién diéu kién
kinh té cho nhom khach hang nghéo, khong chi gilp ho co hoi phét trién, cai thién
cudc séng, ma con hudng téi muc tidu gilp ho co du ning lyuc tiép can bén viing véi
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dich vu tai chinh chinh thirc. Cung véi nhitng thanh cong cua cac TCTCVM, Fintech
tai Viét Nam tuy con non tré nhung da ching minh 12 mét linh vuc ¢6 tiém ‘ndng tang
truong manh trong tuong lai, 1a mot céng cu hitu hiéu dé giup dat nudgce tién téi muc
tiéu tai chlnh toan dién, khang dinh xu hudng phat trién tat yeu va vai tro quan trong
trong nén kinh té, trong nganh ngan hang. Song song véi su ton tai va phat trién cua
cac don vi, TTTD dong vai trd vai trd quan trong, dam bao tiép can tin dung rong rai
hon va céng bang hon; giam tinh trang thdng tin bat can xung giira bén vay va bén
cho vay; cho phép céc td chuc c6 hoat dong cho vay, dic biét 1a nhitng t6 chirc nho,
16, d& xay ra khung hoang cd thé danh gia rui ro chinh xac va nang cao chit luong
danh muc khach hang.

Tuy nhién, bén canh nhiing thanh tyu da dat dwoc, van con rat nhiéu nhing ton tai,
han ché trong hoat dong kinh doanh cua cac don vi néi chung, ciing nhu hoat dong
trao doi TTTD gitta TCTCVM, Fintech véi CIC néi riéng. Nhitng han ché nay xuat
phat tir ca nhitng nguyén nhan chua quan, va nhitng nguyén nhan khach quan. Trong
khi ddi voi cac TCTCVM, nguyén nhan chinh dan téi ton tai nay do nhan thic chua
dung dan vé tam quan trong caa TTTD, trinh d6 nguon nhan lyc, ning luc CNTT, thi
dbi vai Fintech, rao can 16n nhat 1a tir co ché, chinh séch.

Trén co so phan tich thuc trang hoat dong néi chung, va thuc trang hoat dong két
néi TTTD véi CIC néi riéng, Du an da phan tich cac rao can, thuan loi trong viéc to
chtc hoat dong TTTD Vi cac t chirc nay dé 1am co s& dé xuat cac giai phap trong
chuong tiép theo.

Trong chuong 3, nhém nghién ctru da trinh quan diém, myc tiéu to chirc hoat dong
TTTD ddi véi cac TCTCVM va Fintech tai Viét Nam. Khang dinh rd két qua can dat
duoc cta viéc to chic hoat dong TTTD ddi voi cac TCTCVM va Fintech tai Viét
Nam théng qua cc muc tiéu cu thé trong giai doan 2020-2025.

Tir két qua nghién cttu & cac chuong trude, phan tich cac diéu kién dé té chuc hoat
dong TTTD d6i v6i cac TCTCVM va Fintech tai Viét Nam, tac gia da dé xuat mot sb
nhom giai phap trong giai doan sap téi nhu: Céc giai phap vé hanh lang phap ly va co
ché chinh sach; Nhom giai phap vé t6 chac hoat dong TTTD ddi véi cac TCTCVM;
Nhom giai phap vé té chuc hoat dong TTTD dbi vai céc to chic Fintech (Mé hinh
hoat dong, to chirc hoat dong); Nhom giai phap vé to chic hoat dong TTTD tai CIC
trong thoi gian toi.
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HOI THAO KHOA HOC THANG 03 - 2020

1. Thuc hién cac bién phap cap bach phong, chéng dich COVID-19: Nganh ngan
hang bae dam nhu ciu giao dich tién mit va thanh toan caa nén kinh té.

Thei gian té charc: 31/03/2020
Don vi thuc hign: Ngdn hang Nha nwoc Viét Nam
Néi dung hgi thao:

Chiéu ngay 31/03/2020 tai cudc hop truc tuyén trién khai thuc hién Chi thi s6
16/CT-TTg ngay 31/03/2020 cua Thu tuéng Chinh phu vé thuc hién céc bién phap
cap bach phong, chéng dich COVID-19, Ph6 Théng déc Ngan hang Nha nudc Pao
Minh T di chi dao cac don vi trong toan nganh trién khai nhiéu cong viéc. Trong do,
Ph6 Théng dbc yéu cau cac don vi trong toan Nganh tiép tuc bao dam phuc vu kip
thoi, chinh xac va an toan cac nhu cau thiét yéu caa xa hoi va nén kinh té nhu giao
dich tién mat va thanh toan.

Tham dy cudc hop tai diém cau Ha Noi co cac dong chi lanh dao dai dién mot sb
Vu, Cuc, don vi thugc NHNN, mét s6 ngan hang thuong mai (NHTM) ¢ tru so chinh
tai Ha Noi. Tai diém cau thanh phé H6 Chi Minh c6 dong chi Giam doc NHNN chi
nhanh thanh phé H6 Chi Minh va mot s6 NHTM c6 tru s& chinh tai thanh phé Hb Chi
Minh.

Tai cudc hop nay, B/c Nguyén Qudc Hung - Vu truong Vu Tin dung cac nganh
kinh té da thong bao nhitng noi dung chinh cia Chi thi s6 02/CT-NHNN ngay
31/3/2020 cua Théng d6¢c NHNN vé céc giai phap cap bach cua nganh Ngan hang
nham ting cuong phong, chdng va khic phuc kho khin do tac dong cua dich bénh
Covid-19.

Sau khi nghe dai dién 1anh dao cac NHTM phét biéu béo céo tinh hinh va két qua
trién khai thuc hién Thong tu 01/2020/TT-NHNN ngay 13/03 /2020 cua Thong déc
NHNN, nhitng thuan lgi va vudng mac khé khan, dé xuat va kién nghi d6i véi NHNN,
Chinh phu va céc Bo, nganh c¢6 lién quan trong viéc tiép tuc diy manh céc chuong
trinh hd tro doanh nghiép va ngudi dan bi anh huéng do dich bénh covid-19 gay ra,
Ph6 Thong ddc Pao Minh Ta da két luan: Trude nhitng dién bién phic tap caa dich
bénh Covid-19 tac dong tiéu cuc dén kinh té trong nuéc, Ngan hang di chu dong xay
dung phuong an phong, chéng dich dam bao hoat dong cua hé thong an toan, thdng
suét va hiéu qua; Trong d6 NHNN ban hanh Thong tu 01 méi chi duoc gan 2 tuan
nhung toan nganh Ngan hang da vao cudc rat quyét liét, caic NHTM trién khai dong
loat cac goi, cac chuong trinh, cac san pham dén nguoi dan, doanh nghiép, dic biét
nhiing khach hang cé du ng tin dung bi thiét hai do dich bénh gay ra va da dat duoc
nhitng két qua tich cuc duoc Chinh phi, B6 Nganh, cong dong doanh nghiép danh gia
cao.

Ph6 Théng déc cho biét, tiép tuc quan triét tinh than “chdng dich nhu chdng giac”
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véi quyét tam va sy dong bo thdng nhat cao hon nita tir Trung wong dén dia phuong,
tir NHNN dén cac TCTD dé trién khai c¢6 hiéu qua cac giai phap cap bach phong,
chéng dich va khic phuc kho khin do tac dong cua dich bénh déi véi nén kinh té,
ngay hdm nay Théng déc NHNN da ban hanh Chi thj 02 vé céc giai phap cip bach
cia nganh Ngan hang nham ting cuong phong, chéng va khic phuc kho khin do tac
dong cuaa dich bénh Covid-19.

Ph6 Thong ddc cho rang, nganh Ngan hang c6 vai tro trong yéu cua nén kinh té,
nhitng giai phap caa nganh Ngan hang c6 tim quan trong va y nghia truc tiép trong
thoi diém hién nay. Véi tinh than trach nhiém cao véi xa hoi va cong dong, Pho
Théng déc mong mudn toan nganh vao cudc quyét liét, ciing déng long, quyét tam
chia sé trong viéc trién khai Chi thi 02 cua Thong d6¢c NHNN.

Cung véi do, toan nganh Ngan hang thuc hién tét cong dién s6 03/CH-NHNN cua
cua Thong dd¢ NHNN Vé trién khai thuc hién Chi thi s6 16 cua Tha tuéng Chinh phi.
Trong d6, cac TCTD duoc giao quyén cha dong, trién khai bd tri hop Iy can bo lam
viéc hop ly, t6 chic hoat dong 6n dinh nhung phai bao dam han ché téi da can bo phai
dén tru so 1am viéc. Bdi vai céc bo phan giao dich tryc tiép, phuc vu nhu cau thiét yéu
nhu thanh toan, giao dich tién mat cua ngudoi dan, hoat dong cua ATM cac NHTM
phai bao dam hoat dong théng sudt, an toan va bao chinh quyén dia phuong tao diéu
kién thuan loi vi day 1a phuc vu nhu cau thiét yéu cia ngudi dan. Dong thoi, phai
truyén thong téi cong ching vé “gtri tien mot noi, rut tién nhidu noi” dé nguoi dan biét
va dén céac chi nhanh, giao dich khac thuc hién giao dich trong truong hop chi nhénh,
phong giao dich nao d6 nam trong viing bi phong toa do dich bénh.

Ph6 Théng déc yéu cau, toan Nganh cin cir cac noi dung tai chi thi 02/CT-NHNN
trién khai thuc hién ngay véi tinh than quyét liét, tich cuc, chu dong cac giai phéap cap
bach da dé ra, nhat Ia trong thoi gian dich bénh dién ra cao diém. Pong thoi tiép tuc
trién khai Théng tu 01 quyét liét, cha dong rong khip tai tit ca cac chi nhanh cua
NHTM. Trong dé chu trong trién khai cac bién phap nhu co cau lai khoan ng, hoan,
gidn no, giit nguyén nhom no, giam l4i suat khoan vay cii va ca khoan vay mdi,
khuyén khich giam manh, giam sau hon nita d6i voi nhitng d6i tuong, loai hinh doanh
nghiép kho khan, can su chia sé dé gitp doanh nghiép duy tri hoat dong san xuat. Cac
NHTM phén dau giam l4i suat cho vay d6i véi cac doanh nghiép, ho gia dinh bi thiét
hai do dich bénh gay ra véi mic giam khoang 2% lai suat cho vay so véi thoi diém
trudc dich.

Theo du bao, nén kinh té nim nay c6 nhiéu khé khin va cac TCTD ciing gip kho
khin nén cac NHTM can thyc hién cat giam chi phi hoat dong, giam 14i suit huy dong
dau vao sao cho hop 1y, ciing dong thuan dé c6 diéu kién giam Iai suat cho vay di voi
nén kinh té. Mit khac, cac NHTM can xay dung ké hoach kinh doanh, ké hoach lgi
nhuan, chinh sach tién lrong, thu nhap cho phu hop.

Ph6 Théng dbc yéu cau day manh ting cudng hon nira cdng tac truyén thong cua
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NHNN. Trong d6, tap trung truyén thong cac chuong trinh, chinh sach, chi dao cua
NHNN, con TCTD chu dong truyén théng cac goi san pham, chwong trinh cia minh
trong viéc trién khai thuc hién cac giai phap cip bach cua nganh Ngan hang nham
tang cudng phong, chdng va khic phuc khé khin do tac dong caa dich bénh Covid-19.

Ngoai ra, c&c NHTM tiép tuc ra soat tinh hinh, danh gia thuc trang, vuéng mac,
kho khin hién nay, b4o co kip thoi sé lidu danh gia vé tinh hinh hoat dong, khéch
hang, du no bi anh huong, két qua trién khai cac chuong trinh hd tro... theo yéu cau
cua NHNN tai Chi thi 02.

Dénh gié cao tinh than cua cac NHTM, Phd Théng ddc yéu cau cac NHTM da du
kién dua ra nhitng gdi san pham, chuong trinh giam Ii suat, hd trg doanh nghiép...
can cong b, trién khai thuc hién ngay va toan nganh Ngan hang can c6 sy déng thuan
cao trong Vviéc trién khai thuc hién céc giai phap cap bach cua nganh Ngan hang nhiam
tang cudng phong, chéng va khic phuc kho khin do tac dong cua dich bénh Covid-19
gay ra.

Tong thuat hoi thao

Tré lai trang dau

2. Nganh ngin hang ting cwong thuc hién cac giai phap hé trg khach hang bi
anh hwéng do ngap man.

Thei gian té chac: 23/03/2020
Don vi thuc hién: Ngdn hang Nha nwoec Viét Nam
Ngi dung hgi thdo:

Ngay 23/3/2020, Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) t6 chac cudc hop truc
tuyén nham danh gia tinh hinh thiét hai va khé khan do han han, xam nhap min gay ra
tai 5 tinh thuoc khu vuc dong bang Séng Ctru Long (PBSCL) gom: Bén Tre, Tién
Giang, Long An, Ca Mau, Kién Giang; d6ng thoi day manh trién khai cac giai phap veé
tin dung dé hd tro nguoi dan va doanh nghiép bi thiét hai. Phd Théng déc Thuong truc
NHNN Pao Minh Tu chi tri cudc hop truc tuyén.

Tham duy budi hop truc tuyén c6 dai dién 1anh dao Uy ban Nhan dan (UBND), Mat
tran T6 qudc (MTTQ) cua 5 tinh néi trén; dai dién Lanh dao cac Vy, Cuc chire ning,
chi nhénh 5 tinh cia NHNN, Cong doan Ngan hang Viét Nam; dai dién Lanh dao
Agribank, Vietcombank, Vietinbank, BIDV.

Trong nhitng nim qua, Ngan hang 1a mét trong nhitng nganh di dau trong viéc chu
dong dé xuat, quyét liét trién khai nhiéu co ché, chinh séach, giai phap dong bo vé tin
dung, ngan hang dé hd trg nguoi dan, doanh nghiép ving PBSCL khac phuc kho khan
do han han, xdm nhap min gay ra, 6n dinh san xuit kinh doanh, dwoc Chinh phu, cac
t6 chirc Hiép hoi va cong dong doanh nghiép, ngudi dan danh gia cao. Nho trién khai
mét cach ddng bo, hiéu qua cac giai phap trong diéu hanh chinh sach tién té, tin dung,
tin dung d6i véi nén kinh té va tin dung cho khu vuc PBSCL di dat duoc nhitng két
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qua tich cuc. DBén cudi nam 2019, du no tin dung toan khu vuc dat 665.876 ty dong,
tang 15% so v6i 31/12/2018, ting cao hon murc tang trudng chung toan québc (13,7%),
chiém 8,1% tong du ng cho vay toan quéc. Trong do, tin dung cho linh vuc ndng
nghiép, ndng thén va cac mat hang ndng san 1a thé manh cua khu vyc ciing luén duoc
cac TCTD dic biét quan tam dau tu va c6 mirc ting trudng cao hon cua toan qudc.
Theo d6, du no dbi véi linh vic néng nghiép, néng thon ting 22% so vai cudi nam
2018 va chiém ty trong 55% du no tin dung toan khu vuc; du ng cho vay lda gao ting
7,5%; thuy san tang 11,8%; rau qua tang 15,9%.

Bén canh két qua dat duoc, tir cudi nim 2019 tré lai day, khu vuc DPBSCL dang
phai déi mit véi nhidu khé khan thach thuc tir anh huéng chung cua dich Covid-19,
cling nhu khé khan riéng caa ving l1a tinh trang han han, xam nhap man xuat hién tro
lai v&i mie ¢ ngay cang gay gat, anh huong truc tiép dén san xuat va doi séng sinh
hoat ciia nguoi dan. Piéu nay ciing tac dong khdng nho dén hoat dong tin dung ngan
hang khi tin dung cua ca ving PBSCL nhiing thang dau nam 2020 giam 0,27% so Véi
cudi nam 2019; du ng cho vay linh vuc néng nghiép, nong thon ciing giam
0,56%.Tang truong tin dung dén hét thang 2/2020 cua 05 tinh Bén Tre, Tién Giang,
Long An, Ca Mau, Kién Giang dén hét thang 02/2020 thap dudi 2%.

Phat biéu tai cuéc hop, 6ng Nguyén Quéc Hung - Vu truéng Vu Tin dung cac
nganh kinh t& (NHNN) cho biét, nganh Ngan hang di trién khai cac giai phap nham
hd tro nguoi dan, doanh nghiép vuot qua kho khin, 6n dinh san xuat do anh hudng
cta han han, xam nhap min da duoc thuc hién rat sém, tir nim 2016 - 13 thoi diém
danh dau tinh trang xdm nhap man dién ra &6 mac d6 gay gat nhat hon 100 trim nim
qua. Thong dbc NHNN da ban hanh Chi thi s 03/CT-NHNN ngay 09/3/2016 dé chi
dao NHNN chi nhéanh céc tinh, cac TCTD chi dong thuc hién cac bién phap hé trg
nhu co cau lai thoi han tra ng; mién, giam 13i vay; tiép tuc cho vay méi dé khach hang
khac phuc kho khin, khoi phuc san xuat.

NHNN yéu cau cac TCTD tap trung uu tién ngudn vén cho vay phuc vy phat trién
ndng nghiép ndng thon theo Nghi dinh Sé: 55/2015/ND-CP, Nghi dinh 116/2018/ND-
CP cua Chinh phu véi nhiéu co ché dic thu. Bac biét, nganh Ngan hang da tap trung
trién khai cac chwong trinh tin dung dic th, hd trg phat trién cac mat hang néng
nghiép: lla gao, thiy san, rau qua... 12 thé manh cua Ving theo huéng bén viing, nang
cao gié tri gia tang. Dién hinh nhu: (i) Chinh sach cho vay thu mua tam trir IGa gao
trong thoi ky thu hoach ro dé 6n dinh gi Ia cho ba con ndng dan; (ii) Chinh séch tin
dung thao g& khé khan d6i vai linh vuc thity san (t6m, ¢4 tra); (iii) Chuong trinh cho
vay hd tro 14 suat giam ton that sau thu hoach theo Quyét dinh sb 68 cua Thu tudng
Chinh phu; (iv) Chuong trinh cho vay khuyén khich phat trién ndéng nghiép cong nghé
cao, ndng nghiép sach theo Nghi quyét 30/NQ-CP caa Chinh phu...

Trong dot han han, xdm nhap min nim nay, NHNN ciing kip thoi c6 Vin ban s6
1835/NHNN-TD ngay 18/3/2020 yéu cau NHNN chi nhanh 13 tinh, thanh phé ving
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DBSCL va cac to chuc tin dung (bao gom ca Ngan hang Chinh sach xa hoi
(NHCSXH)) chu dong ndm bét tinh hinh san xuat kinh doanh, dién bién tinh trang
xam nhap min va thiét hai cua khach hang dang vay vdn dé kip thoi &p dung cac bién
phap hd tro, th4o g& kho khin cho khach hang theo quy dinh; déng thoi can d6i ngudn
vén dé dap Gmg day du nhu cau von phuc vu san xuat, kinh doanh cua nguoi dan.
cung véi d6, NHNN da quyét liét trién khai cac céc co ché, chinh sach, chuong trinh
tin dung d6i véi linh vuc ndng nghiép, ndng thon 1a thé manh caa vung ; chi dao cac
TCTD cai cach manh mé thu tuc hanh chinh, d6i méi quy trinh, don gian hoa thi tuc
cho vay va tao thuan loi trong tiép can tin dung, khan truong trién khai cac giai phap
thdao g& khé khan cho ngudi dan, doanh nghiép anh huong boi dich Covid-19 theo
Thoéng tu 01/2020/TT-NHNN.

Ciing tai cudc hop, dai dién lanh dao UBND 05 tinh ving PBSCL cho biét hoat
dong san xuat kinh doanh va doi séng cia nguoi dan nhiéu tinh ving PBSCL dang bi
anh huong nghiém trong baoi tac hai kép tir thuc trang han han, xdm nhap man kéo dai
tir thang 12/2019 dén nay va nhitng dién bién phirc tap cua dai dich Covid-19. Theo
cac chuyén gia, du kién tinh trang nay sé tiép tuc ting, duy tri & mac cao trong thoi
gian toi. Vai nhitng khé khan nhu vay, dai dién 1lanh dao UBND 05 tinh vung DPBSCL
luén danh gia cao nhirng gilp d& kip thoi cia NHNN va toan nganh Ngan hang.
Trong thoi gian téi, dai dién 1anh dao UBND 05 tinh vuing DPBSCL hy vong NHNN
cling voi cac TCTD sé tiép tuc ting cudng céac giai phap cap thiét hd trg va thao go
nhirng khé khan ctia doanh nghiép, nguoi dan trén dia ban.

Ghi nhan nhiing khé khin ma céc tinh dang gap phai, Phé Théng déc Thuong truc
NHNN Dao Minh Tt nhan manh, viéc giai quyét tinh trang nay khong phai la chuyén
mot sém mot chiéu ma can nhiéu giai phap tong thé, cin co, dong bo tir phia cac bo,
nganh, dia phuong trong van dé thich ang véi bién do6i khi hau ving PBSCL.

Ph6 Thong ddc cho biét, vai tinh than dong hanh, chia s¢ kho khin cung nguoi
dan, doanh nghiép ving PBSCL, nganh Ngan hang sin sang cung tmg du von dé dap
rng nhu cau von tin dung nguoi dan, doanh nghiép trong ving, ciing nhu thuc hién
cac giai phap tin dung gilp ba con vuot qua kho khin, 6n dinh, duy tri va phat trién
san xuat. Doi véi cac t6 chuc tin dung can dbi nguon von dé dap tmg day da nhu cau
vén phuc vu san xuat, kinh doanh, quan tam tai tro von cho cac du &n phuc vu phét
trién bén viing ving PBSCL thich tng véi bién dbi khi hau, nhit 1a cac dir an chuyén
d6i co cau san xuat néng nghiép theo huéng bén viing, cac du an tich trit nudc, kiém
soat man, gitr ngot, cip nudc d6 thi va néng thdn. Céc chi nhanh, Phong giao dich chu
dong ndm bit tinh hinh san xuét kinh doanh, muac d6 thiét hai cua khach hang dang
vay von dé kip thoi ap dung céc bién phéap hd tro, thao g& kho khin cho khach hang.

Riéng d6i voi NHCSXH, wu tién dam bao ngudn vén dé cho vay theo cac chuong
trinh tin dung chinh sach d6i vai ho nghéo va cac dbi tugng chinh sach khac theo quy
dinh tai khu vuc DPBSCL; cha dong phdi hop vai céc bén lién quan trong trién khai
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cac du &n nudc sach, vé sinh mdi truong nong thon dé ddy manh giai ngan theo ding
tién do thi cong, nhanh chong dua céc cdng trinh ndy vao st dung, dic biét 14 tai ving
bi anh huong bai han han, xam nhap man.,

Theo Phé Théng déc Thuong truc NHNN, dé hoat dong tin dung ngan hang trén
dia ban dat két qua cao va ngay cang hd tro tét hon viéc phat trién kinh té - x& hoi cua
vung, nganh Ngan hang ciing mong mudn nhan dwoc sy quan tdm chi dao cua cac
ddng chi lanh dao UBND tinh, lanh dao MTTQ céc tinh vang PBSCL tiép tuc phdi
hop, hd trg TCTD trén dia ban trong céng tac huy dong von; phéi hop trién khai céac
chuong trinh, chinh sach tin dung phuc vu phat trién ndng nghiép, nong thon, cac
chuong trinh tin dung phuc vu phét trién linh vuc thé manh caa ving; chuong trinh
két néi ngan hang - doanh nghiép; Chi dao cac cac So, ban, nganh, céc cap chinh
quyén dia phuong, phéi hop véi nganh ngan hang trong viéc nam bat tinh hinh san
xuat kinh doanh, theo d&i dién bién va anh huong cua tinh trang han han, xam nhap
man, dich bénh trén dia ban dé kip thoi thuc hién cac bién phap hd tro, thao g& kho
khan cho khach hang theo quy dinh.

Bén canh d6, huong tng 161 kéu goi caa Thu tudéng Chinh phu, Uy ban Trung
wong Mt tran T6 quéc Viét Nam, nganh Ngan hang di van dong céc to chic cong
doan, can b, cong chuc, nguoi lao dong trong toan Nganh hd tro ddng bao bi thiét hai
do han han, xam nhap man véi gia tri qua tang ung ho tri gia 3 ty déng mdi tinh.

Tong thuat hoi thao
Tré lai trang dau
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AN PHAM KHOA HOC THANG 03-2020
1. Y twéng méi tir cac kinh té gia tién bdi: Hwéng téi nhitng tw twéng Kinh té
hién dai

Nguén: NXB Tri thic

Téac gia: Todd G. Buchholz

Dich gid: Pham Héng Bdc, Bui Ngec Sen

Gidi thigu dn pham:

Tat ca chiing ta déu chju anh huong tir céc chinh sach kinh té caia chinh phu va cac
quyét dinh kinh té tu nhan. Khong ai c6 thé tro thanh mot cu tri am tuong hoic tham
chi 1a mot doc gia théng hiéu nhiing to nhat bao ma lai khong cé kién thic vé kinh té
hoc. Va liéu ai c6 thé trl tinh cho twong lai ma chling ta va con chau ching ta s& song
va lam viéc, ma lai khong hiéu dugc nhitng luc luong quyét dinh doi séng kinh té cua
chling ta? Cé4c van dé chinh sach kinh té ma ching ta tranh luan hém nay - chinh sach
thuong mai, lam phat, vai tro dich thuc caa chinh phu, x6a dé6i giam ngheo va nhitng
bién phap tang truong Kinh té - da duoc cac nha kinh té thao luan hon hai thé ky roi.
Nhiéu chinh sach kinh té hém nay - ca nhiing chinh sach hay 1an chinh sach do - déu
la két qua tu twong cua cac nha kinh té trong quéa khtr. Va ban chi ¢ thé hiéu duoc
nhitng tranh c&i vé chinh sach kinh té hién nay néu da ting lam quen véi nhitng tu
tudng cua cac nha kinh té trudc day.

Céc kinh té gia vi dai trong hai thé ky trudc 1a nhitng nguoi co lién quan dén nhiéu
van dé chinh sach quan trong trong thoi dai caa ho. Ho di nghién ciru sy van hanh caa
nén kinh té nhim tao ra nhiing chinh séch kinh té tét hon. Nhung mic du lién quan
dén chinh sach, ho lai khoéng phai 1a nha bat chién hay chinh tri gia, ma Ia nhiing
ngudi mudn thuyét phuc nhiing nguoi duong thoi dang nam quyén lanh dao chinh
phu, va cdng ching rong rai, bang su phan tich va nhiing bang ching dap tng duoc
c4c tiéu chuan cua viéc tranh luan mang tinh chuyén nghiép.

Ciing nhu bat ky mot khoa hoc nao, kinh té hoc phat trién duoc nho vao viéc phéat
hién ra cac han ché cua nhing tu tudng trude d6. Mic du kinh té hoc khéng cé co hoi
dé 1am thi nghiém nhu nhitng nganh khoa hoc tu nhién, cac nha kinh té hoc c6 thé
ding cé4c quan sét co tinh hé théng va phan tich kinh nghiém thuc té dé loai bo nhiing
ly thuyét cii va phat trién cac ly thuyét méi. Nhiing thay do6i trong cong nghé, trong
moi truong thé ché va chinh tri da thuc day qua trinh rat ra cac két luan chac chan vé
tac dong c6 thé cd cuia cac chinh sach kinh té khac nhau. C6 thé phai mét hang thap ky
dé khang dinh mot van dé nao do, va nhitng thé hé méi cac nha kinh té va cac chinh
khach 1am chinh s&ch c6 1& da nhan thirc dugc rang nhitng két luan caa qua khir van
con gia tri trong moi trudng dang thay doi hdm nay.

Adam Smith, nha sang 1ap ra kinh té hoc hién dai hoi thé ky XVIII, da bac bo 16i
tu duy thoi ky dé khi 6ng 1ap luan rang su can thiép cua chinh phu vao nén kinh té vé
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co ban 1a c6 hai va rang, lgi ich cua cong ching duge dam bao tét nhat nho canh tranh
gitta nhitng nguodi mua va nguoi béan riéng 1é. Trong nhitng nim gan day, cac chinh
phu trén thé gioi déu thira nhan nhirng uvu viét caa kinh té thi truong dya trén kinh
doanh tu nhan so vai kinh té ké hoach héa cua chinh phu va so hitu cong cong. Viéc
cit giam thué & My, su tu nhan héa cac nganh cong nghiép québc gia & Anh va & Phap,
su trdi day cua néng dan Trung Quéc, va su cai t6 kinh té ¢ Lién X6 cii ma ngudi ta
goi 1a "perestroika" déu la nhitng hau dué truc tiép caa nhitng tu tueng kinh té trudc
day caa Adam Smith.

Nhitng hoc thuyét cua John Maynard Keynes, dugc phét trién ¢ nuge Anh trong
thoi ky Pai Suy thoai nhitng nam 1930, da giup cac chinh phu tranh dugc tinh trang
that nghiép tram trong. Nhung nhiing lap luan cia Keynes chéng lai tiét kiém va ang
ho ting tiéu dung lai dang dan bi bac bo vi nhitng diéu kién kinh té hom nay da tro
nén rat khéac so voi thoi d6. Hién nay, ching ta hiéu rang tang tiét kiém vé co ban c6
thé 1 co s& cho sy gia tang dau tu vao nhiing nha xuong hay thiét bi méi va do do, sé
c6 dugce tang truong kinh té nhanh hon va muac séng cao hon. Khi cac quan chic cua
Cuc Du trir Lién bang (Hoa Ky) ra quyét dinh vé chinh sach tién té va muc I3 suat, ho
déu dua vao nhing tu tugng va nhiing bang chang co lién quan truc tiép toi tu tuong
cua cac nha kinh té hoc thé ky XIX nhu John Stuart Mill, ciing nhu nhitng di liéu méi
nhat duoc phét trién & Washington. Khi cac quan chic Bo Tai chinh (Hoa Ky) tranh
luan nhitng quy tac thué nao la thich hop d6i véi kinh doanh va mdi c& nhan, ho déu
c6 thé dung nhitng 1ap luan phan tich c6 tir hon mot thé ky truéc cua David Ricardo
va Alfred Marshall. Tuong tu nhu vay, viéc phan tich chinh séch thuong mai, su diéu
tiét nang luong va mai truong, luat chdng doc quyén déu dya trén nhing tu tuong da
duogc phat trién qua nhiéu thé ky. Lam quen véi nhitng tu tuong kinh té nay 1a rat quan
trong dbi voi bat ky ai mudn hiéu duoc céc chinh sach méi s& cé thé anh hudng dén
nén kinh té nhu thé nao, va tai sao mot sé chinh sach nao d6 lai dugc lya chon.

Trong cudn sach nay, Todd Buchholz gigi thiéu mot cach séng dong va thong
minh nhiing tu tuong kinh té then chét théng qua viéc nghién ciu cac nha kinh té vi
dai, nhitng nguoi da sang 1ap nén moén khoa hoc nay. Thay cho nhitng mo hinh hinh
thirc va nhiing biéu d6 phuc tap thuong 1a tiéu diém cua cac sach gido khoa kinh té
hién dai, tac gia dua ra nhirng giai thich ré rang, khéng mang tinh ky thuat va nhtng
vi du phi hop véi thoi dai. Toi gap Todd Buchholz lan dau tién khi ong dang giang
mét phan trong khoda hoc vé kinh té hoc nhap mén & truong Havard. Ong l1a mét giang
vién tuyét voi duoc tuyén chon trong sb 30 giang vién tir khda hoc dé duoc nhan giai
thuong hiang nam danh cho giang vién kinh té hoc nhap mén xuét sic. K§ nang truyén
dat trong 16p hoc cua 6ng ciing dugc thé hién tuyét voi trong cudn sach rat dang duoc
doc nay.

Ngi dung cuén séch bao gom:

Loi nha xuét ban
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Loi tua
Loi tua cho lan tai ban c6 bd sung
Loi cam on
Chuong I: Dan nhap: Canh ngo khdn khé cua cac nha kinh té
Chuong Il: Adam Smith tro lai
Chuong 111: Malthus: Nha tién tri vé ngay tan thé va su bung né dan sb
Chuong 1V: David Ricardo va tiéng kéu doi ty do thuong mai
Chuong V: Tri tué manh liét caa John Stuart Mill
Chuong VI: Alfred Marshall va tu tuong can bién
Chuong VII: C4c nha thé ché cii va méi
Chuong VI1II: Keynes: Tinh hoa nhu Pang Ciru thé
Chuong 1X: Cudc chién cua cac nha tién té chong lai Keynes
Chuong X: Truong phai Lua chon Cong: Chinh tri la mot nganh kinh doanh
Chuong XI: Thé gigi hoang dai cua nhiing ky vong hop ly
Chuong XII: Biém téi, diém sang
Chd thich.
Vién Chién lugc Ngan hang giéi thiéu dén ban doc cuén sach nay!
Gidi thiéu sach
Tré lai trang dau
2. Tir dién phan tich kinh té

Nguén: NXB Tri thirc

Té&c gida: Bernard Guerrien
Dich gid: Nguyén Pén Phuwéc
Gidi thigu dn pham:

Tur dién Guerrien 1a mot tac pham doc dao vé nhiéu mat. Trude tién, dung nhu tén
goi cua nd, day 1a tir dién phan tich kinh té chir khong phai tir dién kinh té. N6 tap hop
cac pham trd Ii luan sir dung trong phan tich kinh té hon Ia cac thuat ngit kinh té thong
dung. Vao bang tra ctu, thay vi tim muc Ké toan, Thué gia tri gia ting, Tong san
pham trong nuéc hay To chicc Thuong mai Thé gidi - ban doc hdy tim nhiing muc
nhu: Canh tranh hoan hao, Tac nhan tiéu biéu, Bat trac hay Tong hop tan ¢ dién. Noi
mot cach khéi quat hon, tir dién Guerrien cung cap cho ngudi doc cac cong cu phan
tich cua Kinh té hoc vi mé, Kinh té hoc vi mé, Kinh tric hoc, Ly thuyét tro choi... Tat
nhién, cac pham trd phan tich co ban chi c6 thé mang tinh triru tuong hoa, va tong thé
nhitng tinh quy dinh triru tegng mai hinh thanh cac pham trii ¢é tinh cu thé hon cua tir
dién nhu nhitng muc: Thi truong tai chinh, That nghiép, Kinh té hoc mang hay Can
bang chung tinh toan duogc.

Khéc véi cac tir dién kinh té thdng thuong, tir dién Guerrien khong ding & chd
dinh nghia thuat ngit, voi cdng thirc toan hoc cua né (néu c6) hay nhitng vi du (néu
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can). D6 1a mot cong trinh mang tinh chét tir dién bach khoa, mdi muc khéng chi trinh
bay noi dung cta pham tru mot cach k¥ thuat, né con dat trong tdm vao cach doc phé
phan va chu y dén cac cudc tranh luin, né quan tdm dén lich sir tu twéng va nhén
manh dic biét vao phuong phap luan. Nhiéu muc c6 tinh dic thi phuong phap luan:
Phuong phép luan cé thé, Phuong phép luan tong thé, Nhu thé, Hon don...

La tién si toan hoc kiém tién si kinh té hoc, tac gia con vach rd ¥ nghia kinh té va
noi dung phuong phap luan an nap phia sau nhiéu gia thuyét va cong thirc cé vé thuan
tly toan hoc: Arrow-Debreu (md hinh), Dy kién duy i, Tong gop (van d¢), Ting
truong ndi sinh (If thuyét), Thi treong hitu hiéu (ly thuyét)... Bernard Guerrien khdng
giau giém chu kién va chinh kién cua minh, song khéng vi thé ma cong trinh cua ong
lai mét tinh khoa hoc. Trai lai, tinh than phé phan cua tac gia c6 tinh goi mg, khuyén
khich ngudi doc di xa hon. Chinh né lam cho tac pham cua Bernard Guerrien khong
c6 twong duong hién nay trén thi truong tir dién. Ban tiéng Viét cua tir dién Guerrien
do Nguyén Pon Phudc thuc hién khong chi 1a mét cong trinh dich thuat cong phu, véi
nhiéu chd giai gilp ban doc ndo muébn di xa hon tim dén van ban gbc hay tu liéu bo
sung khac. N6 con cung cap mot phu luc ddi chiéu thuat ngi phan tich kinh té Viét-
Anh-Phép véi dau vao bang ca ba tha tiéng. Cho di nhiéu tir tiéng Viét ma ngudi dich
dé xuat co thé thao luan thém va cai thién, song viéc suu tam hon ba ngan thuat ngi
nay, tu nd, da 1a viéc 1am hiru ich dé xac 1ap nganh kinh té hoc tai Viét Nam.

Dbi vai sinh vién kinh té hoc, tir dién Guerrien s& 1a nguoi ban dong hanh dang tin
cay sudt cac nam dai hoc. Di v6i nguoi nghién ctu va giang day trong cac linh vuc
kinh té hoc, n6 la cong tac vién khong thé thiéu duoc. Con d6i véi cac chuyén vién,
nha béo va ndi chung nhitng ai quan tim dén thao luan kinh té, day 1a méot nguoi
huéng dan théng minh. Chi it, trong thoi budi hoi nhap va toan cau hoa, Tir dién phan
tich kinh té gi6i thiéu them mot cach dit va bién giai van dé 1am cho ngudi doc khong
thé khong dong ndo mdi khi sir dung nhitng khéi niém nhu Thi truong, Quy luat cung
cau, Canh tranh hay Ban tay vé hinh.

Loi tac gia:

T6i vd cung hanh dién khi nha xuét ban Tri thac danh gia quyén tir dién nay du
xtng dang dé duoc dich ra tiéng Viét. Va cang hanh dién hon khi ban than t6i dic biét
yéu mén Viét Nam, mot dan toc da néu cho tat ca chiing tdi mot bai hoc khéc thuong
vé long diing cam trong dau tranh giai phong dan toc, cude dau tranh mai mai sé la
mot trong nhitng ki tich caa nhan loai.

Quan li doi séng kinh té hang ngay chic chan la khdng may hd héi. Tuy nhién d6
la mot viéc can thiét va quan trong. Va diéu nay ciing v6 cung kho khin, boi vi cac xa
hoi va con nguoi hop thanh x& hoi 1a phirc tap biét may. Ai mong mudn tré thanh nha
kinh té, va gop phan vao su phét trién cua dat nudc minh phai y thie diéu trén, boi
séang sudt 1a mot diéu kién cua sy minh triét. Va lai, trong kinh té hoc, khong cd Ii
thuyét hay quy luat nao dugc sy déng y cia moi nguoi hay cua hau hét moi ngudi.
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Thé ma, doc céc sach giéo khoa — chu yéu dén tir Hoa Ky, va dang xAm nhap toan thé
gidi co thé lam ta nghi diéu nguoc lai. Theo cac séch gido khoa nay, dudng nhu c6
mét khoa hoc kinh té duoc xac 1ap viing chic, vai nhitng két qua rd rang va da duoc
thir thach, dugc dai da sd cac nha kinh té dong tinh. Tat nhién, giita cac nha kinh té
van con nhing bat ddng — cac cudc tranh cai thudng xuyén, dic biét vé nhiing gi lién
quan dén chinh sach kinh té, chirng minh diéu ndy — nhung cac cudc tranh luan nay
khong nham vao diéu ct yéu. Tat ca cac sach gido khoa trén lap di 1ap lai cling bay
nhiéu y. Sy khac biét giira cac gido trinh nay chii yéu nam & mic do ki thuat - hay mot
cach phu phiém hon, & chat luong gidy béng va mau meé céc hinh anh va biéu do day
ray trong day -, khién nguoi ta 1am tudéng rang ching ban dén thé gigi hién thuc. Do
ngai 1am réi tri nguoi doc, trinh bay 1i thuyét dugc 1am diu di rat nhiéu. Cac kho khin
hau nhu khong dugc dé cap dén. Lam nhu l1a duy chi nhitng ai biét rd toan hoc maéi c6
quyén duoc hiéu chinh xac noi dung. Tir dién nay xuat phat tir mot quan diém khac.
Moi nguoi, truéc tién 1a sinh vién nhap mdn hay cong dan c6 y muén tim hiéu, phai
duoc thdng tin vé tinh xac dang va tim quan trong cua cac khai niém va Ii thuyét hién
hanh cua céc nha kinh té. Burng bao gio quén rang tu duy trong kinh té hoc nhim vao
mot thé gigi ma mdi ching ta, trong cudc séng hing ngay, déu c6 mot hiéu biét it
nhiéu truc tiép. Do cac khai niém va Ii thuyét kinh té lién quan dén thé gii nay nén
bat ki ai 1a thanh vién cua thé gidi ciing c6 thé hiéu duoc ching. Bai thé ma tat ca
nhitng muc vé cac khai niém hay i thuyét déu bat dau bang mat trinh bay bang vin
Xubi, vira tim voi moi ngudi ¢6 thién ¥, dé ai cling ¢6 thé ty minh danh gia loi ich cua
khai niém hay |i thuyét y. Cac kho khin khong bi che gidu. Pac biét 1a y nghia kinh
té chinh xac caa mdi mot gia thiét dugc néu bat, khdng nhan nhuong — trdi nguoc voi
cac sach gido khoa giir im liang trude nhiing gia thiét dang ban luan nhat hay nhan
chim chung trong cac phuong trinh. Do dé cach tiép can & ddy c6 tinh phé phan, nhu
bat ki Iap luan ndo mudn cé tinh khoa hoc. Khi can thiét, phién ban toan hoc cua céc
khai niém va Ii thuyét nay ciing duoc trinh bay cho nhiing ai quan tim dén hay gap
phai chling trong qué trinh hoc tap, dé gidp ho hiéu ré hon. Trong tinh than nay, mot
s6 muc trinh bay nhitng két qua va ki thuét chinh vé toan hoc duogc sir dung trong
chuong trinh hoc kinh té, béi mét trong nhiing tham vong cua tac pham nay la cung
cap mot cdng cu bo trg cho cdng ching cd nhitng dong co va trinh 6 dao tao da dang
nhat. Tiéng vong tro lai ma tir dién nay nhan dugc & Phap, dic biét trong sinh vién,
dudng nhu ching to rang day khong phai 1a muc tiéu khong véi t6i dugc. Toi hét long
mong méi diéu twong tu ciing s& xay ra & Viét Nam.

Vién Chién lugc Ngan hang giéi thiéu dén ban doc cudn sach nay!

Gidi thiéu sach

Tré lai trang dau
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