Kinh té vi mé quy | nim 2020: Nhirng diém noi bat

Nhirng diém noi bdt cua kinh té, gia cd, tai chinh tién t¢ quoc té

- Céc nén kinh te dau tau giam téc ro rét do tac dong cua dich Covid - 19, hoar dong thuwong
Mgi toan cau tiép tuc suy yéu va san xudt toan cau dang thu hep;

- Chi $6 gid cd hang héa toan cau gidm manh, gid dau ghi nhdn mirc giam hon 80% so véi
cuoi nam ngodi,

- Pong USD tiép tuc tang, bién dong manh trong thang 3; ngoqi triv dong JPY tiép tuc ting
gia thi cac dong tién manh khac déu diéu chinh giam so voi dong USD;

- Gia vang da bién dong manh;

- Thi trwong chitng khodn toan cdu c6 quy giam diém manh nhat ké tir khing hodng tai chinh
toan cau 2008;

- NHTW céc nwée 16n da phdi lién tuc giam 1di sudt va néi long CSTT dé hé tro nén kinh té

Nhiing diém noi bt ciia kinh té trong nwéc

- Tdng truéng kinh té & mirc {hcfp trong béi canh dich Covid — 19, GDP quy I wéc dat 3,82% -
mitc tang truong theo quy thdp nhdt trong 10 nam vira qua,

- Chi s6 IIP dat mirc tang thd'p trong 3 nam tro lai ddy, Linh vuc san xudt Viét Nam bi anh
hwong tiéu cuc boi dich Covid — 19 voi 2 thang roi vao nguong thu hep;

- Téng mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding trong quy I chi dat mitc ting
truong thap so voi cung ky nam trudc;

- Téng von ddu tw toan xa héi quy I dat mikc tang thap nhdt trong vong 5 ndam qua, khu vye ti
nhan van la déng lwc dan ddt ting trudng tong von ddau tw toan xa héi, von giai ngdn tir

nguon NSNN ¢6 su cdi thién trong khi dong von dau tw mede ngodi sut giam so véi cing ky
nam truoc,

- Kim ngach xudt khdu va nhdp khdu déu giam so véi ciing ky ndm trude, can cdn thwong mai
xuat siéu 2,8 ty USD trong quy I;

- CPI binh quan quy I tang manh so vadi cung ky nam trudc;

- Thu NSNN vén dién bién tich cuc, chi NSNN ¢é sw cdi thién & cdu phd‘n chi dau tr phat
trien;

- L&i sudt diéu hanh giam hé trg  nén kinh té triede tde dong cua dich bénh; Lai sudt huy dong
trong nén kinh té da giam, bam sat dinh huwong diéu hanh cua NHNN;,, Ldi suat lién ngan hang
dién bién phu hop;

- Ty gid dd bién dong hon so véi ciing ky nam ngodi; Gia vang trong nude ting manh so voi
mikc tang cua gia vang thé gioi,

- TTCK Viét Nam la mdt trong nhitng thi truong diéu chinh gidm manh nhat trong khu viee
voi luc ban rong manh tdp trung o khoi ngoai.



KINH TE THE GIOI
1. Kinh té thé giéi

Két thiic quy diu nam 2020, nhitng lo ngai vé mot cudc chién tranh thuong
mai gitta My va Trung Qudc hay xung dot quan su gitra My va Iran dd nhudng
chd cho dai dich Covid-19. Sy bung phat cua dich bénh, kéo theo sy dinh tré
trong cdc hoat dong thuong mai, san Xudt trén toan cau va su suy gidm rd nét
trong ting trudng tai cac nén kinh té chu chét. Bén canh do, dién bién phuc
tap cua dich bénh cling &nh hudéng manh dén tam ly ctia nha déu tu, tao ra cac
bién dong manh trén céc thi trudng ngoai hdi, vang va ching khoan.

Kinh t¢ My suy Kinh té My vao cudi quy I dang chimg kién nhitng dién bién kém tich cuc

gidm ro nét nhit ké tir sau cudc khung hoang tai chinh toan cau 2008 dén nay. Khu vyc
san xuat 13 linh vuc chiu tac dong nang né khi chi sé PMI tong hop da giam
sau xudng dudi ngudng thu hep lién tiép trong 2 thang, két thiic thang 3 & mirc
40,5 diém — murc thu hep manh nhét cta khu vuc san xudt tir thang 10/2009 tr&
lai day. Su thu hep tap trung trong linh vuc dich vu, trong khi d6 khu vuc ché
bién ché tao mic du cling chiu tac dong nhung & mirc thip hon'.

Trong linh vyc ti€u dung, tang truong doanh s6 ban 1& hang hoa ciing dang
chém lai v6i mirc tang giam | dan qua céc thang. Dac biét, chi s6 niém tin nguol
tiéu dung da giam manh xudng mirc 89,1 diém trong thang 3 — mirc thap nhat
ké tir thang 10/2016, phan anh tiéu dung s€ giam st manh do tac dong tir dich
bénh trd nén rd nét hon.

Trén thi truong lao dong, ty 1& that nghiép duy tri & mic thp trong 2 thang
dau niam va ting vot 1én mirc 4,4% trong thang 3 - muc tht nghiép cao nhat
dugc ghi nhan ké tir thang 8/2017. Dién bién kém tich cuc nay ciing dugc
phan anh qua chi sé viéc 1am dugc tao thém trong linh vuc phi néng nghiép da
roi vao tinh trang suy giam lan dau tién ké tir thang 9/2010 v&i muc giam 701
nghin viéc lam trong thang 3.

Lam phat tai My dat trén 2% so voi cung ky trong 2 thang dau nam sau d6 co
su diéu chinh giam manh xu6ng con 1,5% trong thang 3.

Cuc du trit lién bang My Fed di dy bao ting truong kinh té tai My quy 1/2020
udce chi dat muce tang -0,4% so véi cung ky.

Ty 1¢ thit nghiép (% yoy) Doanh s6 ban 1é hang héa (% yoy)
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L Két thic théu}g 3, chi sb PMI khu vuc ché bién ché tao tai My giam xuéng 49,2 diém; trong khi d6 PMI khu vuc dich vu
giam manh xuong con 39,1 diém.
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Kinh té khu vuc
EU sut giim
manh mé

Kinh té khu viee EU cudi quy I cling bét dau chiu tac dong nang né tur dich
COVId 19. Khu vuc san xuat duy tri dugc da mo rong 6n dinh véi chi s6 PMI
téng hop giit & muc trén 50 diém cho dén hét thang 2, sau d6 dot ngopt dicu
chinh giam manh xubng muc thap nhét trong lich sir 1a 31,4 diém trong thang
3. Su thu hep manh m& nay bit ngudn tir sy dinh d6n trong hoat dong san xuit
tai khu vuc ché bién ché tao cling nhu s dong bang trong khu vuc dich Vl,lz.

Trong khi do, trong linh vuc ti€u dung, tdm 1y e ngai dich bénh ciing tac dong
phan nao dén niém tin ngudi tidu dung, thé hién & chi s6 niém tin ngudi tiéu
dung lién tuc duy tri & mac 4m trong 3 thang ddu nim, trong d6 thang 3 sut
giam manh xuéng mirc -11,6 diém.

Ty 1é lam phat tai khu vuc EU dat trén 1% trong 2 thang dau nim va giam
manh xudng chi con 0,7% trong thang 3. Thi truong lao dong chwa ghi nhan
nhiéu dién bién mdi, ty 18 that nghiép van duy tri & mac 7,3% - 7,4% trong 2
thang dau nam.

Kinh t& quy I nim 2020 tai khu vuc EU dugc dy bao s& khong ting trudng,
tham chi c6 thé suy giam trong khoang -0,1% dén -0,5%. Céc nén kinh té dau
tau tai khu vgc nhu Phap, DPuc, Italia déu du béo s& roi vao suy thodi trong
quy I.

Ty 1¢ that nghiép (% yoy) Chi s6 niém tin ngudi tiéu dung
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Nguén: Trading economicsmics

Kinh té ctia Nhat Ban dang cho thy cac tin hiéu suy giam manh mé& trén
dién rong. Trong linh vyc san xuét, chi s6 PMI tong hop dd giam manh xubng
con 35,8 diém trong thang 3, trong do su thu hep ghi nhan trong ca hai khu
vuc ché bién che tao va dich vu®. Su chimg lai trong hoat dong san xuat cling
thé hién qua niém tin kinh doanh trong quy I ciing da giam xu6éng mirc 4m lan
dau tién trong vong 7 nim qua.

Trong khi do, tiéu dung noi dia di bét dau thoat khoi cac tac dong tiéu cyc tu
dot ting thué tiéu dung vao thang 10 ndm ngoai. Téc d6 ting doanh sd ban 1é
hang héa so véi cung ky sau 4 thang lién tuc co sy sut giam di ldy lai mic

2 Chi s6 PMI linh vuc ché bién ché tao tai khu vuc EU d3 giam xuéng con 44,8 diém trong thang 3 va PMI linh vuc dich vu

giam manh xuéng
® Trong thang 3,
con 32,7 dieém.

con 28,4 diém trong théng 3. ) .
chi s6 PMI khu vuc ché bién ché tao tao Nhat Ban giam con 44,8 diém va khu vuc dich vu gidm
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tang truong 1,7% trong thang 2. Tuy nhién, dién bién tich cyc nay co thé
khong duy tri duoc 7l€1u khi nhiing tac dong thuc su cua dich Covid-19 dén linh
vuc tiéu dung s€ biéu hién ro rét hon trong thang 3.

Mot diém dang lo ngai khéc 1a kim ngach xuét khau tai Nhat Ban dd c6 15
thang sut giam lién tiép véi muc giam 2 thang dau nam lan luot & muc 2,6%
va 1% so voi cung ky. Su sut giam nay van xuat phat tir sy suy yéu ctia cau
thé gidi, ddc biét ddi voi nhom hang xudt khau chi lyc ciia Nhat Ban 1a cac
san pham ché bién ché tao.

Lam phét tai Nhat Ban tiép tuc duy tri & mirc dudi 1% va c6 xu huéng diéu
chinh giam dan trong quy I, hién dang & muc tang 0,4% so véi cung ky.

Kinh t& Nhat Ban trong quy | dugc du béo sé tiép tuc diéu chinh giam 0,5% so
vo1 quy trude sau khi da giam 1,8% trong quy IV ciia ndm ngoai.

Ting trwdng kim ngach xuit khiu (% yoy) Doanh s6 ban 1é hang héa (% yoy)
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Nguoén: Trading economics

Kinh t¢ Trung Kinh té Trung Qudc da suy giam manh ngay tir dau nam do 1a qudc gia dau tién
anh  chiy tic dong cua dich Covid. Trong linh vuc san xuat, chi sé PMI linh vuc ché

Quéc  bj
hwong manh boi

dich bénh

bién ché tao dat 51,1 diém trong thang 1, giam manh xudng con 40,3 diém trong
thang 2 va quay tro lai ngudng mé rong 50,1 diém trong thang 3. Trong khi do,
tang truong doanh sb ban 1¢ hang hoa tiéu dung trong 2 thang dau nam di giam
manh & mirc -20,5% so véi cung ky - danh dau sy suy giam cta hoat dong ban
1 1an dau tién ké tir ndm 1993.

Xut khu ciing 1 linh vyc chju tac dong manh cua dién bién dich bénh khi kim
ngach xut khau 2 thang dau nim déu da giam manh 17,2% so véi cing ky nam
ngoai. Lam phat duy tri & muc trén 5% trong 2 thang dau nim va giam xudng
con 4,3% trong thang 3.

Mac du dich bénh dé c6 nhimg anh huong dép tang truong kinh té" Trung Quéc
trong nhirng thang dau nam nhung nén kinh té Trung Qudc dang dan khoi dong
lai ttr thang 3 khi dich bénh dugc kiém soat.
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Nguo”‘n: Trading Economics

Theo théng ké cia To chic thuong mai
thé gioi (WTO), chi s trién vong thuong
mai toan cau (WTOI) quy 1/2020 dang ¢ Goods trade barometer
muc 95,5 diém, muc thap nhat ké khi bat

dau thong ké chi sb nay vao quy 111/2016
tro lai day.

Chi s6 WTOI

Hau hét cac cau phan hoat dong thuong
mai theo théng ké cua chi s6 WTOI déu
dién bién theo chiéu huéng bat loi do su
dinh dbn trong cac hoat dong giao
thuong va van chuyén do céc lénh cach
ly dich bénh gay ra. Théng ké giao dich
thuong mai d6i véi cac san pham nong Nguén: WTO Statistics (02/2020)
nghi¢p thd, hang dién tir va phuong tién

van Chuyen déu roi vao tinh trang thu hep voi micc diém dat dugc chi xoay
guanh méc 90 diém. S6 lugng cac don dit hang xuat khau méi ciing giam
xudng chi con 98,5 diém. Théng ké giao dich thuong mai qua duong bién giam
manh xuong con 94,8 diém trong khi giao dich qua duong hang khéng & mirc
100 diém.

Chi sé6 PMI tong hop toan cau theo théng ké cua JP Morgan da thu hep manh
mé tir thang 2 do nhitng dién bién kém tich cuc tir hoat dong san xuét toan cau
cling nhu tai cac nén kinh té chu chét. Chi s6 PMI tong hop toan cau chi duy tri
duoc mirc mé rong 52,2 diém trong thang 1, nhanh chéng giam xuéng con 46,1
diém trong thang 2 va 39,4 diém trong thang 3. Nhu vay, hién nay chi s PMI
t6ng hop toan cau dang & muc thap nhat trong vong 133 thang qua.

Dién bién kém tich cuc cua chi s6 PMI todn cau xuét hién trén tat ca cac linh
vuc, tir khu vuc ché bién ché tao dén dich vy, tir hang hoa dau tu dén hang hoa
trung gian va hang héa tiéu dung. Xu huéng thu hep ciing duoc ghi nhén tai
nhleu nén kinh té chu chdt ciing nhu cac nén kinh té dang phat trién va méi ndi,
vbn 1a dbi twong chiu tac ddng manh mé caa dich Covid — 19.



Dién bién cac chi s6 PMI tdng hep, ché bién ché tao va dich vu
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Nguon: JP Morgan Report (3/2020)

Gia ci hang héa Trong quy I, truéc nhitng dién bién phuc tap cia dich bénh va xu huéng diéu

:?gngg’dy%'“m sau  chinh giam manh cua mat hang dau mo da khién gia ca hang hoa toan cau co su
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sut giam manh. Chi sé gia ca hang hoa chung theo thdng ké cua Bloomberg da
giam lién tyc trong ca 3 thang cua quy | véi mac giam lan luot 1a 7,35%; 5,04%
va 12,81% so voi thang trude. Nhu vay, két thic quy 1, chi sé gia hang héa
chung da diéu chinh giam manh 25,2% so véi cubi nam 2019.

Trong nhém hang kim loai, gia tit ca cac mat hang kim loai san xuat déu diéu
chinh giam do nhu cau kim loai phuc vu cho hoat dong san xuat da chitng lai
dang ké. Hau hét gia cac mat hang kim loai da giam lién tuc trong ca 3 thang
cua quy I, trong d6 mac giam manh ciing tap trung vao thang 3. Két thic quy I,
hau hét cac mat hang kim loai déu ghi nhan muc giam gia xap xi 20% so Véi
cudi ndm ngoai, trong d6 dang chu y 1a dong giam 21,38%; nhém giam 16,4%:;
k&m giam 17,02%, thiét giam 15,54%.

Trén thi truong cac san pham ndng nghiép thd, ngoai trir mot sé6 mit hang nhu
gao, lGa mi van giit dugc muc ting gia nhe tir 2 — 4% so voi cudi ndm ngoai do
nhu cau gia tang tich trir luong thuc thi gia hau hét cac mat hang nong nghiép
thd khac giam trén 10% so véi cudi nam ngoai, trong d6 dang chu y 1a cao su
giam 30,09%; gia cam giam 29,48%; cotton giam 28%; dudng giam 20,66%.

Trong dién bién cua gia ca hang hoa toan cau ghi nhan xu huéng giam dang chu
y cua gia dau mo. Trong quy | gia dau WTI da giam manh khoang 84% so véi
Cu01 nam ngoai, trong khi d6 gia dau Brent giam 80%. Sy sut giam dién ra chu
yéu trong thang 3 véi mac giam 1én dén trén 50% dbi voi ca hai loai dau, sau
khi OPEC va cac nudc ddng minh diu mo that bai trong nd e tiép tuc kiém
ché san xuat va xuat khau dé hd tro gia dau. Két thic thang 3, gia dau WTI
dang & muc 20,1 USD/ thiing va gi4 dau Brent & mic 22,74 USD/thung, déu la
nhitng muc gia thap nhat duoc ghi nhan trong vong 18 nim qua.

Dién bién chi sé gia hang héa chung Dién bién gia dau
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2. Pidu hanh chinh sach ciia NHTW cac qudc gia

NHTW cdc nudéc
lon da phdi lién
tuc giam 1di sudt
va ndéi Ilong
CSTT dé hé tro
nén kinh té

Theo théng ké cua td chirc Central Bank News, tinh dén cudi thang 3 d c6 70
NHTW tién hanh cit giam I4i suat 108 luot, trong d6 c6 nhimg NHTW da cit
giam l4i suat nhiéu lan. Muc cat giam tap trung vao thang 3 khi chi tinh riéng
trong thang nay da c6 59 NHTW cat giam lai Suat VGi tong luot cit giam 1a 74
lan. Tinh dén cudi thang 3, chi sé I&i suat toan cau (GMPR) do Central Bank
News thong ké & mac 4,85%, giam 0,84% so véi cuoi nam ngodi. Bén canh
viéc cat giam I4i suat, nhiéu NHTW con thuc hién c4c bién phap cit giam du
trir bat budc va lién tuc bom thém tién vao nén kinh té.

- Ngan hang Nhan dan Trung Quéc (PBOC) la ngn hang trung wong l6n dau
tién da cat giam lai suat trong nam 2020 dé d6i ph6 véi anh huong cua dich
Covid 19. Ngay 20/2, PBOC di cat giam lai suat cho vay trung han ky han 1
nam tir 4,15% xudng con 4,05% va ky han 5 nam tir 4,8% xudng 4,75%. Bén
canh d6, PBOC ciing d3 cat giam du trir bat budc thém 50 diém co ban ddi voi
cac TCTD 16n ngay tir dau thang 1/2020, dua ty Ié dy trir bat buéc vé muc
12,5%. Trong quy I, PBOC ciing lién tuc bom thém tién vao nén kinh té thong
qua cac nghiép vu mua ban trén thi trueong mo.

- Cuc duy trit lién bang My (Fed) da cat giam 14 suat 2 lan trong thang 3, trong
d6 1an cat giam 13i suat dau tién dién ra trong cudc hop CSTT khan cap vao
ngay 3/3 vai lai suat dy trir lién bang da duoc diéu chinh 50 diém co ban xuéng
con 1 — 1,25%. Tiép 46, ngay 15/3, Fed tiép tuc cat giam lai suat dy trix lién
bang 100 diém co ban xuéng con 0 — 0,25%. Trong vong 3 thang cua quy |,
bang can ddi tai san cua Fed ciing da ting manh tir mac 4,2 nghin ty USD [én
5,8 nghin ty USD sau khi Fed lién tuc thyc hién cac nghiép vu mua lai trén thi
truong mo dé bom thém tién vao thi truong.

- NHTW chau Au (ECB) trong thang 3 dd mé rong thém chuong trinh thu mua
tai san. Cu thé, ngay 12/3, ECB d3 m¢ rong quy md chuong trinh thu mua tai
san hang thang (TLTLO — I1) tir mic 30 ty EUR Ién muic 120 ty EUR, du kién
kéo dai dén hét thang 7/2021. Ngay 18/3, ECB tiép tuc bo sung mot goi néi
long dinh lugng méi tri gia 750 ty EUR (PEPP) dé hd tro mua lai céc tai san
cho cac d6i tugng truc tiép chiu anh huong truc tiép tir dich Covid cho dén hét
nam 2020.

- Nhiéu NHTW tai c4c nén kinh té phat trién da phai cat giam l4i suat lién tuc
trong thang 3 dé hd tro tang truong, cu thé NHTW Canada cat giam I4i suat 3
lan, NHTW Anh, Uc, Thuy Dién, Iceland cat giam I3i suat 2 1an, NHTW New
Zealand cit giam 14i suat 1 lan.

- Tai cac nén kinh té dang phat trién va méi noi, cac NHTW ciing da lién tuc
noi long CSTT thong qua cat giam ai sut hogc ha ty 1¢ du trix bat bugc véi xu
husng cat giam tap trung trong thang 3. Trong quy I, c6 63 NHTW tai cac nén
kinh té dang phat trién va méi noi tién hanh cit giam lai Suit 84 lan, trong d6
dang chi y mot sb NHTW da cat giam lai suat nhiéu lan nhu NHTW Argentina
da cat giam l4i suat 7 lan, NHTW mot s6 nuéc Dong Nam A nhu NHTW
Malaysia, Thai Lan, Phillippines, Indonesia cat giam lai suat 2 lan, NHTW
Hong Kong, NHTW Han Quéc, NHTW Nga, NHTW Mexico cat giam lai suét
2 lan,...



3. Dién bién thi trwong ngoai hdi, vang, chirng khoan

Dong USD tiép Trong quy 1/2020, trén thi truong ngoai hdi, dong bac xanh 1a ddng tién c6 dién

tuc ting, bién

bién tich cuc nhét, chi s6 USD index da tang lan luot 1a 2,76% va 3,2% dbi voi

dgng manh trong  chi 5§ giao ngay va chi sé ky han — dat mac ting gan gap doi so véi ciing ky

thang 3

nam ngoai. Trong bdi canh dich bénh bung phat manh mé& nhung dong USD da
duy tri xu huéng tang trong 3 thang, dién bién tich cuc d6 duoc hd tro bai nhu
cau dau tu tai san an toan trén thi trudng, nhing loi thé kinh té cua nuéc My so
V6i cac nude khac va tinh hinh cing thing thuong mai My - Trung d3 giam
nhiét sau két qua dam phan giai doan | dién ra trong thang dau tién cua nam.
Dién bién cua ddng USD kha 6n dinh, kéo dai tir thang 1 cho dén gitta thang 2
va bit dau chiu tac dong rd rét bai dich bénh trong thang 3.

Trong thang 3, khi dich Covid — 19 di chinh thic tré thanh dai dich toan cu,
nuéc My da ném trai nhimg tac dong truc tiép cua dich bénh & tinh trang
nghiém trong, ddng USD bién dong rat manh, tham chi tréi vai quy luat trudc
nhitng phan ng va ky vong cua thi truong trude cac dong thai chinh sach cua
Chinh pha ciing nhu dién bién cua thi truong tai san trén toan Cau Theo do,
dong USD da ghi nhan chudi giam gan nhu lién tuc kéo dai tur Cu01 thang 2 dén
gan 10 ngay glao dich dau cua thang 3, Voi tong muc giam xap xi 5%, ty gia
USD d4 suy yéu so véi cac loai tién té chu chot khac sau khi Fed ap dung chinh
sach giam 1ai suat trong bdi canh dich Covid — 19 dang lan rong trén ca nudc
M5 vao nhiing ngay dau thang 3. Bén canh d6, dong bac xanh da gip nhiéu tro
ngai sau khi Téng théng Donald Trump cam cac chuyén bay tir Chau Au dén
My trong 30 ngay dé ngin chan su lay lan cua dich Covid — 19. Tuy nhién, xu
hudng giam nay da khong duy tri duoc ngay ca khi Fed tién hanh cat giam l4i
suit manh hon (1%), ddng bac xanh di bat ting manh tir ngay 10 — 19/3 véi
tong mirc ting 1én di vuot 8% trudc nhu cau nam giir tién mit ting dot bién
trong bdi canh nudc My va cac nude Ion dang can nhic dé thdng qua cac goi hd
trg kinh té khong 16. Trong chudi ting nay, chi s6 USD index da vuot ngudng
100 va duy tri trong khoang 07 ngay giao dich, dat mac gia cao nhat 1a 102.99,
ghi nhan murc ting manh nhat/ngay giao dich 1 1,8%.

Mic di vay, dién bién ting nay da dao chiéu tir ngay 20/3 cho dén hét thang sau
khi cac g6i chinh sach vé tién &, tai khoa hd trg nén kinh té da dugc théng qua.
bong thoi, viéc Fed khai dong ké hoach hoan doi tién t& (SWAP) ddi voi cac
NHTW Canada, Anh, Nhat Ban, Chau Au va Thuy Sy dé giam bét sac nong
ctia nhu cau tich trix tién mat va sé luong don xin tro cap that nghiép ting cao
chua tung thay dugc cdng bd vao nhiing ngay cudi thang ciing da chan lai da
tang ctia dong bac xanh trong tuan trude do. Két thic thang 3, USD index giao
ngay va ky han chét giao dich lan luot 13 99 va 99.092.

Dién bién chi s6 USD index

Nguon: investing.com



Pong EUR va
dong GBP diong
loat giam nhwng
dién  bién da
khac nhau qua
cac thang

Két thic quy 1/2020, dong EUR da giam hon 1,65% so vdi dong USD - thap
hon muc giam cung ky ndm ngoai (> 2%). Trong d6, dong EUR sau khi giam
lién tyc trong 2 thang ddu ndm da tang nhe & muc 0,05% vao thang 3/2020. Mic
du, c¢6 tang nhe vao thang 3 nhung dién bién giam manh vin xuét hién trong
khoang 10 ngay giao dich cua thang, cu thé 13 chudi giam tir ngay 10 — 19/3 véi
téng mirc giam 16n hon 6,6%, ghi nhin muc giam 16n nhat/ngdy giao dich 1a
2,3%. Xu huéng giam cua dong EUR bén canh su anh huong cia dong USD
trén thi trudng con bi chi phdi boi dién bién dich bénh va kinh té u 4m ciia cac
nén kinh té dau tau ciing nhu van dé chinh tri bat 6n trong ndi khdi. Ngoai ra,
loi tirc ctia trai phiéu kho bac 10 nim ctia My ting manh va cac bién phap kich
thich kinh té ctia Ngan ‘hang Trung wvong Chéau Au chua thoa man duoc ky vong
cua thi truong trong bbi canh dich bénh da khong hd trg cho dong EUR. bang
chti ¥ 1a Chau Au da tr¢ thanh chién truong khdc liét nhit trong cudc chién
chong lai sy bung nd cua dich Covid — 19, trong d6 tinh hinh tai Y, Tay Ban
Nha,... van chua co chuyén bién tich cuec.

Mic du vdy, trong thang 3, dong EUR ciing c¢6 dugc nhitng chudi ting gia kéo
dai so v6i dong USD, tir ngay 2 — 9/3 va tir ngay 20 — 27/3 véi tong muc ting
khoang 8% khi stc hat ctia dong USD trén thi truong giam nhiét. Két thic
thang 3, cip ty gia EUR/USD chét giao dich 14 1.1031.

Mic du, cling c6 dién bién giam trong quy 1/2020, nhung dong GBP di bién
dong manh hon nhiéu so vai dong EUR, giam lién tuc trong 3 thang va giam
manh trén 3% vao thang cubi quy. Két thuc quy 1, dong GBP da giam trén 6%
so v&i dong USD. Vé co ban xu huéng giam cua dong GBP cung bi tac dong
boi cac yéu td chung vé kinh té, dich bénh va sitc manh ctia ddng bac xanh trén
thi truong. Bén canh do, dién bién cua d@)ng GBP con bi anh huéng manh boi
nhiing chinh sach cta Chinh phu trong viéc phong chéng dich bénh va tién trinh
thue hién cac budc tiép theo sau khi Anh chinh thirc ro1 khoi EU vao nam 2020.
Trong d6, dang chi y 1a viéc BOE giam l4i sut lan dau tién ké tir sau cudc
khung hoang kinh té, tai chinh toan cau nam 2008 dé hd tro cho nén kinh té
dang bi gian doan vi dich bénh; va xu hudéng rt von ciia cac nha dau tu ra khoi
nuéc Anh trong bdi canh Chinh pht Anh c6 nhiing quan diém khac biét so vai
cac nudc 16n khac trong viée kiém soat dich bénh khi Thu tuéng Anh Boris
Johnson da thong bao ké hoach dap dich kha tdo bao, trong dé cho phép dén
80% déan s Anh nhiém Covid — 19 d¢ hinh thanh co’ ché mién dich cong dong.
Trong thang 3, dong GBP ciing ¢6 xu hudng giam rat manh tir ngay 10 — 19/3
v6i tong mirc giam 16n hon 12,5% trong d6, ghi nhan nhiéu ngay giao dich bién
dong trén 2%. Mac du vay, dong GBP ciing c6 2 chudi tang vao dau thang va
cudi thang — sat voi dién bién cua dong EUR, trong d6, dong bang Anh di tim
thidy mot s6 hd tro sau khi géi kich thich tri gid 330 ty bang Anh cta Chinh phii
Anh duoc cong bd vao ngay 17/3. Két thuc thang 3, cip ty gia GBP/USD giao
dich & mirc 1.2420.

Bén canh dién bién giam cta dong EUR va dong GBP, 2 dong tién khac 1a dong
AUD va dong CAD la nhitng dong tién manh c6 dién bién tdi té nhét trong quy
I. Theo d6, ddng AUD di giam hon 12,6% va dong CAD di giam hon 8% so
v6i dong USD. Pong thoi, ca 2 dong tién déu co dién bién giam manh nhét vao
thang 3 1an luot hon 5,7% va 4,95% so v&i dong USD. Trong thang 3, dong
AUD c¢6 chudi giam manh tir ngdy 9 — 19/3 véi tong mirc giam hon 13%, ghi
nhan mirc giam manh nhat 1a 3,84%/ngay giao dich; dong CAD c6 chudi giam
kéo dai hon tir ngay 3 — 23/3 vé6i tong muc giam 1én dén 8,8%, ghi nhan nhiéu
ngdy giam khoang 2%. Mic du vdy, ca 2 dong tién da co dién bién tang tro lai
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Pong JPY lién
tuc tang gia
trong khi déong
CNY da gigm
lién tuc trong 2
thang
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vao tuan giao dich cuéi thang. Dién bién ctia ddng AUD, ddng CAD trong quy I
bi anh huong nang né tir tac dong cua dich bénh gay strc ¢p 1én tang truong kinh
té clia moi nudc; dién bién suy giam manh cua gia dau trén thi truong, dién bién
bat 6n cua thi truong tai chinh toan cau ciing nhu sirc manh cua dong USD
trong cac giao dich,... Két thac thang 3, cap ty gia AUD/USD 14 0.6136; cap ty
gid USD/CAD la 1.4061.

Trong béj canh dich bénh bung phat trén ‘toéln’céu tir dau nam dén‘ nay, dong
JPY va dong CNY dé c6 dién bien trai chicu, két thuc quy 1/2020, dong JPY da
tang gan 1% va dong CNY da giam hon 1,7% so v6i dong USD.

Trong quy 1/2020, dong JPY da c6 03 thang ting gia lién tuc, ting manh nhat &
mirc 0,5% vao thang 3/2020. Trudc tinh hinh kinh té dién bién x4u trén trén
dién rong, dong JPY van duoc hd trg manh mé boi nhu cau dau tu tai san an
toan, cu thé 1a dong JPY da ting manh 2,8% so v&i dong USD vao ngay 9/3 —
mirc ting manh nhét trong vong 15 nim qua khi ndi lo vé ting trudng kinh té
toan cau nhiéu kha ning chiing lai va gia dau lao doc da tac dong lam cho gi6i
dau tu d¢6 manh vao cAc tai san an toan nhu dong JPY. Tuy nhién, da ting ctia
dong JPY ciing bi han ché va da hinh thanh nén chudi giam tir ngay 12 — 24/3
trude khi co chudi ting kéo dai tir ngay 25/3 cho dén hét thang. Dién bién giam
ciia dong JPY da dién ra truéc hanh dong cat giam 1ai suat khan cap cta Fed,
Ngan hang Trung wong Nhat Ban cong b cac goi giai phap kich thich bé sung®
va sy ting gia manh ciia dong USD trén thi trudng, trong chudi giam nay, dong
JPY ciing dd ghi nhan 02 ngay giao dich giam hon 3%. Két thuc thang 3, cap ty
gid USD/JPY chét giao dich & mirc 107.54.

Trong khi d6, dong CNY trong quy 1/2020 da ting so v6i dong USD vao thang
1, giam trong 2 thang tiép theo, giam manh nhét trong thang 3 & mirc xép xi
1,3%. Dién bién gidam cua dong CNY trong quy I ciing hoan toan dé& hiéu khi
dich Covid — 19 bung phat dau tién ¢ Vi Han, Trung Quoc da trai qua cu sut
giam manh khi cic nha may, ctra hiéu, nha hang trén khip dat nu6c phai dong
ctra, cac chi s6 kinh té quan trong da lao ddc trong nhitng thang dau nim mic
du Chinh phu da kip thoi dua ra cac goi hd trg kinh té trong linh vic ngan hang
va tai chinh. Trong thang 3, dong CNY c¢6 muc ting manh nhét 1a 0,58%/ngay
giao dich, mirc giam manh nhat 1a 0,99%/ngay giao dich. Pong CNY di giao
dich & trén ngudng gia 7 vao ngay 12/3 va duy tri ngudng gia nay tur ngay 17/3
cho dén hét thang. Két thiic thang 3, cap ty gia USD/CNY giao dich & muc
7.0825.

Dién bién ty gia ciia cac dong tien manh

EUR/USD GBP/USD
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# BOJ s& mua lai 200 ty JPY (1,9 ty USD) trai phiéu chinh phi Nhat Ban. BOJ ciing cho biét ring s& bom thém khoang 1,5 nghin ty Yén
thong qua cho vay ki han 2 tuan
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Nguén: investing.com

Dién bién thi truong vang

Gia vang bién
dong manh

Giao dich ciia vang trén thi truong trong quy /2020 da c6 nhiéu bién dong
manh, trong d6, dién bién cua gia vang giao ngay va ky han di c6 nhiéu diém
dang chu ¥ hon so véi cling ky nam ngoai. Két thuc quy I, gia vang giao ngay
tang 3,55% thap hon muc ting 4,78% cua gia vang ky han. Trong d0, gia vang
giao ngay va ky han cung tang trén 4% trong thang 1, gid vang giao ngay da
giam nhe trong 2 thang tiép theo, lan luot 1 0,32% va 0 87% song gia vang ky
han chi giam trong thang 2 va tang 1,58% trong thang 3. Dién bién tang cua gia
vang trong Quy I cha yéu dugc nang d& boi nhu cau dau tu tai san an toan trudc
di&n bién nghiém trong cua dich bénh trén toan cau.

Trong thang 3, mic du gia vang tiép tuc giam nhe nhung da ghi nhan mot thang
bién dong manh, muc ting/giam cua gia vang trong mot ngay giao dich da 16n
hon 3%, cu thé 14 mac giam trong ngay 12, 13/3 va muc tang trong ngay 23,
24/3 tir 3,71 — 4,39% ddi véi giad vang giao ngay va lon 5% ddi véi gia vang ky
han. Trong nhitng ngay tang manh, gia vang da c6 luc vugt 1.700 USD/ounce
song cling nhanh chéng tudt khoi ngudng gia nay ngay trong ngay giao dich.
Thuc té nay dién ra khi gisi dau tu ting cuong mua vang tuong lai trén thi
truong My trudc quan ngal vé viéc nging hoat dong du lich, hang khong va cac
nha méy kim loai quy® do sy bung phét caa dich Covid-19 s& khién viéc van
chuyén vang thoi tir London dén Hoa Ky dé dap wng céc yéu cau hop dong tro
nén kho khin hon, chénh léch gid vang twong lai va giao ngay di 1én dén 70
USD/ounce. Ngoai ra, xu hudng tang cua gia vang trong thang cting dugc hd tro
bai nhitng thong tin bat loi cho dong USD va nén kinh té My; méi truong CSTT
noi long dang gia tang manh trén thé gioi. Ngoai ra, trong thang Vang cling da
trai qua nhiéu ngay giao dich gia giam manh do nhu cau nim git tién mat ting

s Ba m6 khai thic vang 16n nhét thé gii bao gdm Valcambi, Argor-Heraeus va PAMP di tam ngung san xuét tai Thuy S¥ trong vong it nhat
1 tuan badi yéu cau bat budc tir phia nha chirc trach nham ngan sy 1ay lan ctia virus ctim corona tai Thuy Sy
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cao, giéi dau tu phai chét muc thua 16 nhit dinh trén cac thi trudng dang bi anh
huong tir dich Covid — 19, trong chudi giam tir ngay 10 — 16/3, gia vang bién
dong dix doi, chi trong 01 ngay giao dich, gia vang di c6 luc xudng con 1.451,5
USD/ounce nhung sau d6 di nhanh chéong phuc hoi 18n trén méc 1.500
USD/ounce. Két thic thang 3, gia vang giao ngay va ky han chét giao dich lan
lwot 12 1.571,31 USD/ounce va 1.596,6 USD/ounce.

Dién bién gia vang thé gi6i
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Nguoén: usagold.com

Thj trwong chirng khodn todn cau

Thi truong
chamg khoan
toan cau gigm
diém mgnh

Thi truong chang khoan toan cau trong quy I da ghi nhan quy diéu chinh giam
manh nhét tir sau cugc khing hoang tai chinh toan cau 2008 tro lai day. Chi sd
MSCI ACWI giam lién tuc trong ca 3 thang va muc giam ting dan qua cac
thang, trong do thang 1 giam 1,02%, thang 2 giam 8,21% va thadng 3 giam
13,21%. Nhu vay, két thic quy 1, chi s6 MSCI ACWI dang & mirc 445,04 diém,
giam 22,44% so véi cudi nam ngodi. Su diéu chinh manh cua thi trudong chang
khoan toan cau trong quy | bat dau tir tam Iy hoang loan cua thi truong khi dich
Covid bat dau bung phat manh trén toan cau tir nira cudi thang 2, cong huong
Vv6i xu huéng giam gia manh cua gia dau tho trong thang 3 da tao ra nhitng lan
s6ng ban th4o manh cta nha dau tu.

Dién bién chi s6 MSCI ACWI
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Nguon: msci.com

Trén thi truong chiing khoan MY, xu huong giam diém da bat dau hinh thanh
ngay tir dau ndm nhung mue dieu chinh khdng manh khi ket thic thang 1 ca 3
chi s6 chu chot giam chua dén 1% so véi cuodi thang trude. Tuy nhién, ké tu
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ngay 19/2, khi dich bénh bit diu bung phat va lan dén cac nuéc phuong Tay,
thi truong chung khoan My di lién tuc giam manh. Trong d6, dang chu ¥ Phé
Wall da phai 3 lan dung giao dich khan cip do thi truong giam gia qua manh
(déu trén 7%). Két thdc quy I, chi sé Dow Jones giam 24,81% so véi cudi nim
ngodi, chi s S&P 50 giam 21,09% va chi s6 Nasdaq giam 14,51%.

Sy lao déc trén thi truong ching khodn My ciing tao ra hiéu tng lan truyén dén
cac thi truong chiing khoan khéc trén toan cau. Tai khu viec Chau Au, chi sb
Euro Stock di giam 27,63% tir ddu nam dén nay, trong d6 thang 3 ghi nhan
muc giam manh nhét 1én dén 16,3%. C4c chi s6 chung khoan cha chét trén cac
thi truong Anh, Phap, Puc, Italia déu ghi nhan muac diéu chinh manh xap xi
30% trong quy |.

Tai Chau A, cac thi truong chung khoan trong khu vuc cling chiu anh hudng
nang né tir su bung phat cua dich Covid 19. Chi s6 MSCI khu vyc chau A Thaéi
Binh Duong da giam 21,06% so véi cudi nam ngoai, trong d6 chi s6 Nikkei 225
ctia Nhat giam 21,35%, chi sé6 Hang Seng cia Hong Kéng giam 17,02%. Mot s6
thi truong ching khoan trong khu vuc 1a nhitng ddi tic thuong mai dau tu 16n
v6i Trung Quédc nhur cac thi truong ching khoan An Do, Thai Lan, Indonesia,
Viét Nam da ghi nhan nhiing mutc diéu chinh giam manh 1én dén trén 30%.
Piém dang chu ¥ 1a chi sé chiing khoan Shanghai Composite cua Trung Quéc
di&n bién cd phan khac biét véi cac chi sé chitng khoén chu chét khéc trong khu
vuc khi giam manh vao thang 1 véi mac giam xap xi 10% khi dich bénh bing
phat manh tai Trung Quéc trong thoi diém nay va hoi phuc lai trong 2 thang
tiép theo. Theo do6, két thic quy | chi s Shanghai chi diéu chinh giam 9,6% so
VGi cubi nam ngodi, 1a thi trudng ghi nhan mac diéu chinh giam thap nhat trong
khu vuc.

Dién bién céc chi sé chitng khoan chii chét trong quy |
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Nguon: Bloomberg

4. Trién vong kinh té toan ciu nim 2020

Kinh té toan cau
doi mdt voi rii ro
suy thodi ngay
mot ro nét

Kinh té toan cau trong quy I da trai qua nhiing thang tang truong kho khan hon
nhiéu so véi nhitng du bao duoc dua ra vao cudl nam ngoai. Trong bbi canh
nhing rui ro thach thirc dat ra dbi vdi kinh té toan cu van tiép dan xen phirc tap
va dién bién kho luong, trong d6 noi 1én 1a sy bung phat chua thé klem soat tu
dai dich Covid-19, bién dong cua gia dau thd, cac bat dong chinh tri van dang
¢6 chiéu hudng gia tang tai khu vuc Trung Dong va cang thang thuong mai
chua dugc giai quyét triét dé s& tiép tuc 1a nhitng rao can ddi véi trién vong kinh
té toan cau nam 2020.
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- Vé trién vong tang trudng kinh té: Tir diu nim dén nay, khi dai dich Covid-
19 ngay cang lan rong, chua dugc kiém soat, dién bién nhanh, kho luong; du
bao clia céc to chire quoc té 16n da luon phai thay ddi, cap nhat vé trién vong
tang truong kinh té toan ciu ciing nhu cac nude, khu vuc 16n nhu My, chau Au,
Anh, Trung Quéc, Nhit Ban.

Mic du chua c6 sé liéu kinh té quy /2020, song dén nay, nhiéu t6 chirc l6n nhu
IMF, WB, Bloomberg, JPMorgan Chase, Goldman Sachs, Citi Group,... déu da
dua ra nhan dinh vé kha ning suy thoai kinh té€ My va toan ciu ngay cang rd nét
hon.

Gan ddy nhat khao sat ciia Bloomberg tién hanh cudi thang 3 cho thiy, x4c sut
x4y ra suy thoai kinh t& di ting 1én 53%, so v&i muc chi 25% trong khao sat
truéc day. Trong khi do, két qua khao sat vao giita thang 3 cua Focus-
Economics cho biét c6 dén 64% chuyén gia va to chirc dugc khao sat du bao
kinh té thé gi6i s& suy thoai trong vong 12 thang t6i, cao hon mirc 43% tai khao
sat mot tuan trude do.

- Vé trién vong thwong mai, san xudt. Trong bdi canh cac hoat dong giao
thuong trén toan cau tiép tuc dinh ddn, cac chudi cung ng san xut lién tuc bi
gian doan khi tinh hinh dich bénh chua dugc kiém soat, céc td chirc quéc té tiép
tuc dua ra cac nhan dinh tiéu cuc vé trién vong cac hoat dong thuong mai, san
Xudt trén toan cau. Nhiing dy biao méi nhét tir cic t6 chirc WTO va UNCTAD
déu cho thay dong chay thuong mai s& bi dinh tré trong nim 2020, theo d6
thuong mai s& khong con duy tri duge da ting trudong ma co thé quay lai tinh
trang sut giam nhu mot sé nim dau sau khung hoang tai chinh toan cau 2008.
Tuong tu nhu vay, hoat dong san XUét toan cau s& tiép tuc dong bang it nhét cho
dén hét quy 11/2020 khi cac nudc di co ban kiém soat duge tinh trang dich bénh
va céc lénh céach ly trén toan cau duge do bo.

- Vé dién bién gid ca hang hoa: Dich Covid-19 da lan rong khap thé gioi, da va
dang anh hudng tiéu cyc tdi kinh té tng nudce, khu vuc, cling nhu kinh té thé
gio1 noi chung; trong do nhiéu nén kinh té 16n co nguy co roi vao suy thoai
hodc giam manh tdc do ting truong. HE qua la, nhu cau thé gioi vé hang hoa
noi Chung, trong d6 c6 xang dau sut giam manh. Trong nhting thang sap tdi, gia
dau sé tiép tuc chiu tac dong tur hai yéu t6 d6 1a ngudn cung van gia tang va cau
suy giam do trién vong kinh té toan cdu am dam. Do d6, du bao gia dau sé& van
con gitr ¢ mirc thap trong mot thoi gian nira trude khi h01 phuc tr¢ lai khi cac
quéc gia san xuat dau tim duoc tiéng ndi chung trong cit giam san lugng va
tinh hinh dich bénh ling xudng.

- Vé trién vong thi truong ngoai hoi, vang, chitng khodn: Tac dong bat loi cla
dich bénh da tao ra nhiing gian doan va xao tron trong sy van dong cua kinh té
toan cau ndi chung va ciia mdi nén kinh té néi riéng va néu tiép tuc kéo dai s&
dan dén tinh trang can kiét, suy thoai trén dién rong. Trudc bdi canh do, thi
truong ngoai hdi duoc dy bao sé& tiép tuc khong thudn loi, nhu cau nim gitr cac
tai san an toan s€ gia tang. Trong do, vang s€ 1a tai san co6 kha nang ting gia
manh nhét, nhiéu du bao cho rang vang cé thé dat dugc muc gia 2000
USD/ounce vao Quy II, tham chi ngin hang dau tr B.Riley FBR con gy soc
hon khi dua ra du bao vang s& can méc 2.500 USD/ounce (twong duong 71
triéu dong/luong. Mic du vay, Cong ty TD Securities ciing canh bao vé da lao
dbc khong phanh cia vang sau nhitng dot ting manh. Ngoai ra, dong USD tiép
tuc dugc du béo s& ting gia va da ting cua dong JPY c6 thé phai déo chiéu khi
nhimg tac dong cta dich bénh di rd nét hon vao cudi thang 3, trong khi dé céac
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ddng tién khac s& tiép tuc duong dau véi xu hudng giam, dic biét trong truong
hop kho khan va thach thirc do tdc dong cua dich bénh gia tang.

Thi truong ching khoan toan cau sau quy I dd diéu chinh gidm manh va dang
khién nhiéu nha dau tu lo ngai vé mot dot suy thodi theo chu ky 10 nim c6 thé
s& dién ra vao nam 2020. Nhiing tac dong tiéu cuc tir dich bénh, nhiing dién
bién bét 6n trong méi trudng kinh té, chinh trj toan cau sé tiép tuc tac dong tiéu
cuc dén tam 1y nha dau tu va day thi truong tiép tuc ddi mat véi mot sb dot diéu
chinh giam manh trong nhiing quy sap to1. Mac du vay, viéc cac nudc dang tich
cuc trién khai cac géi kich thich kinh té va thyc hién CSTT néi long s€ phan
nao giup 6n dinh tam ly thi truong va kim hdm bot da giam. Tuy nhién, neu cac
diéu kién kinh té vi mo nén tang chua thyc sy dugc cai thién thi nhin vé tong
quan thi truong chimg khoan toan cdu s& sut giam tré lai sau ndm 2019 ghi nhan
mtuc tadng trudng cao.

KINH TE TRONG NUOC
1. Ting trwéng kinh té

Tang truong
kinh t ¢
mirc thip
trong boi
cinh  dich
Covid - 19

Tang truong kinh té quy /2020 dat 3,82% - mirc tang truong theo quy thap nhat
trong 10 ndm vira qua. Mic du vdy, ddy ciing 1a cac sb kha quan trong bdi canh dai
dich Covid — 19 bung phét, anh huéng nghiém trong dén ting truéng kinh té toan
cau. Trong mirc ting chung ctia toan nén kinh té, khu vyc ndng, 14am nghiép va thiy
san tang 0,08%, dong gop 0,2% vao muc tang trudng chung; khu vyc cong nghiép
va xay dung tang 5,15%, dong gop 58,4%; khu vuc dich vu tang 3,27%, dong gop
41,4%.

Téc dp ting tredng GDP Quy I giai doan 2011 — 2020
(% so voi cung ky)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

S P, N W S U1 O N @

Nguon: TCTK

So voi cing ky nam trude tée do ting truong cua 03 khu vuc kinh té chu chét nay
deu thap hon rat nhiéu, trong do bi anh hudéng manh nhat 1a khu vuc dich vy. Cu thé
nhu sau:

+ Khu vuc ndng, 1am nghiép va thuy san gap nhiéu khé khan, ting truong thp so
véi muc 2,68% cia cung ky nim ngoai. Nguyén nhan chu yéu 1a do anh huéng cua
dich ta lon Chéu Phi; han han, xdm nhdp mén tai ving Dong béng song Curu Long;
dich cim gia cam c6 nguy co bung phat va dich Covid — 19 dién bién phirc tap.
Trong d6, nganh ndng nghiép tang truong &m 1,17% - gidng VOl dién bién cta quy
1/2016 (giam 2,69%), lam giam 0,1 diém phan traim muc ting tong gia tri tang thém
clia toan nén kinh té; Nganh 1am nghiép ting 5,03%, dong gop 0,04 diém phan
tram; Nganh thiy san tiang 2,79%, thdp hon muc ting 4,96% va 5,42% cta cung ky
cac nam 2018 va 2019, dong gop 0,07 diém phan tram.
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Mirc ting trwéng ciia cic nhém nganh néng, 1Am nghiép va thiy sin trong
Quy 1/2019 va Quy 1/2020
(% so vdi cung kp)

nganh nonl ép nganh lam nghiép nganh thiy san

S

N

mQuyl/19 mQuyl/20

Nguc;n.' TCTK

+ Khu vue dich vu ¢6 toc dd tang trudng thép hon khoang mot nura so voi tde do
tang cua cung ky nam ngodi. Trong do, mac du mot s6 nganh kinh té cé dugc toc do
tang truong on dinh nhu hoat dong tai chinh, ngan hang va bao hiém tang 7,19%;
nganh y t€ va hoat dong trg giup xa hoi ting 9,97%; nganh thong tin truyén thong
tang 7,78% song cling c6 mot s6 nhom nganh chiu anh hudéng manh mé bdi tinh
hinh bénh dich da ting truong thap hoac giam so voi cung ky nam 2019, cu thé
nganh ban budn va ban 1¢ tang 5,69% (cung ky nam 2019 tang 7,91%). Cac nganh
dich vu Iuu tr va an uong, van tai kho bai, hoat dong hanh chinh va dich vu ho trg
déu tang trudng am voi mac giam lan lugt 1a 11,04%; 0,9% va 3,5%.
Mt s6 nganh chii lyc trong khu vue dich vu ¢é mire ting trwdmg thip hodc giam trong
Quy 1/2019 va Quy 1/2020
(% so voi cung ky)

10

ui

Banbudnvabanlé Hoatdfngtai  Dichvul 1va Vantai, kho bai  Hoat don!n
5 chinh, ngan hang va an u chinh va dich vu hd
. bao hiém tro

-10

-15

mQuyl/19 mQuyl/20
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+ Khu vyuc cong nghiép va xay dung ciing ¢ tbc do tang thip, trong dé khu vuc
cong nghiép ude tang 5,28%, khu vuc xay dung udc tang khoang 4,37% so voi
cung ky nam 2019. Trong khu vuc cong nghiép xu huéng dién bién ctia cdc nhém
nganh khong co gi thay d6i, cu thé xu hudng ting van dién ra d6i v6i nganh cong
nghiép ché bién, ché tao ¢ muc 7,12%, dong gop 1,64 dlem phan trim muc ting
tong gia tri tang thém cua toan nén kinh té; nganh san xuét dién va phan phdi dién,
khi d6t, nudc néng, hoi nude va diéu hoa khong khi ting 7,46%; Nganh cung cip
nudce, hoat dong quan 1y va xu 1y réc thai, nude thai ting 6,67% trong khi nganh
khai khoang tiép tuc giam, & muc 3,18%, lam giam 0,21 diém phan tram.
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Chi sé IIP
dat mirc tang
thip trong 3
nam tro lai
day

Miic ting truédng cia cac nhom nganh cong nghiép va xay dung trong
Quy 1/2019 va Quy 1/2020
(% so vdi cung kp)

10

nganh cong nghiép nganh xdy dung
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Nguon: TCTK

V& co ciu nén kinh t& quy /2020, khu vyc néng, 1am nghiép va thay san chiém ty
trong 10,11%; khu vuc cong nghiép va xay dung chiém 35,52%; khu vuc dich vu
chiém 43,71%; thué san pham trir tro cAp san pham chiém 10,66% - khong c6 nhiéu
thay ddi so voi quy 1/2019, 1an luot 12 10,15%; 35,31%; 43,99%; 10,55%.

Trong khi d6, vé& goc do str dung GDP quy /2020, tiéu dung cubi cung ting 3,07%
so voi cung ky nam 2019; tich iy tai san tang 2,20%; xuat khau hang héa va dich
vu ting 1,59%; nhap khau hang hoa va dich vu ting 1,05% - thap hon rat nhiéu so
v6oi muc tang cda cung ky ndm ngoai 1an luot 12 7,09%; 6,2%: 6,81%; 8,7%.

Chi s6 IIP — chi s san xuét toan nganh cong nghiép trong quy I ude tang 5,8%,
thdp hon mtrc ting trén 9% clia quy 1/2019, déng thoi dat mirc ting thap trong quy I
trong nhiéu nim tro lai day (ngoai trir nam 2017), so v6i thang trudce chi s6 IIP toan
nganh sau khi dat tbc do ting truong am vao thang 1 (udc tinh giam 11,8%) da
duogc cai thién trong thang 2 va thang 3 véi mirc tang ude dat 8,4% va 10,8%.

Dién bién téc d ting truwéng IIP quy I so v6i cung ky nim trudce giai doan 2016-2020
14
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Tuy nhién, do dich Covid — 19 dién bién phuc tap tai mot s6 qudc gia dd anh huong
dén nguon nguyén liéu nhép khau phuc vu san xuat cong nghiép, dic biét 1a nganh
ché bién, ché tao — try cot chinh ciia san xuat cong nghiép. Trong d6, di ghi nhan
08 nhom nganh co toc d6 ting truong am, giam trong khoang tir 1,2% - 15,4% va
chi c6 khoang 06 nganh c6 toc do tang trudng tir 8% trg 1én.
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Mot sb nganh cé chi s6 san xuit Quy 1/2020 giam so Mot s6 nganh c6 chi sé san xuat Quy 1/2020 tiing

trang v n e dién
phuc xualsp khodng

v6i cung ky ndm truéce truéng tir 8% tré 1€n so véi cung ky nam truée

'i‘l‘a‘“
g6 xuitsp
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san xudt sanxudt sanxudt sanxudt sanxudtsp cong
davacac gidy vasp thancéc, thudc, héa diéntir,  nghiép
spcodlien tirgidy spdaumé duocva may vitinh ché bién,
quan tinh ché duoc liéu  vasp ché tao
quang hoc khac

Tir go phi kim
tre, mra  loai
khic

Dién bién giam cia san xudt cong nghiép di anh hudng ngay téi hoat dong ton kho
va tiéu thu. Theo d6, chi sb tiéu thu toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao tang
thép & murc 2,8% - thap hon nhiéu so véi muc ting 8% cua cung ky nam trude. Chi
s tiu thu tang cao tap trung ¢ nhdm nganh san xudt thude, héa duoc va duoc liéu;
san xuat than cdc, san pham dau mé tinh ché; cong nghiép ché bién, ché tao khac
v6i toe do tang truong trén 20%. Trong khi do, cling xuét hién cic nhom nganh co
chi s6 tiéu thy tang thip, giao dong tir 1,4 — 2,6% nhu nganh san xuat giudng ta ban
ghé, san xuit ché bién thuc phém, san xut san phém tir kim loai duc san.

Bén canh d6, so v&i cing ky nim trudc chi sé ton kho toan nganh cong nghiép ché
bién, ché tao wdc tinh dén cudi thang 3 tang 24,9% - tang cao hon so vdi muc ting
15,6% cta quy 1/2019. Chi sb t6n kho ting cao giao dong tir 27,5% - 122,5% tap
trung & nhom nganh san xuét ché bién thuc phém, dét, san xudt san phém tr kim
loai diic sén, san xuat kim loai, san xuit xe ¢ dong co, san xuét than cc, san ph'?lm
dau mo tinh ché.

Chi s6 tiéu thu toan nganh CN ché bién, ché tao Chi s6 ton kho toan nganh CN ché bién, ché tao
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==Tiéu thy so véi cuing ky =—Ton kho so v6i cung ky

Linh vwc san
xudt Viét Nam bj
danh hwong tiéu
cwc boi dich
Covid - 19

Nguon: TCTK

Nhu viy, ciing gidng nhu cac nudc trong khu vuc va trén thé gisi, diéu kién
kinh doanh trong linh vuc san Xuét cong nghiép ché bién, ché tao tai Viét Nam
da suy giam voi mirc d6 manh nhat trong lich str khao sat chi s6 PMI - Chi s
quan tri nha mua hang. Theo d6, chi s6 PMI di giam lién tuc trong 3 thang va
¢6 02 thang & dudi ngudng 50 diém, tham chi chi s6 PMI da giam manh tir mirc
49 diém trong thang 2 xudng 41,9 diém trong thang 3.
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Dién bién chi s6 PMI
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Trong thang 3, mirc giam ky luc da xuat hién trong dién bién ciia cic nhan tb
chinh cau thanh chi s6 nhu san luong, sd lu:ong don dat hang mai va viée lam.
S lugng don hang méi va san luong da giam voi tde d6 nhanh nhat trong lich
sir chi sd, voi tong sb luong don dat hang moi giam gan twong duong voi sb
luong don dit hang xuat khau moi. Khoang 42% s6 nguoi tra 10i khao sat cho
biét san lugng nganh san xuat da giam vao thoi diém cudi quy L. Sy suy giam
manh dugc ghi nhan ¢ tit ca ba linh vuc 13 hang hoa tiéu dung, hang hoa trung
gian va hang hoa dau tu co ban.

Bén canh d6, mic du san xuat dang phai d6i mat véi nhiing thach thice 16n khi
chudi cung tmg toan cau bi gian doan song céc cong ty ciing giam hoat dong
mua hang va lugng hang t6n kho. Cu thé, hoat dong mua hang da giam ky luc
trong thang 3 dan dén t6n kho hang mua di giam véi mic do chua timg co.
Déng thoi, t6n kho thanh pham ciing giam dang ké va mirc giam 1a 16n nhat
trong vong hon sau nam.

Ngoai ra, thang 3 tiép tuc ghi nhén xu huong tang cua chi phi dau vao nhung
toc do tang & murc chdm nhit trong 4 thang. Trong d6, mot s6 nhom nganh co6
chi phi dau vao ting do khan hiém nguyén vat liéu trong khi d6 mot s6 nhom
nganh khéc lai ghi nhan chi phi dau vao giam 1a do tinh trang thiéu lyc cau hang
héa dau vao va gia dau giam.

Cubi cung, mirc d6 lac quan trong linh vyc kinh doanh ciing giam vé mirc day
m&i. theo két qua khao sat chi s nay, hon mot phan tu cac cong ty dy bao san
luong giam trong ndm téi. Tuy nhién, chi chuwa dén 39% sé ngudi tra 10i khao
sat du kién san luong s& cao hon murc hién tai, v6i ky vong phuc hoi khi tinh
hinh dich bénh duogc kiém sodt.

Tong mirc ban ¢ Lo ngai dich Covid - 19 13y lan da tac dong dén tam 1y nguoi tiéu ding, lam

hang =~ hoa va  han ché mua sim noi cong cong, di du lich va in udng ngoai gia dinh nén téng

doanh ;S;g "53’; mac ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong quy I chiu nhidu

I ting thép so véi anh huong. Cu thé, chi tiéu nay chi duy tri dugc muc tdng 3,6% so véi thang

cang ky nam trudc trong thang 1 do nhu cau mua sam van ting cao dot trudc Tét Nguyén

trudc dan, nhung nhanh chéng diéu chinh giam lan luot 7,9% va 4% trong 2 thang
tiép theo. So véi cuing ky, tong mac béan 1é hang hoa va doanh thu dich vu tiéu
ding ciing chi duy tri dugc da tang tot 10,2% trong thang 1, ting cham lai con
6% trong thang 2 va budc sang thang 3 giam 0,8% - muac giam dau tién trong
giai doan 2016-2020°,

® Téc d6 tang tdng mirc ban 1é va doanh thu dich vy tiéu ding thang 3 so véi cung ky ndm truée cac nim 2016-2019 1an luot
la: 10,4%; 12,2%; 11,4%; 12,3%.
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Nhu vay, tinh chung ca quy |, tong mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu
tiéu dung ude tinh dat 1.246,1 nghin ty dong, ting 4,7% so voi cling ky nim
trugc, néu loai trir yéu té gia ting 1,6%, thap hon nhidu muc ting cia cing ky
nam 2019 1a 9,3%.

Xét theo nganh hoat dong, trong khi doanh thu tir nganh ban 1é van duy tri
duogc da tang trudng thi doanh thu tir 2 nganh dich vu luu tra, an uéng va du
lich, Iir hanh déu giam manh do tac dong cua dich bénh. Cu thé, doanh thu ban
¢ hang hoa quy 1 nam nay udc tinh dat 985,8 nghin ty dong, chiém 79,1%
téng muc va tdng 7,7% so vei cung ky ndm truéc; Doanh thu dich vy luu tru,
an udng uwéc tinh dat 126,2 nghin ty dong, chiém 10,1% tong muc va giam
9,6%; Doanh thu du lich lir hanh wdc tinh dat 7,8 nghin ty dong, chiém 0,6%
tbng muc va giam 27,8%.

Ting trwdng tong mirc ban 1é hang hoéa va doanh  Ting truong tong mirc ban 1é hang hoa va doanh thu
thu DV TD so v6i thang truéce va cing ky (%) dich vu tiéu dung da loai trir yéu to gia (% yoy)
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Nguon: TCTK

Téng von dau tu thuc hién toan xa hoi quy I ndm 2020 wdc wde tinh dat 367,9
nghin ty dong, tang 2,2% so voi cung ky ndm trude va bang 31% GDP, la
murc ting truong thip nhat trong ‘vong 5 nam tr¢ lai day. Trong do, khu vuc
Nha nudc dat muc ting trudng tot nhat trong ca 3 khu vyuc 1a 5 ,8%, cao hon
murc tang truong cung ky cua ndm ngoai; trong khi do tang truong von dau tu
tir khu vue ngoai Nha nudce va khu vue c6 von dau tu truc tiép nude ngoai 1an
luot dat 4,2% va -5,4% déu cham lai so v&i cung ky céc nam trudce, tham chi
khu vuc nude ngoai con roi vao tinh trang suy giam lan dau tién trong vong 5
nam qua.

Xét vé co ciu, von dau tu tir khu vie ngoai Nha nude tiép tuc ciing ¢ vai trd
dan dau trong dong gdp vao tong voén dau tu toan xa hoi, hién da chiém hon
45% tong von, trong khi d6 von dau tu tir khu vire Nha nude mie dong gop
chiém khoang 30% tong von, ty trong vén dau tu tir khu vue nudc ngoai giam
so voi cting ky mot sé nam trude xudng chi con chiém khoang 24% tong vén.

Téc dd ting trudng von diu tw cia cac khu vee kinh Ty trong déng gop vao von diu tw toan xa héi phan
té so véi cung ky trong quy | giai doan 2016 — 2020 theo khu vuec kinh té quy | giai doan 2016 — 2020
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Vén tir nguén \/én dau tu tir ngan sach Nha nudc thyc hién quy 1/2020 wde tinh dat 59,5
NSNN dién bien  pohin ty dong, bang 13,2% ké hoach nam va ting 16,4% so véi cung ky nim
tieh e fﬂ 20 truge (cing ky nam 2019 bang 13,3% va tang 3,7%). Vén tir NSNN dat mire
ngoai tang truong cao hon so voi cung ky nam trude 1a tin hiéu tich cyc phan anh
két qua viéc Chinh phu thyc hién quyét liét cac giai phap thuc day giai ngan
von dau tu cong. Trong do, vbn trung wong quan 1y dat 8,6 nghin ty dong,
bang 11,1% ké hoach nim va ting 32,1% so vdi cung ky nam trudc; von dia
phuong quan 1y dat 50,9 nghin ty dong, bang 13,6% ké hoach nim va ting
14,2% so v6i cung ky nam trudc; déu 1 nhitng mire ting trudng tich cuc hon
so voi cung ky mot s6 ndm trude.
Ting trudng cac ciu phan von dau tw tir NSNN trong quy | so véi cing ky giai doan
2016 - 2020
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Dong von diu tw Tong vbn dau tu nudce ngoai vao Viét Nam tinh dén ngay 20/3/2020 bao gom
’I’/’i‘ic A’I’g”“"' Va0 yon dang ky cap méi, von dang ky diéu chinh va gia tri gop von, mua cd phan
so’i(ﬁ cgrg lszl M cta nha dau tu nudc ngoai dat gan 8,6 ty USD, giam 20,9% so voi cung ky
nam trudc. Trong do, s6 von dang ky ude dat 5,5 ty USD, tang 44,8% so voi
cung ky ndm trude; chi yéu nhd trong théng 1 da thu hat duge mot du an lon
thudc linh vuc ning luong tri gia 4 ty USD'. Trong khi do, so vén ting thém
quy I chi uge dat 1,1 ty USD, giam 18% so voi cung ky; vbn goép mua cb

phan udc dat gan 2 ty USD, giam manh 65,6% so v&i cing ky nim trudc.

Bén canh su chiing lai ciia mdt s6 cau ph?ln von vao méi, von FDI thuc hién
quy | udc dat 3,9 ty USD, giam 6,6% so voi cung ky nam trudc.
Théng ké von diu tw nwée ngoai tai Viét Nam quy | nim 2019 va quy I nim 2020
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Nguon: TCTK

7 Du an Nha may dién khi ty nhién hoa long (LNG) Bac Liéu thudc Trung tdm nhiét dién LNG Bac Liéu (Singapore), téng
von dau tu dang ky 4 ty USD véi muc tiéu san xuat dién tir khi tu nhién hoa long LNG.
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Xét theo linh vuc dau tu, v6i 1 du an dau tu tri gia 4 ty USD trong thang 1,
nganh san xuit, phan phdi dién, khi dét, nuéc nong, hoi nude va diéu hoa
khong khi 1a nganh thu hat duge luong Von dang ky cip moi l6n nhét, chiém
ty trong 72,3% tong luong von dang ky cip méi trong quy I; tiép dén 13 nganh
ché bién, ché tao chiém 21,4%; cac nganh con lai chiém 6, 3%.

Xet theo dbi tac. dau tu, Singapore da vuon lén vi tri dan dau nho c6 mot du an
gdp voén mua cb phan gia tri 16n, tiép theo 1a Trung Qudc, Han Qudc, Hong
Ko6ng va Nhat Ban.

Co cau dau tu theo nganh quy 1/2020 Co cau dau tu theo doi tac quy 172020
Cong Khac; Hbng Han Quéc;
nghigp “ché 4,10% Kong; 5,10% 0o
bién ché 4,40% Quéc;
tao: 8,20%
21.40%
Singapore;
76,00%

Kim ngach xuit
nhdp khiu khiu
da giam so voi
cung ky

Nguon: TCTK

Trong quy I, kim ngach hang hoa xuit khau u6c tinh dat 59,08 ty USD, ting
0,5% so véi cung ky nim trudc, trong d6 khu vuc kinh té trong nuée dat 18,65
ty USD, ting 8,7%; khu vuc c¢6 von dau tu nudc ngoai (ké ca dau tho) dat
40,43 ty USD, giam 2,9%. Day déu 14 nhitng mic ting thip hon so véi cliing
ky nam 20198, dac biét ddi véi khu vue ¢6 vén dau tu nude ngoai. Piéu do
phan anh dich Covid-19 lay lan manh & cic nudc doi tac thuong mai hang dau
ciia Viét Nam nhu Trung Qudc, Han Quéc, Nhat Ban, EU va My da anh
huong khong nho dén kim ngach xuit ciia nhiéu mat hang.

Su suy gidm cua kim ngach xuﬁt khau trong quy | thé hién rd & mot sd mit
hang chu luc ¢6 kim ngach xudt khau trén 1 ty USD nhu dét may, giay dép,
phuong tién van tai phy tung, thuy san,. 3 Tuy nhién, mot sé mat hang cha luc
khac thudoc nhom ché bién ché tao nhu Ch@n to va linh kién; dién thoai, may
tinh va linh ki€n; may moc, thiét bi, dung cu, phu tung khac van duy tri dugc
toc do tang trudng cao.

Kim ngach xuat khau sang My dat muc tang 16,2% so v6i cung ky qua 3
thang, nho do tlep tuc ctng cd vi tri 1a thi truong xuat khau hang dau cta Viét
Nam. Trung Qudc dd vuon Ién trd thanh thi trudng xuat khau 16n thtr 2 cua
Viét Nam voi mirc tang 11,5% (trong d6 riéng kim ngach xuat khau cac mat
hang di¢n thoai va linh kién dat muc ting dat dén 187,5% so voi cung ky
trong quy I). Kim ngach xuét khau sang mot sb thi truong truyén théng nhu
EU, Asean, Han Qudc giam so voi cung ky.

® 3 thang dAu ndm 2019, kim ngach xuét khéu dat 58,51 ty USD, ting 4,7% so véi cing ky nim 2018, trong d6 khu vuc kinh
té trong nudc dat 17,05 ty USD, tang 9,7%; khu vuc co vbn dau tu nude ngoai (ké ca déu tho) dat 41,46 ty USD, tang 2,7%.

® 3 thang d4u ndm 2020, kim ngach xuit khiu hang dét may dat 6,5 ty USD, giam 8,9%; giay dép dat 3,9 ty USD, giam 1,9%;
phuong tién van tai va phu tung dat 2 ty USD, giam 5,5%; thuy san dat 1,6 ty USD, gia m 11,2%
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Téc dd ting kim ngach xuit khiu so véi cing ky cia  Co céu xuit khdu phan phin theo mét s6 thi truomg
mot s6 mit hang chi lwe Q1/2019 va Q1/2020 chi chot Q1/2020
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Nguon: TCTK

Trong quy I, kim ngach hang héa nhap khau udc tinh dat 56,26 ty USD, giam
1,9% so véi cung ky nam trude, trong dé khu vuc kinh té trong nudc dat 23,08
ty USD, giam 3,4%; khu vuc c¢6 von dau tu nuéc ngoai dat 33,18 ty USD,
giam 1(3,8%. Dién bién nay trai ngugc véi xu huéng ting cia quy I nim
ngoai

Trong sb 13 mit hang nhap khau thudc nhém tu lidu san xudt c6 gia tri trén 1
ty USD, ngoai trr 4 mdt hang dién tir, may tinh, linh kién; dién thoai, linh
kién; dau thd va san phim hoa chit kim ngach nhap khdu van gitr duoc da
tang so v6i cing ky thi hau hét cac mat hang nhap khau khac déu ghi nhéan sy
sut giam manh cua kim ngach nhdp khau so véi cing ky*™. Kim ngach nhép
khau nhém hang tiéu ding trong quy I cling giam 10,6% so véi cing ky nim
ngoai, trong d6 dang cht y 1a nhap khau 6 to giam 24.,4% so véi cung ky.

Xét co cau nhap khau theo cac thi truong 16n, Viét Nam van nhap khau 16n
nhat tir Trung Qudc tuy nhién kim ngach nhap khau cling da giam 18% so voi
cung ky nam truéc. Nhap khau tir mot thi trudng truyén thong khéc trong khu
vuc 1a ASEAN ciing d3 giam 8,3% trong khi d6 nhap khau tir cac thi truong
My, EU, Han Qudc, Nhat Ban van duy tri da tang.

Téc dd ting kim ngach nhap khiu so véi cling ky Co ciu nhip khiu phin phian theo mdt s6 thi truong
ciia mdt s0 mét hang chi luwc QI1/2020 chii chot QI/2020
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Nguon: TCTK

-16,00%

-17,70%

03 thang dau nam 2019, kim ngach hang hoa nhap khau dat 57,98 ty USD, ting 8,9% so véi ciing ky nim trudc, trong d6
khu vuec kinh t€ trong nuédc dat 24,09 ty USD, tang 13,4%; khu vuc c6 von dau tr nudc ngoai dat 33,89 ty USD, tang 6%.

1 Kim ngach nhap khiu mét s6 mit hang thudc nhém tu lidu san xut trong quy 1/2020: Dién tir, may tinh va linh kién dat
13,2 ty USD, ting 11,8% so véi cing ky nim trude; may moc thiét bi, dung cu phu ting dat 7,8 ty USD, giam 8,6%; dién
thoai va linh kién dat 3,2 ty USD, tang 14,1%; vai dat 2,4 ty USD, giam 17,7%; chét déo dat 2 ty USD, giam 6,1%; sat thép
dat 1,9 ty USD, giam 16%; san phdm chét déo dat 1,6 ty USD, ting 8,1%; diu tho dat 1,5 ty USD; ting 67,9%; kim loai
thuong dat 1,4 ty USD; giam 7,9%; san pham hoa chét dat 1,3 ty USD, ting 11,7%; hoa chét dat 1,2 ty USD, giam 0,9%;
nguyén phu li€u dét, may, giay dép dat 1,1 ty USD, giam 14,5%; xang dau dat 1,02 ty USD, giam 17,6%.
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Can cin thuong Tinh chung quy 1/2020, cén cén thuong mai hang hoa xuét siéu 2.8 ty USD
mai xudt siéu 2,8 (cing ky nam trudc xudt sidu 1,5 ty USD), trong d6 khu vuc kinh té trong

ty USD trong quy

nudc nhép siéu 4,4 ty USD; khu vue co von dau tu nude ngoai (ké ca dau tho)
xudt siéu 7,2 ty USD.

Dién bién XK, NK va nhip siéu giai doan 1/2019 — 3/2020
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Nguon: TCTK

Cic chinh sich hd trg nén kinh té trong dai dich Covid — 19 trong Quy 1/2020

Nghi quyét s6 01/NQ-CP ngay 2/1/2020 vé& nhi¢m vu, giai phap chii yéu thuc hign K& hoach phat trién kinh
té - xa hgi va Dy todn ngan sach nha nwée nim 2020

Nghi quyét 02/NQ-CP ciia Chinh phii vé& vigc tiép tuc thwc hign nhirng nhi¢m vy, gidi phép chi yéu cai
thién méi truong kinh doanh, ning cao nang luc canh tranh quéc gia nim 2020

Chi thi s6 11/CT-TTg ngay 4/3/2020 vé cac nhiém vu, giai phap cip bach thao g& khoé khin cho san xuit
kinh doanh, biao dam an sinh xa hi &wng pho véi dich Covid — 19

Theo d6, giao NHNN huéng dan cac ngan hang thuc hién céc bién phap hd trg nhu co cau lai thoi han tra no,
mién giam lai vay, giam phi... ddi véi khach hang gap kho khin do dich Covid-19, ma truéc hét 1a goi hd tro tin
dung khoang 250 nghin ty dong.

Chi thi s6 13/CT-TTg ngay 11/3/2020 vé viéc tiép tue ddy manh phong, chéng dich Covid — 19 trong tinh
hinh méi

Theo d6, Thu tuéng Chinh phi yéu cau tam ding viéc mién thi thuc don phwong va hiéu lyc gidy mién thi thuc
da cép cho ngudi Viét Nam dinh cu ¢ nudc ngoai va ngudi nudc ngodi 1a vg, chdng, con cia ngudi Viét Nam.
T4t ca cac hanh khach nhap canh Viét Nam phai thuc hién khai b4o y té bat budc va tién hanh cach ly sém véi
truong hop dén tir hodc di qua ving dich. Ngoai ra, cac chuyén bay giira Viét Nam dén cac ving c6 dich va
nguoc lai, ké ca cua hang hang khong nudc ngoai ciing bi han ché ti da, hoat dong du lich dwoc quan Iy chat
ch&, bao dam an toan. Mt khac, Thu tudng ciing yéu cdu tam hodin cc doan di cong tac nudc ngoai (truong hop
dic biét phai dugc Thu tuéng Chinh pha cho phép) va khuyén cao ngudi dan khong di ra nude ngoai, dac biét 1a
cac vung co dich.

Chi thi s6 15/CT-TTg ngay 27/3/2020 vé quyét liét thuc hién dot cao diém phong, chéng dich Covid - 19

Theo d6, dé kiém ché, kiém soat c6 hiéu qua su lay lan, chu dong ngan chan, tmg pho vai dich bénh trén toan
qudc, bao vé tét nhit cho stic khoe, tinh mang cua nhan dan, Thi tedng Chinh phi yéu cau:

Chu tich UBND cép tinh chi dao 4p dung bién phéap han ché tu tap dong nguoi tir 00 gid ngay 28/3 dén hét ngay
15/4/2020: Dung cac hoat dong hoi hop, su kién tap trung trén 20 nguoi/phong; khdng tu tap tir 10 nguoi tro 1én
ngoai pham vi cong so, truong hoc, bénh vién;... Dung triét dé cac nghi 12 ton gido; dung tit ca cac hoat dong
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van hoa, thé thao, giai tri tai cac dia diém cong cong; Tam dinh chi hoat dong céc co so kinh doanh dich vy trén
dia ban, trir cac co sé kinh doanh céc loai hang héa, dich vu thiét yéu; Han ché cac chuyén bay va cac hoat dong
van chuyén hanh khach tir TP.Ha Noi, TP.HCM dén céc noi khéc trén toan quéc...

Chi thi sé 16/CT-TTg ngay 31/3/2020 vé thuc hién cac bién phap cip bach phong, chéng dich Covid — 19

Theo do, tir 0 gio ngay 01/4/2020 s& thyuc hién cach ly toan x4 hoi trong vong 15 ngay nham trién khai céc bién
phép cip béach phong, chdng dich Covid-19 hiéu qua trén pham vi toan quéc.

Quyét dinh 437/QD-TTg ngay 30/3/2020 vé nguyén tic hd trg' c6 muc tiéu tir ngan sach trung wong cho
ngén sach dia phwong trong phong, chéng dich Covid-19

Theo d6, co ché hd tro tir ngan sach trung wong nhu sau: Trudc hét, ddi véi cac tinh mién ndi, Tay Nguyén, ngan
sach trung wong hd trg 70% mirc ngan sach Nha nudc thyc chi theo quy dinh. Tiép theo, ddi véi cac tinh, thanh
phd truc thudc trung wong con lai: Cac tinh, thanh phé ¢ ty 1é diéu tiét cac khoan thu phan chia vé& ngan séach
trung uong tir 50% tro 18n chii dong st dung dy phong ngan sach dia phuong dé thyc hién; Cac tinh, thanh phd
c6 ty Ié diéu tiét cac khoan thu phan chia vé ngan sach trung wong dudi 50%: Ngan sach trung wong hd tro 30%
phan hd tro tir ngan sach Nha nude. Ngoai ra, cac dia phuong chua tu can dbi duoc ngan séach con lai thi ngan
sach trung wong hd trg 50% phan hd tro tir ngan sach Nha nuée; Cac dia phwong st dung téi da 50% ngudn du
phong ngan sach dia phuong, téi da 70% Quy du trit tai chinh cAp tinh dé thuc hién phong, chéng dich Covid-19.

Truong hop céc dia phuong chi cho cong tac phong, chdng dich Covid-19 & muc do 16n, néu phan ngan sach dia
phuong dam bao vuot quéa ngudn luc cua dia phuong, gdm: 50% ngudn du phong ngan sach dia phuong (bao
gdm ca 3 cap tinh, huyén, x&) va 70% Quy dur trit tai chinh dia phwong thi ngan sach trung wong s& bd sung thém
phan chénh léch vuot qué ngudn luc cua dia phuong dé cac tinh, thanh phé c6 du ngudn dé thuc hién.

2. Lam phat

CPI binh quan CPI binh quan quy I ndm 2020 ude tang 5,56% so véi cung ky nam 2019 - 1a
quy I ting mgnh  myc tang cao nhat trong 05 nam gin day*% Trong do, S0 v&i cling Ky ndm trudc
fsimv?:gof;lfng ky CPI ciling da c6 muc tépg khé cao qua céc thang, lan luot & muc 6,43%; 5,4%
va 4,87%. Tuy nhién, néu so vdi thang trudc thi CPI chi ting 1,23% vao thang 1
- cha yéu do nhu cau dip 18 tét va da giam trong thang 2 va thang 3 lan luot &
muc 0,17% va 0,72%. Dién bién caa CPI trong thang 3 di phan &nh rd nét
nhiing tac dong cua dai dich Covid — 19 va viéc giam manh cua gia dau trén thi
truong qudc té. Chinh vi thé, trong ré hang hda tinh CPI cua thang 3 da c6 7/11
nhém hang cé chi sé gia giam™.
Bén canh do, lam phat co ban binh quan quy /2020 tang 3,05% so vaGi binh
quan cung ky nam trude. Trong do, lam phat co ban da cé xu hudng tang lién
tuc trong 3 thang, cu thé tang 3,25%; 2,94% va 2,95% so vé&i clng Ky nim

p
truoc.
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12 78¢ d6 tang CPI binh quan quy I so véi cung ky ndm trudc cac nam 2016-2020 lan luot 1a: 1,25%; 4,96%; 2,82%; 2,63%;
5,56%
13 CPI ctia nhom giao thong giam 4,87%; vin hoa, giai tri va du lich giam 1,4%; hang an va dich vu n ubng giam 0,43%; nha
¢ va vat liéu xay dung giam 0,25%; may mgc, mii nén va gidy dep giam 0,15%; do udng va thudc 14 giam 0,11%; buu chinh
vién thong giam 0,06%
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Két thiic quy 1/2020, trong ro hang héa, dich vu tinh CP1 ¢6 10/11 nhém ¢6 chi
so CPI binh quén tang va 1/11 nhém c6 chi s6 CPI binh quan giam. Trong do,
CPI binh quan tang manh ¢ mot s6 nhom nganh sau:

+ Hang an va dich vu an ubng: CPI binh quan nhom nganh niy ting cao nhat
V6i mic ting 10,22% so vé6i clng ky nam truéc. Nguyén nhan chi yéu 1a do
nhu cau vé nhiéu loai mat hang trong dip Tét Nguyén dan ting cao so véi cling
Ky ndm truée nhu: lwong thuc ting 1,51% (tdc dong lam CPI chung ting
0,07%), thuc pham ting 13,21% (tac dong lam CPI chung tang 2,99%), trong
do: gia thit lgn tang 58,81% (dong gop 2,47% vao muc taing CPI chung).

+ Nha ¢ va vat liéu xdy dung: CPI binh quan nhém nganh nay tang 5,42% so
véi cung ky nam trude do gia vat liéu bao dudng nha ¢ tang 2,52% (tac dong
lam CPI chung tang 0,04%).

+ Giao duc: CPI binh quan nhom Gido duc tang 4,48% so vdi cung Ky nam
trudce trong d6 nhém Dich vu gido duc tang 4,57%.

+ Thudc va dich vu y té& CPI binh quan nhém nganh nay tang 3,23% so voi
cung Ky ndm trudce trong d6 nhom Dich vy y te ting 3,78% do dnh huéng cua
dich bénh Covid — 19 nén gié cac mat hang thuoc y té tang cao.

+ Cac nhém nganh khac c¢6 CPI binh quan tang giao dong trong khoang 0,45% -
3,59% so vai cung Ky nam trudc.

Bén canh d6, CPI binh quan ctia nhém buu chinh vién théng van c¢6 xu huéng
giam & muc 0,65% so véi cung Ky nam trudc.

Théng ké sy thay di cia gia xing diu trong Quy 1/2020

Cong vin sb 1772/BCT-TTTN ngay 02/3/2019 cua B6 Cong Thuong vé viéc diéu hanh kinh doanh xing dau:
Trong quy /2020, gia xang dau da giam gia 6 lan lién tiép, cu thé: Xang E5 RON 92: giam 7.925 dong/lit; Xang
RON 95-1II: giam 8.430 dong/lit; Dau diesel 0.05S: giam 5.332 dong/lit; Dau hoa: giam 6.444 dong/lit; Dau
mazut 180CST 3.5S: giam 2.567 dong/kg.

3. Thu chi ngin sach Nha nuéc

Cic cdu phan
thu NSNN vin
dién bién tich
cwc ngogi trir
cdu phan thu can
doi ngan sach tir
hoat djong xudt
nhdp khdu; chi
NSNN cé sw cdi
thién & ciu phan
chi diu tw phdt
trién

Téng thu ngén sach Nha nudc tir ddu ndm dén thoi diém 15/3/2020 wdc tinh dat
311,3 nghin ty dong, bing 20,6% duy toan nam, trong d6 thu ndi dia dat 256,8
nghin ty dong, bang 20,3%:; thu tir dau thd 12,1 nghin ty dong, bang 34,5%; thu
can dbi ngan sach tir hoat dong xuat, nhap khau 42,4 nghin ty dong, bang
20,4%. Nhu vay, ngoai trir ciu phan thu can déi ngan séach tir hoat dong xuit,
nhap khau c6 sy sut giam so véi nam trugc do nhitng kho khan cua hoat dong
xuat nhap khau trong quy I thi ca hai ngum thu con lai deu dat cao hon so voi
nam ngoai ca v& miat gia tri cling nhu vé ty 16 so vai du toan™

Téng chi ngan sach Nha nudc tir dau nim dén thoi diém 15/3/2020 woc tinh dat
278,1 nghin ty dong, bang 15,9% du toan nam, trong d6 chi thudng xuyén dat
201,2 nghin ty dong, bang 19%; chi dau tu phat trién 47,7 nghin ty dong, bang
10,1%; chi tra no 14i 28,6 nghin ty dong, bang 24,2%. Nhu vay, diém tich cyc la
chi dau tu phat trién tiép tuc cd sy cai thién so voi cing ky nam trudc ca vé gia

1 Téng thu ngan sach Nha nu6c tir diu nim déq thoi (jiém 15/3/2019 uéc tinh dat 278,6 nghin ty dc“)ng,‘ béng 19,7% dy toan
nam. Trong do, thu ndi dia dat 221,7 nghin ty dong, bang 18,9% dy todn; thu tir dau thd 9,9 nghin ty dong, bang 22,3%; thu
cén doi ngan sach tir hoat dong xuat, nhap khau 47 nghin ty dong, bang 24,9%.
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trj ciing nhu vé ty I so véi du toén, trong khi 2 cau phan chi con lai van dugc
kiém ché & mac hop Iy™°

Thu NSNN quy 1/2020 va quy 1/2019 so véi dw toan  Chi NSNN quy 1/2020 va quy 1/2019 so véi du toan
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Trong quy I, KBNN huy dong thanh cong 32.981 ty dong trai phiéu Chinh phi -
TPCP qua d4u thau voi tong gia tri goi thau 1a 50.000 ty dong, dat ty 18 66%
thap hon so voi ty 1é 76,34% cua clng Ky nim truéc. Bén canh do, da hoan
thanh 55 - 66% ké hoach phat hanh trai phiéu Chinh phu trong quy I nam 2020,
trong d6, khdi lugng phat hanh tap trung chi yéu vao ky han 10 nam va 15 nam.

Gi4 tri trang thau qua cac ky han trong 3 thang diu nim
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Nguén: hnx.vn

Két thuc thang 3, 14i suat tring thau cua trai phiéu ky han 7 nam nam trong
khoang 1,9 — 2%/nam, ky han 10 nam 1a 2,18%/nam, ky han 15 nim nam trong
khoang 2,51 — 2,53%/nam, ky han 20 nim nam trong khoang 2,98 — 3%/nam,
ky han 30 nam nam trong khoang 3 — 3,25%/nam.

4. Tinh hinh doanh nghiép

86 doanh nghigp Trong quy 172020, ca nudc cd 29,7 nghin doanh nghiép dang ky thanh lap mai
thanh lgp méi v tong vén dang ky 1a 351,4 nghin ty dong, tang 4,4% vé s6 doanh nghiép va
giam 6,4% vé sd von dang ky so v6i clng ky nam 2019. Trong dé, sb von ding
ky dd co dién bién giam trong 2 thang dau nam. Vén ding ky binh quan mot
doanh nghiép thanh lap méi dat 11,8 ty déng, giam 10,4%. Néu tinh ca 552,4
nghin ty dong von dang ky ting thém thi nang tong sé von dang ky bd sung vao

1% Téng chi ngén sach Nha nudc tir diu nim dén thoi diém 15/3/2019 woc tinh dat 254,5 nghin ty ddng, bing 15,6% du todn
nam. Trong do6, chi thuong xuyén dat 192,7 nghin ty dong, bang 19,3% du toén; chi tra ng I&i 27,7 nghin ty dong,
bang 22,2% du toan; chi dau tu phat trién 33,5 nghin ty dong, bang 7,8%.
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nén kinh té trong quy 1/2020 12 903,8 nghin ty dong, giam 17,7% so véi cing ky
nam trudc. Bén canh do6, trong quy 1/2020 ciing c6 14,8 nghin doanh nghiép
quay tro lai hoat dong, giam 1,6% so véi cung Ky nam trudc.

S6 doanh nghigp thanh lap méi trong quy I giai doan  Vén ding ky kinh doanh trong quy | giai doan 2018 —
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Nguén: Cuc quan Iy ding ky kinh doanh

Trong quy 1/2020, c6 426 doanh nghiép thanh 1ap méi thudc khu vuc nong, 1am
nghiép va thuy san, tang 6,2% so vdi cung ky nam trudce; cé 8,1 nghin doanh
nghiép thudc khu vuc cong nghiép va xay dung, ting 4,2%; c6 21,2 nghin
doanh nghiép thudc khu vuc dich vy, tang 4,5%. Céac doanh nghiép thanh lap
moi tiép tuc gia ting & cac linh vure ban budn, ban 1¢, stra chira 6 to, xe may;
x@y dung; cong nghi¢p ché bién, ché tao; khoa hoc, cong nghé, dich vy tu van,
thiét ké, quang cao va chuyén mén khac; van tai, kho béi; thong tin va truyen
thong; san xuat phan phdi dién, nudc, gas; tai chinh, ngan hang va bao hiém; y
té va hoat dong tro gitip xa hdi; khai khoang véi mic tdng giao dong tur 1,3 —
39,8%.

Trong quy 1/2020, c6 34,9 nghin doanh nghiép rat lui khoi thi truong, bao gdm:
18,6 nghin doanh nghiép tam nging kinh doanh c6 thoi han (tang 26%), 12,2
nghin doanh nghiép ngung hoat dong cho 1am thu tuc giai thé (giam 20,6%), 4,1
nghin doanh nghiép hoan tat tha tuc giai thé (twong duong voi cung ky nam
trugce), trong d6 ¢ gan 3,7 nghin doanh nghiép c6 quy md von dudi 10 ty dong,
giam 1,3%; 62 doanh nghiép c6 quy mé von trén 100 ty dong, ting 21,6%.

Tinh hinh giai thé, ngirng hoat dong cho 1am thii tuc gidi thé va tam ngirng kinh doanh c6
thoi han theo quy I giai doan 2018-2020
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Nguon: TCTK
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Céc doanh nghiép hoan tit thu tuc giai thé tap trung chu yéu & cac linh vuc ban
budn, ban I¢, stra chira 6 t0, xe may; cong nghiép ché bién, ché tao; xay dung;
khoa hoc, cong ngh¢, dich vu tu van thiét ké, quang céo va chuyén mén khac;
dich vu luu tra va an uong, dich vu viéc 1am, du lich, cho thué may moc thiét bi,
dd dung va cac dich vu hd trg khac; kinh doanh bat dong san; van tai, kho bai;
gido dyc va dao tao; thong tin va truyén thong.

5. Tinh hinh lao d§ng viéc lam

Tinh hinh lao  Trong quy 1/2020, tinh hinh lao dong, viéc 1am dién bién thiéu tich cyc do anh

dgng, viéc lam  nyone cia dich bénh Covid — 19. Cu thé, luc lugng lao dong tir 15 tudi tro 1én

dien bién thieu o \ ‘A N s o LN .

vich cue do anp  WOC tinh1a 55,3 triéu nguoi, giam 144,2 nghin nguoi so voi cung ky nam 2019

huwing ciia dich 40 nhu cau thi truong lao dong giam sat 6 hau hét cac thanh pho trén khap tinh,

bénh thanh cua ca nudc.
Lao dong tir 15 tudi trd 1én ¢6 viée 1am trong quy /2020 wdc tinh 1a 54,2 triéu
nguoi, bao gom 18,2 triéu nguodi dang lam viéc & khu vuc nong, 1am nghiép va
thay san, chiém 33,5% tong so (gidm 1,7 diém phan tram so vdi cung ky nam
trude); khu vue cong nghi¢p va xay dung 16,5 triéu ngudi, chiem 30,5% (tang
1,3 diém phan tram); khu vuc dich vu 19,5 triéu nguoi, chiém 36% (tang 0,4
diém phan tram).

Luc lwong lao dong tir 15 tudi tré 1én
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Ngoai ra, ty 1& that nghiép chung cta ca nudc trong quy /2020 wéc tinh 1a
2,2%, trong do6 ty 1¢ that nghiép khu vuc thanh thi 1a 2,95%; khu vuc nong thon
13 1,57%. Ty 1é that nghiép cta lao dong trong d6 tudi 1a 2,22%, trong d6 khu
vuc thanh thi 1a 3,18%; khu vuc néng thén 1a 1,73%; Ty 1€ that nghiép cua
thanh nién (tor 15-24 tué)i) ude tinh 1a 7,01%, trong d6 khu vuyc thanh thi la
9,91% va khu vuc ndng thon 1a 5,77%. Bén canh do, ty 1€ thiéu viéc 1am cua lao
dong trong d6 tudi wdc tinh 13 2%, trong d6 khu vuc thanh thi 1a 0,97%; khu
vuc nong thon 1a 2,52%.

Ty 1¢ thét nghi¢p va thiéu viéc 1am trong d9 tudi lao dong

Quyl/17 Quyl/18 Quyl/19 Quy1/20
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Nguén: TCTK
I11. DIEN BIEN THI TRUONG TIEN TE, CHUNG KHOAN

Mot s6 VBPL chinh sich quan trong diéu tiét hoat dong trén thi trwdng tién té, ngin hang dwoc ban hanh
trong thang 3 nam 2020

Théng tw s6 01/2020/TT-NHNN ngay 13/3/2020 quy dinh vé viéc to chirc tin dung, chi nhanh ngan hang
nwéc ngoai co cau lai thoi han tra ng, mién, giam 1&i, phi, giit nguyén nhém ng nham hé trg khach hang
chiu dnh hwéng do dich Covid — 19

Theo d6, co cau lai thoi han tra no 1a s6 du ng gbc vashoic 13i khi dép ung ddy du cac didu kién sau: Thir nht,
phét sinh tir hoat dong cho vay, cho thué tai chinh. Tht hai, phat sinh nghia vu tra no géc va/hoic lai trong
khoang thoi gian tir ngay 23/01/2020 dén ngay lién k& sau 03 thang ké tir ngay Tha tudng cong bd hét dich
Covid-19. Thir ba, khach hang khong c6 kha ning tra ng dung han ng gc va/hoac 1ai theo hop dong, thoa thuan
cho vay, cho thué tai chinh da ky do doanh thu, thu nhap sut giam bai anh huang cua dich Covid-19.

T chuc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai quyét dinh viéc mién, giam 13i, phi theo quy dinh noi bo ddi
Vi s6 du ng phét sinh tir hoat dong cap tin dung (trir hoat dong mua, dau tu trai phiéu doanh nghiép) ma nghia
vu tra ng gbc va/hodc 13i dén han thanh toan trong khoang thoi gian tir ngay 23/01/2020 dén ngay lién ké sau 03
thang ké tir ngay Thii tuéng cong bé hét dich Covid-19.

Cong vin s6 1680/NHNN-TT ngay 13/3/2020 vé viéc ap dung chinh sach mié&n, giam phi dich vu

Theo d6, NHNN da chi dao CTCP Thanh toan Qudc gia Viét Nam (NAPAS) va Trung tam Thong tin Tin dung
Quadc gia Viét Nam (CIC) tiép tuc trién khai thuc hién chuong trinh giam phi dich vu lan 2 trong nam 2020

Cu thé, NAPAS s& giam 50% ddi véi phi dich vu chuyén tién nhanh lién ngan hang cho céc giao dich c6 gia tri
tr 500.001VND - 2.000.000VND (Giam tir 1.800 VND/giao dich xuong con 900 VND/giao dich. Thoi gian ap
dung tir ngay 25/3/2020 dén hét ngay 31/12/2020).

CIC thyc hién chiét khdu 50% tong sb tien khai thac sir dung thdng tin tin dung cua té chirc tin dung tir thang
3/2020 dén thang 12/2020.

Bén canh d6, NHNN yéu cau cac TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai diéu chinh giam phi dich vu chuyén
tien nhanh lién ngan hang cho cac mon thanh toan c6 gia tri tir 500.001 - 2.000.000 VND cho khach hang véi
muc giam toi thieu bang mic giam phi ma NAPAS da diéu chinh giam (900VND/giao dich).

Théng tuw 6 04/2020/TT-NHNN ngay 31/3/2020 Sira déi, bé sung mét sé diéu ciia Thong tw s6 26/2013/TT-
NHNN ngay 05/12/2013 ciaa NHNN ban hanh Biéu phi dich vu thanh toan qua Ngin hang Nha nwéc Viét
Nam
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Theo do, tai Thong tu trén da diéu chinh gidam 50% mirc phi thanh toan tai diem 1.1, 1.2 Myc 1 “Phi giao dich
thanh toan qua hé thong thanh toan dién tir lién ngan hang” tai Phan II “Phi deh vu thanh toan trong nuéc” Biéu
phi dich vy thanh todn qua NHNN VN; thoi gian &p dung tir ngay 1/4/2020 dén hét ngay 31/12/2020.

Chi thi s6 02/CT-NHNN ngay 31/3/2020 vé cac giai phap cip béch ciia nganh Ngan hang nhim ting cwong
phong, chong va khac phuc khé khiin do tac dgng caa dich bénh Covid-19

Theo noi dung cua Chi thi, truéc nhitng dién bién phuc tap cua dich bénh Covid-19 tac dong tiéu cuc dén kinh té
trong nudc, thoi gian qua toan nganh Ngan hang da chu dong xay dung phuong n phong, chéng dich dam bao
hoat dong cua h¢ théng an toan, thdng subt va hiéu qua; NHNN da trlen khai kip thoi cac gidi phap chinh sach
nhu: diéu hanh linh hoat cac cong cu chinh séach tién té, ty gia, co cau lai thoi han tra ng, mién, giam I4i, giir
nguyén nhém no, giam dong thoi cac mic I4i suit diéu hanh dé hd tro san xuit, kinh doanh, mién, giam phi
thanh toan. Nhitng giai phap ciia nganh Ngan hang di va dang duoc trién khai quyét liét, budc du thao g& kho
khin cho khach hang vay von. Toan nganh da déng gop trén 160 ty dong cho phong, chéng dich bénh, thé hién
tinh than trach nhiém cao cua toan hé thdng trong cong tac an sinh xa hoi.

Cong dién 02/CD-NHNN ngay 11/3/2020 vé vige ting cwong phong, chéng dich bénh Covid — 19 trong tinh
hinh méi

Theo d6, Thong déc NHNN yéu cau thu trudng cac don vi trong toan nganh Ngan hang quan triét dén toan the
can bo va t6 chuc trién khai ngay mot sé ndi dung, giai phap cap bach phong, chong dich trong hé théng ngan
hang nhu sau:

- Tap trung quén triét va trién khai quyét liét, chu dong, hiéu qua céc giai phap phong, chéng dich theo cac chi
dao cua Pang, Chinh phu, Thu tuéng Chinh phu, cac bg, nganh, dia phuong va Thong déc NHNN trong tinh
hinh mé&i. Nam bét, cap nhat kip thoi cac théng tin chinh thic vé dién bién dich bénh dé chu dong ting cudng ap
dung céc bién phép phong, chéng dich hiéu qua.

- Tiép tyc thyc hién tét cac giai phap hd tro doanh nghiép, ngudi dan bi anh huéng bai dich Covid-19 theo cac
van ban chi dao cua Chinh phii, Thu teéng Chinh phu, dac biét 13 Chi thi sb 11/CT-TTg ngay 04/3/2020, céc chi
dao cua Théng dé¢c NHNN va cac bo, nganh, dia phuong c6 lién quan. Theo ddi sat cac chi dao méi cua cac cap,
cac nganh c6 lién quan dé cap nhat, b6 sung va tb chic trién khai thuc hién.

- Tiép tuc t6 chuc trién khai quyét liét cac nhiém vu duoc giao tai Nghi quyét s 01/NQ-CP, 02/NQ-CP ngay
01/01/2020 ciia Chinh phu va Chi thi s6 01/CT-NHNN ngay 03/01/2020 ciia Thong déc NHNN, phan dau hoan
thanh t6t nhat cac nhiém vy duge giao trong ndm 2020, ciing nhu ca giai doan 2016-2020, dac biét 1a nhi¢m vu
6n dinh thi truong tién té, kiém soat lam phat, hd tro ting truong va co cau lai gan véi xir Iy ng xau cua cac
TCTD.

Céng dién 03/CD-NHNN thuc hi¢n Chi th§,56 16/CT-TTg ngay 31/3/2020 cia Thi twéng Chinh phi vé
thuc hién cac bién phap cap bach phong, chong dich Covid-19

Theo noi dung caa Cong dién, Théng ddc Ngan hang Nha nudc yéu cau Thu trudng cac don vi trong toan Nganh
quan triét toan thé can bo trong don vi thuc hién nghiém chi dao cua Thu tuéng Chinh phu tai Chi thi 16/CT-
TTg, cu thé chi dao cac don vi thudc hé thdng NHNN va cac NHTM trién khai ngay viéc b tri can bo lam viéc
tai nha va mot bo phan can phai dwoc duy tri 1am viéc tai co quan.

Quyét dinh s 418/QD-NHNN ngay 16/3/2020 vé lai suét tai cp vén, lai suat tai chiét khau, Iai suat cho
vay qua dém trong thanh toan dién tir lién ngin hang va cho vay bu dap thiéu hut von trong thanh toan
bu trir cia NHNN doi véi cac ngan hang

Theo do, giam lai SUAt tai cap von tir 6,0%/ndm xudng 5,0%/nam; 13i suét tai chiét khau tir 4,0%/nam xudng
3,5%/ndm,; 1ai suat cho vay qua dém trong thanh toan di¢n tir lién ngan hang va cho vay bu dap thieu hut von
trong thanh todn bu trir cia NHNN ddi vaéi cac ngan hang tir 7,0%/nam xuong 6,0%/nam.

Quyét dinh s6 419/QP-NHNN ngay 16/3/2020 vé mirc I&i suét téi da dbi véi tién giri bing dong Viét Nam
(VND) cua to chic, ca nhan tai to chic tin dung, chi nhanh ngin hang nuéc ngoai (TCTD) theo quy dinh
tai Thong tu s6 07/2014/TT-NHNN ngay 17 thang 3 nim 2014

Theo do6, 13i suat tdi da ap dung dbi véi tién giri khong ky han va c6 ky han dudi 1 thang giam tir 0,8%/nim
xudng 0,5%/nam; 13i suat tdi da ap dung d6i voi tién giri ¢6 ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang giam tur
5,0%/nam xudng 4,75%/mam; i suit toi da ap dung d6i vai tién gui c6 ky han tir 1 thang dén duéi 6 thang tai
Quy tin dung nhan dan, T4 chic tai chinh vi md giam tir 5,5%/nam xudng 5,25%/nam; 13i suat tién giri ¢ ky han
tir 6 thang tro 1&n do TCTD an dinh trén co s& cung - cau von thi truong.

Quyét dinh s6 420/QDP-NHNN ngay 16/3/2020 vé miic 4i suit cho vay ngin han téi da bing VND cia
TCTD dbi véi khach hang vay dé dap &ng nhu ciu vén phuc va mét sé linh vuc, nganh kinh té theo quy
dinh tai Thong tw s6 39/2016/TT-NHNN ngay 30/12/2016
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Theo d6, muc I4i suat cho vay ngin han téi da bang dong Viét Nam ma té chuc tin dung, chi nhanh ngan hang
nudc ngoai (trir Quy tin dung nhan dan va T chirc tai chinh vi mo) duoc &p dung 1a 5,5%/nam. D6i véi Quy tin
dung nhan dan va T chac tai chinh vi md thi muc I4i suat tdi da dwoc 4p dung trong truong hop nay la
6,5%/mam. Mirc I3 suat ddi voi cac hop dong tin dung, thoa thuan cho vay ky két trudc ngay 17/3/2020 dugc
tiép tuc thyc hién theo thoa thuan trude do.

Quyét dinh sb 421/QD-NHNN ngay 16/3/2020 vé mirc 1ai sut tién giri dw tri bit bugc va tién giri vuet dw
trir bit budc cia TCTD tai NHNN

Theo do, 14i suat doi véi tien giri du trit bat buoc bang VND 1a 1,0%/ndm, 1ai suat doi voi tién giri vuot du trix
bat bgéc bang VND la 0%/nam; lai suat ddi véi tien gui du trir bat budc bang ngoai té 1a 0%/nam, 1ai suat doi
Véi tién gui vuot dy trir bat buc bang ngoai té 1a 0,05%/nam.

Quyét dinh sb 422/QDP-NHNN ngay 16/3/2020 vé mikc 1ai suit tién giri bing VND ciia Ngan hang Phét
trién Viét Nam, Ngan hang Chinh sach x& hgi, Quy tin dung nhan dan, Té chic tai chinh vi mo tai NHNN
Theo do, 13i suat doi véi tién giri bang VND ciia Ngan hang Phét trién Viét Nam, Ngan hang Chinh sach xa hoi,
Quy tin dung nhan dan, T6 chic tai chinh vi mo 1a 1,0%/nam.

Quyét dinh sb 423/QD-NHNN ngay 16/3/2020 vé mikc 1ai suat tién giri cia Kho bac Nha nwéc, Bio hiém
tien giri Viét Nam tai NHNN

Theo do, 1ai sut déi vai tien giri bang VND cua Kho bac Nha nudc 1a 1,0%/nam, 1ai sudt doi véi tién giri bang
ngoai té cia Kho bac Nha nudc 1a 0,05%/nam, 1ai suat doi vaéi tien giri bang VND cua Bao hiém tien gai Viét
Nam la 1,0%/nam.

nén kinh té truwoc

sudt didu D phi hop v6i dién bién kinh té vi mo, thi trudng tai chinh qudc té va thao g
hanh giam ho tro k16 khan cho san xuat kinh doanh, NHNN quyét dinh diéu chinh cic muc 13i

P 7C suét, ¢6 hiéu luc tur ngay 17/3/2020, cu thé nhu sau:
ong clia

dich bénh - L4i suat tai cAp von giam tir 6,0%/nam xudng 5,0%/nam.

- Lai suét tai chiét khau tir 4,0%/nam Xuéng 3,5%/nam; 13i suét cho vay qua
dém trong thanh toan dién tir lién ngan hang va cho vay bu dip thiéu hut vdn
trong thanh toan bu trir cia NHNN ddi véi cac ngan hang tir 7,0%/nim xudng
6,0%/nam.

- L&i suat chao mua gidy td c6 gia qua nghiép vu thi trudng md tir 4,0%/nim
xuong 3,5%/mnam.

- Lai suét t6i da 4p dung (101 Vv6i tién giri khong ky han va co ky han dudi 1
thang giam tir 0,8%/nam xudng 0,5%/nam; 13i suat t6i da ap dung ddi voi tlen
giri ¢6 ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang giam tir 5,0%/mim xudng
4,75%/mnam.

- Lai sut toi da ap dung ddi véi tién giri ¢6 ky han tir 1 thang dén dudi 6 thang
tai Quy tin dung nhan dan, T6 chic tai chinh vi md giam tir 5,5%/nam xudng
5,25%/nam.

- Lai sudt tién giri c¢6 ky han tir 6 thang trd 1én do TCTD 4n dinh trén co so cung
- cau von thi truong.

- L4i suat cho vay ngan han t6i da bang VND cua TCTD ddi vé6i khach hang
vay d€ dap ung nhu cau von phuc vu mot s6 linh vuc, nganh nghé uu tién giam
tr 6,0%/nam xuodng 5,5%/nam.

- Lai suat cho vay ngan han tbi da bang VND cua Quy tin dyng nhan dan va To
chuc tai chinh vi mo ddi véi cac nhu ciu von nay giam tir 7,0%/nim xudng
6,5%/nam.

- Lai suat d6i voi tién giri du trir bat budc bang VND 1a 1,0%/nam, 13i suat doi
voi tien gui vuot du trir bat budc bang VND 1a 0%/nam; 1ai suat doi véi tién gui
du trr bat budc bang ngoai t€ 1a 0%/nam, 1ai suat doi voi tién gui vuot dy trix

32




Lai  sudt  huy
dong trong nén
kinh ¢ da giim,
bam sdat dinh
hwong diéu hanh
ciita NHNN

bét budc béng ngoai t€ 1a 0,05%/nam.

- Lai suét ddi véi tién giri bang VND ciia Ngan hang Phat trién Viét Nam, Ngan
hang Chinh sach xa hdi, Quy tin dung nhan dan, T6 chuic tai chinh vi mo la
1,0%/nam.

- Lai suét d6i véi tién gui béng VND cua Kho bac Nha nudc 1a 1,0%/nam, 1ai
suat doi véi tien guai bang ngoai t€ cua Kho bac Nha nuodc 1a 0,05%/mnam, 1ai
suat doi voi tién giri bang VND cta Bao hiém tién gri Viét Nam 1a 1,0%/nam.

Trong quy 1/2020, 13i suat huy dong da co6 dién bién tich cuc hon so véi cung ky
nam ngoai, phii hop véi dinh huéng diéu hanh cia NHNN, hd trg tich cuc cho
cac doanh nghiép trong nén kinh té. Trong 3 thang giao dich, 14i suit huy dong
dién bién kha 6n dinh trong thang 1, didu chinh ting nhe & cac ky han huy dong
dai han trong thang 2 va dong loat giam trong thang 3. Két thuc quy L so véi
cudi nam ngoai 13i suat huy dong binh quan trong khdi NHTM c6 vén sé hitu
ctia Nha nudc di giam khoang 0,15 diém % ddi v6i ky han huy dong 3 thang va
giam khoang 0,13 diém % d6i v6i cac ky han huy dong con lai. Trong khi do,
1ai suat huy dong binh quan trong khéi cac NHTM CP di giam khoang 0,27
diém % ddi véi ky han 3 thang, giam 0,19 diém % ddi véi ky han tir 6 thang va
giam 0,1 diém % dbi voi ky han 12 — 24 thang va giam 0,13 diém % ddi véi ky
han 36 thang.

Trong thang 3, ngay sau khi NHNN diéu chinh giam 13 suat cac ngan hang c6
mirc 13i suat niém yét ky han dudi 6 thang cao hon muc tran da dong loat diéu
chinh giam. Bang cht y, mac du NHNN khoéng quy dinh tran 13i sut tién gui tur
6 thang trd 1én, cac TCTD Van duogc tu quyét dinh dua trén co s cung - Cau von
trén thi trudng nhung 13i sudt trung - dai han ciing giam manh theo. Xu huéng
nay dién ra manh mé va kha doéng déu trong khéi NHTM CP, v6i mirc giam
giao dong trong khoang tir 0,1 — 0,2 diém %.

Két thuc thang 3, 14i suat huy dong binh quan ky han 3 — 6 thang trong khoang
4,74 — 6,06%/mam dbi v6i khéi NHTM c6 von s¢ hiru ciia Nha nudc va trong
khoang 4,71 — 6,69%/mam dbi v6i khéi NHTM CP; Lai suat huy dong binh
quéan ky han dai tir 12 thang trd 1én trong khoang 7,04 — 7,09%/mam ddi vai
khdi NHTM c¢6 vén so hitu cia Nha nudc va trong khoang 7,34 — 7,52%/nam
d6i v6i khéi NHTM CP.

Dién bién I4i sudt huy dong binh quan cia Khéi  Dién bién I4i suit huy dong binh quan Khéi NHTM
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Nguon: téng hop

Trong Quy 1/2020, 13i sut lién ngan hang dién bién kha sat voi xu huong cua
cung ky ndm ngoai, dién bién on dinh qua cac thang. Trong d6, 13i suat ky han
ngan (qua dém — 2 tudn) c6 dién bién ting trong thang 1 va thang 3; giam trong
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thang 2; 14i suat ky han 1, 6 thang déu xuét hién 2 thang giam, duy nhat 13i suét
ky han 3 thang c6 chudi giam lién tuc trong quy.

Két thuc quy I, so voi cudi nim ngoai 13i suat lién ngén hang ky han qua dém
tang 1,01 diém phan tram, giao dich & muc 2,44%/mam; 1ai suat ky han 1 tuan
tang 0,32 diém phan trim, giao dich ¢ mirc 2,61%/nam; 1ai sudt ky han 2 tuan
giam 0,58 diém phﬁn tram, giao dich & muc 2,54%/nam; lai sudt ky han 1 thang
giam 0,94 diém phan tram, giao dich & mirc 2,96%/nam; 13i suit ky han 3 thang
giam 1,66 diém phén tram, giao dich & muc 2,96%/nam; lai sut ky han 6 thang,
12 thang giam 0,2 va 0,33 diém phan tram, giao dich & mic 4,44%/nim va
5,53%/nam.

Dién bién l3i suit lién ngan hang Doanh s giao dich lién ngin hang
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, Nguon: NHNN
gn;,g tZ mfasob:;”'; Trong quy 1/2020, vé co ban dién bién ty gia trong nudc di theo sat dién bién
cung ky nam cua thi truong qudc té, tuy nhién ty gia giao dich trén thi trudng di bién dong
ngoai manh hon so vé6i cting ky nam ngoai. Theo d6, ty gia trung tim dugc didu chinh

kha phu hop v&i nhitng thay d6i ciia dong USD, rd nét nhit 1a trong thang
3/2020. Sau 03 thang giao dich, ty gia trung tam gitr dugc da tang lién tuc voi
tong muc ting 13 0,35% — thap hon so v6i muc tang 0,68% cua cung ky ndm
ngoai, tuong duong ting 80 dong so véi cudi nam 2019. Trong thang 3, mic du
ty gia trung tAm da c6 thang diéu chinh ting thip nhit, & muc 0,05% song ty gia
trung tdm da c6 chudi didu chinh tang tir ngay 11 — 23/3 véi tong mirc ting la
0,3%, murc d6 bién dong trong khoang tir 0,02% — 0,06%/ngay giao dich.

Bén canh do, trén So giao dich ciia NHNN, ty gia mua USD dugc duy tri 6n
dinh qua 3 thang, giao dich & mic 23.175 USD/VND va ty gia ban USD dién
bién phu hop voi ty gia trung tdm. Trong thang 3, dé phat tin hi¢u 5n dinh thi
truong khi dong USD dang c6 xu hudng giam trén thi trudng qudc té nhung ty
gia giao dich trén thi truong trong nudce dang co bién dong manh vao tudn giao
dich cubi thang, ty gia ban niém yét trén S¢ giao dich cia NHNN sau khi ¢6
dién bién phu hop véi ty gia trung tdm tir ddu nam di c6 budc diéu chinh giam
manh ¢ mic 1,07% vao ngdy 24/3, twong duwong voi 257 dong va duogc giir
nguyén cho dén cudi thang & mirc 23.650 USD/VND.

Trong khi d0, ty gia giao dich trén thi trudng di c6 dién bién s6i dong hon so
v6i cing ky nam ngoai, ca ty gia giao dich trong khdi NHTM va thi trudng ty
do d3 tiang lién tuc trong 3 thang va bién dong manh nhét trong thang 3. Trén co
sO do, trong quy I, ty gia giao dich ctia Vietcombank da tang 1,68 — 1,84% (mua
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Gia vang trong
nuwdc ting manh
S0 voi mirc ting
clia gid vang thé
gioi

Vao — ban ra) va ty gia giao dich cua Eximbank tang 1,6 — 1,93% (mua vao —
ban ra); va ty gia giao dich trén thi truong tu do tang lan luot 1a 2,9 — 2,8%
(mua vao — ban ra).

Trong téng mirc tang cua ty gia giao dich trén thi truong vao Quy I, muc tang
trong thang 3 chiém ty trong chu yéu, cu thé ty gia giao dich cua Vietcombank
va Eximbank da tang lan luot 1a 1,42% va 1,5%; 1,38% va 1,62% (mua vao —
ban ra); va ty gia giao dich trén thi truong tu do tang lan luot 12 2,43 — 2,3%
(mua vao — ban ra). Trong thang 3, ty gia giao dich cua cac NHTM c6 chudi
tang manh lién tuc tir ngay 12 — 23/3 voi mirc bién dong trong khoang tir 0,06 —
0,98% va ty gia giao dich trén thi truong ty do déa tang som hon sat voi dién
bién ciia dong USD trén thi truong qudc té, chudi ting bat dau tr ngay 10 —
24/3 voi mic bién dong trong khoang tir 0,09 — 0,77%, trong do, sd ngdy giao
dich bién dong manh chiém tin suit cao. Dién bién ting cua ty gia giao dich
trén thi truong trong khoang thoi gian nay chiu tac dong manh tir nhu cau nim
gilt dong USD trén thé gidi gia tang va chénh 1éch loi tre USD va VND khi
NHNN diéu chinh giam 13i suit diéu hanh. Tuy nhién, diéu dang chu y 1a cac
yéu to nay da ddng thoi nang d& nhing anh hudng vé mat tam ly, day chinh 1a
Iy do dan dén cac chudi tang tlep tuc kéo dai cho dén cudi thang méac du dong
USD trén thi trudng da giam, dong thoi ty gia mua vao ctia ddong USD trén thi
truong tu do di bién dong manh hon ty gia ban va giit khoang chénh 1éch thap
vao tuan giao dich cudi thang (30 — 40 dong).

Két thic quy 1/2020, ty gia giao dich ctia Vietcombank 1a 23.500 — 23.660
USD/VND (mua vao — ban ra); ty gia giao dich trén thi truong tu do 1a 23.800 —
23.840 USD/VND (mua vao — ban ra); chénh 1éch trén 02 thi truong la 180
VND.

Dién bién ty gia VND/USD
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Két thac quy 1/2020, gia vang trong nudc lién tuc tang qua cac thang, tang sat
vGi mirc tang cua gia vang giao ngay trén thi truong quoc té vao thang 1 va dién
bién nguoc chidu voi gia vang quoc té trong 2 thang tiép theo. Sau 3 thang giao
dich, gia vang SJC mua vao tang 11,14% va gia vang SJC ban ra da tang
12,55% so véi cudi nim ngoai - mirc tang manh nhit ké tir ndam 2011. Xu
huéng ting cua gia vang trong nudc duge hd tro manh tr Iuc day duy nhat 46 1a
gia vang thé giéi, tuy nhién, do tac dong manh tir yéu t6 tam 1y, gia vang trong
nuée bién dong ting, giam véi tée do thip hon gia vang thé gidi, gia vang da co
luc tdng hon 3%/ngay giao dich (ngay 6/1 va ngay 24/2) — ngudng gia tang
manh trong thoi gian gan day.
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Dién bién chi s6 HOSE 3 thang d4u nim 2020

Trong quy I, ciing nhu gi4 vang thé gidi, gia vang trong nudc da cd nhidu ngay
giao dich bién dong manh lién tuc, dang cha y 1a trong thang 2 va thang 3.
Tham chi gia vang dd dao chiéu t6i 2 1an trong mot ngay giao dich. Bén canh
d6, gia vang diéu chinh ciing dd vuot 1 triéu dong/luong vao nhing ngdy gia
vang thé gidi bién dong manh, chénh 1éch gia mua va gia ban thuong & ngudng
cao 800 nghin — 1 triéu dong/luong. DAy ciing chinh 14 rai ro 16n, ngin can cac
hoat dong dau tu, ludt song trén thi truong. Voi dién bién tding manh cia gia
vang, mirc gia giao dich tir 46 — trén 47 triéu dong/luong da dugc duy tri kha
lién tyc tir ngay 24/2 va sang thang 3, dong thoi gia ban vang SJC ciing thiét 1ap
ngudng gia cao maéi vuot 48 tridu dong/lugng vao ngay giao dich cudi thang.
Bén canh do, trong thang 3 cting ghi nhan mtc chénh 1éch gia vang trong nudc
va qudc té dat trén 4 triéu ddng/luong, duy tri trong khoang 04 ngay giao dich.

Két thuc thang 3, gia vang SJC mua vao va ban ra chét giao dich lﬁq luot 1a
47,10 — 48,32 triéu dong/luong, chénh léch gia vang trong nudc va thé gidi la
3,424 tri¢u dong/luong.

Dién bién gia vang trong nwéc
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Nguén: sjc.com.vn
Trong quy | nim 2020, thi truong chung khoan Viét Nam dién bién tiéu cuc
theo xu thé chung cua chiing khoan thé gisi. Két thlic phién giao dich cudi cing
cta quy 1, chi sé VN-Index ¢ mirc 662,53 diém, giam 33,25% so véi phién giao
dich cudi cing cua nam 2019; chi s6 HNX-Index & mic 92,64 diém, giam
8,55%; chi s6 UPCOM & mirc 47,74 diém, giam 15,95%.

Dién bién chi s6 HNX 3 thang diu nim 2020
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Dién bién chi s6 UPCOM 3 thang diu nim 2020
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Triéu C4 phiéu

Chi s6 VN-Index da giam lién tuc trong ca 3 thang caa quy | véi mic d6 giam ting
dan qua cac thang, lan luot 12 2,54% trong thang 1; 5,81% trong thang 2 va 24,9%
trong thang 3. V¢i viéc giam diém lién tuc trong ca quy I, chi s6 VN-Index ghi nhan
chudi 5 thang giam lién tiép (tir thang 11/2019 tai thang 3/2020), day la chudi giam
diém dai nhat ké tir nam 2012 toi nay. Bdng thoi, voi tong mac giam diém cua quy |
lén dén 33,25% cho thay day 1a quy ghi nhan muac giam 16n tha 2 trong lich sir giao
dich cua thi trudong ching khoan Viét Nam, chi xép sau mac giam 44,25% trong quy
1/2008, giai doan khang hoang kinh té toan cau. Thi trudng chang khoan Viét Nam
cling 1a mét trong nhitng thi truong giao dich kém tich cuc nhat trong khu vuc trong
quy I.

Dién bién tiang truwéng trén mat sb thi trwong chieng khoan chau A trong quy |
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Mic di cac chi s6 chiung khoan giam diém nhung thanh khoan thi truong van dién ra
s0i dong. Trén ca 2 san giao dich chinh thic 12 HOSE va HNX, khéi luong ¢ phiéu
va gia tri giao dich co sy gia tang lién tuc qua cac thang. Tinh hét quy I, tong khdi
lugng giao dich trén ca 2 san dat 16.144 tri¢u cb phiéu, twong duong gié tri giao dich
la 341,63 nghin ty dong, ting 25,97% vé khdi luong va tang 28,59% ve gia tri so Vi
quy I nam 2019. Trong d6, sin HOSE ghi nhan murc ting 25,66% vé khéi lugng va
27,44% vé gia tri; san HNX c6 mirc ting twong ung 1a 30,1% va 16,49%.

Khaéi lwgng giao dich quy 1/2019 va quy 1/2020 Gié trij giao dich quy 1/2019 va quy 1/2020
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Nguon: UBCK Nha nudc

Dién bién tiéu cyc cta thi truong khién phan 16n ¢6 phiéu giam sau trong quy |,
bao gdm ca cac cac cd phiéu trong VN30. C6 phiéu ROS thudc nhém nganh
xdy dung giam sau nhét quy | véi mirc giam 81,2%. Cac ¢b phiéu lién quan toi
ban 1¢, hang khong ciing chiu anh hudng ning né tir dich Covid-19 nhu MWG
giam 48,3%, PNJ giam 45,5%, VRE giam 43,7%, VJC giam 33,5% va nam
trong top dau nhitng ¢d phiéu VN30 giam sau.
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Trén san HOSE, khdi ngoai da ban rong rat manh véi gid tri 1a 8.714 ty dong,
trong d6 murc do ban rong didn ra manh nhat vao thang 3'°. Trén san HNX, khdi
ngoai ban rong lién tiép trong ca 3 thang cta quy I v6i tong mirc ban rong 1a
1.159 ty dong, trong d6 luc ban rong cling tap trung vao thang 3. Nhu vay, két
thic quy I, tong khoi lwong bén rong ciia khdi ngoai trén ca 2 san 1én dén 9.873
ty dong.
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Nguon: UBCK Nha nuée

IV. TRIEN VONG KINH TE VIET NAM NAM 2020 VA CAC GIAl PHAP UNG PHO
TRONG BOI CANH DICH BENH

Kinh té Viét Nam da khoi dong quy dau tién cia nam 2020 voi két qua khong
duge nhu dinh huéng, hau hét cac chi tiéu kinh té déu tang truong thap hon so
véi cling ky, tham chi 1a nhiéu chi tiéu da suy giam. Thuc té nay da duoc nhin
nhan ngay tir ¢ddu nam khi dich Covid-19 bat dau bung phat tai Trung Qudc, cac
tin hiéu suy giam ngay cang tré nén rd nét hon khi WHO chinh thirc tuyén b
dich Covid-19 tr¢ thanh dai dich trén toan cau trong thang 3/2020. Khé khan da
bao trim Ién tat ca cac linh vuc, nganh nghé va moi hoat dong cua doi séng, xa
hoi. Trong do tang trusng kinh té da phai cing mot luc d6i mat voi 02 thach
thirc tir phia cung va phia cau. Theo dé, cac nganh nong, 1am nghiép, thuy san;
cong nghiép va xay dung; du lich, dich vu déu bj anh huong nang né, nganh bén
budn, ban Ié ting thap, hoat dong xuat nhap khau dién bién thiéu tich cuc khi
giao thuong gitra cac nudce bi han ché, dic biét 1a cac nudc ddi tac thuong mai
hang dau nhu Trung Qudc, Han QUOC Nhat Ban, EU va Hoa Ky; Thi truong
chtng khoan bién dong manh, vbn dau tu nuéc ngodi suy giam, khu vic doanh
nghiép gap kho khan, sb luong doanh nghiép rat khoi thi truong da tang manh
so vdi cung Ky,...... Véi nhitng gi ma nen kinh té dang trai qua trong tinh hinh
dich bénh dién bién phuc tap trén toan ciu, muc tiéu ting truong kinh té trong
nam 2020 13 6,8% da tré thanh thach thac rat 16n.

Vao dau thang 4, nhiéu t6 chuc qudc té da du bao ting truong kinh té cua Viét
Nam s& sut giam dang ké trong nim nay, uéc dat trong khoang tir 3,3% - 5,2%.
Bén canh do, nhiéu kich ban dy béo ting truong kinh té dya trén gia thiét vé
kha nang khdng ché duogc dich bénh vao thang 4, thang 5 va thang 6 di duogc
dua ra. Phan 16n cac kich ban déu du bao GDP sé& dat muc kha thap trong quy |1
va kinh té chi c6 thé hdi phuc trong quy 11l néu dich bénh sém két thic, theo
Téng cuc théng ké, nhiéu kha nang GDP ciia nam 2020 wdc dat trén 5%.

' Trén san HOSE, nha diu tu mua rong 1.946 ty ddng trong thang 1 va ban rong lan lugt 2.818 va 7.841 ty ddng trong thang

2 va thang 3.

' Trén san HNX, nha ddu tu ban rong 1an luot 35, 243 va 881 ty ddng trong thang 1,2 va 3.
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Ngoai ra, theo két qua khao sat khoang hon 500 doanh nghiép va ngudoi c6 lién
quan cua truong dai hoc Kinh té quc dan cho thay dién bién thu hep hoat dong
san xuét kinh doanh dang dién ra trén dién rong, tinh trang du thira lao dong,
that nghiép s& gia ting nhanh chong néu dich bénh khong duoc kiém soat. Theo
danh gia néu trudng hop dich Covid-19 kéo dai dén hét thang 4/2020, c6 49,2%
doanh nghiép van duy tri dugc hoat dong san xuét kinh doanh, 31,9% cét giam
quy mo san xuat c6 18,1% phdi tam dung hoat dong va 0,8% c6 kha ning pha
san. Nhung néu dich kéo dai dén hét thang 6/2020, tinh hinh s& trg nén tdi té
hon khi chi con 14,9% doanh nghiép duy tri duwoc hoat dong, 46,6% doanh
nghiép tiép tuc cit giam quy mé, 32,4% s& tam dung hoat dong va 6,1% doanh
nghiép ding trén by vuc pha san. Truong hop dich kéo dai dén hét thang
9/2020, s& c6 19,3% doanh nghiép pha san, kéo dai dén hét nam 2020 khoang
39,3% doanh nghiép sé phé san.

Phan &ng caa cac doanh nghiép véi cac kich ban Covid-19
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Nguon: Két qua khao sét ciia PH Kinh té quoc dan

Trong khi do, phat biéu tai Hoi nghi truc tuyén cia Chinh phu véi cac dia
phuong vé cac nhiém vy, giai phap Cap bach thao g& kho khan cho san XUuat -
kinh doanh; thuc day giai ngan von dau tu cong; hd trg ngudi lao dong, bao
dam an sinh x& hoi, trat ty an toan x& hoi trong bdi canh phong chéng dich
Covid-19 dién ra sang ngay 10/4/2020, Théng d6c NHNN cho biét theo danh
gia so bo caia NHNN thi tac dong caa dich véi doi véi du no cia hé thdng ngan
hang hién nay la khoang 2 triéu ty dong, tic 1a 23% du no hién hitu cua hé
théng ngan hang co thé chiu tac dong cua dich bénh. Véi viéc tinh hinh dich
bénh van con dién bién kha phuic tap va anh huong cia noé dén hoat dong san
xuat kinh doanh cua doanh nghiép duoc du bao s& con kéo dai ca sau khi hét
dich. Do d6, nguy co doanh nghiép, ho kinh doanh khong c6 khd néng tra ng
dung han, du da duoc co cau lai ng, van tiém tang.

Nhu vy, ¢6 thé nhan thdy nén kinh té s& phai dwong dau vai rat nhiéu kho
khin, thach thir, ting truong kinh té trong nhitng thang téi nhiéu kha ning van
chua thé lac quan. Nhitng quan ngai hién nay da dién ra trén dién rong, khong
con la van dé ciia mot nganh, mét linh vuc va néu khong cé céc giai phap hitu
hiéu, cac kho khan, thach thuc s& duoc don tich, nhitng bét on trong x& hoi s&
gia tang (6n dinh tién t&, thAm hut ngan sach, an sinh x& hoi,...).

Trén co s& d6, ngay sau khi két thuc Quy 1/2020, Pang va Nha nudc lién tuc ¢6
cac cudc hop ban khan cap dé tim ra céc giai phap khic phuc khé khan va vuc
day nén kinh té trong bi canh dich bénh. Cac giai phap duoc dwa ra chi yéu
tap trung vao giai quyét nhitng kho khan hién tai, trg giip nguon luc cho doanh
nghiép bi anh hudng truc tiép boi dai dich Covid — 19 c6 thé dung viing nhu
van dé dam bao von, cit giam, tri hodn nop thué,..... va cac giai phap dam bao
phat huy duoc hiéu qua cia cac dong luc kinh té quan trong nhu dau tu cong,
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thu hit vén dau tu nude ngoai, ting ning suit lao dong, tiéu dung,.... Bén canh
dod, cac giai phap dam bao su 6n dinh gid ca, on dinh lam phat cling da duoc
nhan manh.

Dé thao g& nhitng kho khian trong san xuét kinh doanh, 06 nhdm giai phap da
dugc néu ra tap trung vao (i) von, tai chinh va thuc day thanh toan dién tu; (ii)
cit giam chi phi cho doanh nghiép; (iii) bao dam hoat dong san xuat kinh
doanh, thic day xuit nhap khau; (iv) thao g& khé khan, phuc hdi, phét trlen
nganh du lich; (v) thac day dau tu va giai ngan; (vi) ra soat, xu ly vuéng mAc vé
lao dong, phuong an hd tro nguoi lao dong bi thdi viéc, mat viéc 1am do anh
huong cua dich Covid-19. Trong d6, cic bién phap dugc nhan manh 1a chinh
sach tai khoa va chinh sach tién té, chinh sach tai khoa sé& tap trung 02 nhom
giai phap do6 1a day nhanh vén dau tu cong va giam thué, phi cho doanh nghiép.
Vé chinh séch tién t&, Ngan hang Nha nudc ciing chi dao ngén hang thuong mai
c6 goi 285.000 ty dong vai i suat uu dai danh cho doanh nghiép phuc hoi san
xuat kinh doanh va cac doanh nghiép c6 thé duogc vay tién dé tra luong cho
nhan vién vai 14i suat 0%.

Trén co sd nhiém vu dugc giao, ngay 31/3/2020 NHNN d3 ban hanh Chi thi s6
02/CT-NHNN vé céc giai phap cip bach cua nganh Ngan hang nham ting
cuong phong, chong va khac phuc kho khan do tac dong cua dich bénh Covid-
19. Trong dé, thé hién rd quyét tam caa nhganh ngan hang trong viéc chu dong
trién khai c6 hiéu qua cac giai phap phong, chdng va hd trg khac phuc kho khan
do dich bénh trong tinh hinh méi. Bén canh céac giai phap nghiép vu trong diéu
hanh CSTT dam bao sy 6n dinh cua thi truong tién té, gop phan 6n dinh kinh té
vi mo; cac giai phap tin dung dam bao cung tng du vén cho nén kinh té, hd trg
cac doanh nghiép gip kho khan, cac giai phap tao diéu kién dé ap dung cong
nghé nham giam thiéu giao dich truc tiép trong cung ung, sir dung cac san
pham, dich vy ngan hang .... NHNN ciing d¢ cao cong tac nghién ctu, du bao,
danh gia tic dong cua dich bénh d6i véi kinh té trong va ngoai nudc; ting
cudng cong tac phdi hop véi cac Bo, nganh va dia phuong; thuc hién kiém tra,
thanh tra dinh ky, dot xuét viéc trién khai thyc hién céc chinh sach va quy dinh
ctia cac TCTD, ddng thoi dé cao cong tac phéi hop, chia sé thong tin giita cac
TCTD dé d¢am bao c6 sy dong thuan cao trong trién khai céc giai phap thao g&
kho khin cho khach hang va day manh cong tac truyén thong dé thong tin,
tuyén truyén kip thoi, day du vé céc giai phap chinh sach, két qua trién khai
thuc hién caa nganh Ngén hang.

Nhén dinh cia cac t6 chire vé trién vong kinh té Viét Nam:

- ADB: Kinh té Viét Nam diu nim 2020 chiu tac dong boi anh hudng vé nguon cung, do tac
dong tur dich Covid-19 bung phat va tiép theo 1a cac tic dong giam manh vé& cdu hién van dang
dlen ra tai cac quoc gia 1a ddi tac thuong mai va dau tu chinh cua Viét Nam. Tang truong kinh
té s& giam xudng con khoang 4,8% nam 2020. Mic du vy, nén tang cua kinh t& Viét Nam s&
van duoc duy tri néu dai dich duoc khéng ché trong nura dau nam 2020, nén kinh té s& phuc hdi
tré lai v6i mic ting truong 6,8% trong ndm 2021 va nén kinh té s& tiép tuc ting truéng manh
mé trong trung va dai han.

- WB: Mic du vién canh nén kinh t& Viét Nam van thudn loi trong trung han, nhung tang
trudng GDP nam 2020 s€ bi anh huong ti€u cuc cua dai dich Covid-19 dang bung phat trén toan
cau. Cac nganh dich vu (dac biét 1a du lich, van tai hang khong), nong nghiép va linh vuc xuét
khau cua Viét Nam déu chiu anh hudng 16n, trong khi nganh ché bién ché tao cling chiu tac
dong tiéu cuc do cac chudi cung tmg bi gian doan, dong FDI vao Viét Nam giam di. Ap luc lam
phat du bao s& tang 1én tam thoi, phan anh bt dinh vé gia luong thuc, thuc phidm va nhién liéu,
cling nhu kha nang bi gian doan thuong mai. Thu nhap ctua nhiéu hd gia dinh, ké ca & cac vung
ndng thon cod thé tam thoi suy giam, lam ting ty 1 nghéo trong nira d4u nam 2020. Boi chi ngén
sach dugc du bao s€ tang l1én trong ndm nay do thu ngan sach thip hon trong khi nhiéu giai
phép tai khoa phai trién khai nhim phan nao bu dép tac dong tidu cuc cua dai dich toan cau voi
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nén kinh té Viét Nam.

Tang truong kinh té s& phuc hodi manh tré lai tir quy III va ca ndm nay Viét Nam sé& dat toc do
tang trudng khoang 4,9%. Trong trung han, tang truéng GDP cua Viét Nam du bao s& héi phuc
manh mé, dat mirc 7,5% nam 2021 va quanh muc khoang 6,5% tir nam 2022 nho sirc cau bén
ngoai dugc cai thién, nganh dich vu dugc cing ¢d va san xuit néng nghiép dan dugc khoi phuc.

- Fitch Ratings: Fitch du bao, do dai dich, tang truong GDP cua Viét Nam s& giam xudng con
3,3% vao nam 2020. Tuy nhién, dy bdo ndy con chua chic chan va c6 nguy co GDP con giam
thém, tiy thudc vao dién bién cua dai dich, ca & Viét Nam va cling nhu cac thi truong xuét khau
16n cta Viét Nam. Fitch ky vong kinh té Viét Nam sé& phuc hdi vao ndm 2021, v6i muc tang
truong du kién 1a 7,3% khi strc cau trong va nude dan hdi phuc, xuit khau, du lich va FDI ting
tro lai.

- Oxford Economics: Tang truong GDP Viét Nam s€ giam xudng 5,2% trong nim 2020 vi
Covid-19, nhung phuc hoi tro lai 7,4% trong nam 2021.
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