Kinh té vi mé 6 thang nim 2020: Nhirng diém noi bat

Nhirng diém noi bdt cua kinh té, gia cd, tai chinh tién t¢ quoc té

- Kinh té toan cdu chju tdc déng manh tir dai dich Covid, cac nén kinh té dau tau déu
doi mat vai tinh trang tang truong sut giam; cac hoat dong thuwong mai, dau tw, san xXuat deu
giam mgnh so vai cung Ky nam ngodi;

- Gia ca hang héa toan cau giam lién tuc trong 4 thang ddu nam va méi chi hoi phuc
tro lai trong 2 thang gan day. Gia dau bién déng manh, dac biét trong thang 3 va thang 4 do
nhu cau giam sut va si thiéu hut cac kho du triz;

- Chi §6 USD Index tang lién tuc trong 4 thang dau ndam va giam trong 2 thang gan
day; Nhieu dong tien chu chor da giam so véi dong USD, ngoai trir dong EUR va dong JPY;
Vang tiep tuc tang gia manh;

- Thi trwong chieng khodn toan cau giam mgnh trong quy | va héi phuc tré lai trong
quy 11;

- NHTW tai khap cac chau luc phdi thuc hién cac bién phap néi long CSTT dé hé tro
tang truong kinh te.

Nhiing diém noi bt ciia kinh té trong nwdc

- Tang truong kinh té 6 thang dau nam woc dat 1,81%, la mirc ting nita nam thdp
nhat trong giai doan 10 nam trudc anh hwong nghiém trong cua dai dich Covid — 19;

- Piéu kién san xudt kinh doanh trong linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao bi thu
hep manh mé trudc tac dong cua dai dich;

- Tong mirc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding cé nhitng bién déng
manh;

- Von ddu tw toan xd hoi dat mike ting trudng thdp nhdt trong 5 nam, von dau tw tir
khu vwec Nha nwoc dat toc do tang truong cao nhat, von dau tw tw khu vuc nuwoc ngoai da
giam;

- Von ddu tw tir nguon ngan sach Nha nuée 6 thang dat mirc tang cao nhdt trong giai
doan 2016 — 2020 nho cac bién phap gidai ngan dau tw cong tir phia Chinh phu dwoc trién
khai tich cuc;

- Vén FDI thu hut moi va von FDI bé sung van ting S0 voi cung ky, tuy nhién von gép
mua co 5 phan va von FDI thyc hién da giam, dang chii y la toc dé giam 56,8% so voi cing ky
clia von gop mua c6 phan;

- Kim ngach xudt nhdp khdu 6 thang giam so véi cing ky, cdan cdn thwong mai 6 thdng
woc xuat siéu 4 ty USD;

- Thu NSNN chdm hon so véi cing ky ndm ngodi; chi dau tw phdt trién c6 sw cdi thién;

- Ldi sudt diéu hanh da dwoc diéu chinh giam khd manh;, Lai sudt huy déng trong nén
kinh té ciing giam theo tin hiéu diéu hanh cua NHNN;, Ldi suat cho vay giam; Lai suat lién
ngan hang giam manh;

- Gid vang tang manh theo gid vang quéc té; Ty gid tang thap hon so vdi 6 thang ddu
nam 2019;

- Thi trwong chitng khodn Viét Nam bién dong manh trong quy I va héi phuc tré lai
trong quy Il, la mot trong nhitng thi truong giam diém manh nhat trong khu vic.



KINH TE THE GIOI
1. Kinh té thé giéi

Tang truwong kinh
té toan cau Suy
gidm manh

6 thang dau nam 2020, nhitng dién bién bat ngd cua dich Covid 19 di tic dong
dén kinh té toan cau trén moi mit. Sy lay lan nhanh cta dich bénh da dat ra
yéu cau phai cach ly cac nén kinh té & cdp do toan cau, tir d6 khién toan bod
hoat dong thuong mai, san xuét trén thé gioi déu tré nén dinh tré. Su suy giam
tang truéng dlen ra rd nét tai tat ca cac quoc gia, cac khu vuc, tac dong td1 ca
cac nén kinh té phat trién ciing nhu cac nén kinh té dang phat trién va méi noi.
Bén canh d6, dién bién cac thi truong tai chinh, tién té cling trdi qua cac xdo
tron 16n, cang lam trdm trong thém dién bién phirc tap cua kinh té toan cau
trong nira dau nam 2020.

Kinh té toan cau 6 thang dau nam 2020 di d6i dién véi tinh trang suy giam
trén dién rong. SO liéu thong ké ting truong kinh té quy I tai nhom cac nén
kinh té phat trién cling nhu nhém cac nén kinh té dang phat trién va méi ndi
déu suy giam manh. Trong d6, hau hét cic nén kinh té phat trién (M¥, Anh,
khu vie EU, Nhat Ban,...) déu roi vao tinh trang tang trudng am va tai nhiéu
nén kinh té dang phat trién va méi ndi cha chdt (Trung Qudc, An Do, Nga, cac
nude thugc khu vuc BDong Nam A,...), tbe do tang trudng ¢ muc thép hon
nhiéu wdc tinh ban dau.

Tac dong cua dich bénh cing cac bién phap kiém soat phong chéng cua cac
nén kinh té di day cac hoat dong kinh té toan cau roi vao trang thai gian doan,
su sut gidm dién ra trén tit ca céc linh vuc tru cot nhu thuong mai, dau tu,
hoat dong san xuat kinh doanh, tiéu dung, thi trudong lao dong,... Pic biét hon
nira, nhiing didn bién kinh té thuc di anh hudéng manh dén cac thi truong tai
chinh, tién té, tin dung,..., tir d6 anh huéng manh dén niém tin cta cac nha dau
tu.

Sw sut giam trong chi so0 niém tin tai cic nén kinh té Du bao ty 1€ cac nwéc dang phat trién va méi noi suy
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Nguon: Global Economic Prospects Report, WB, 6/2020

Hoat dong san xuét toan cau, phan anh qua chi s PMI tong hop chi giit duoc
& ngudng mé rong trén 50 diém trong thang 1, sau d6 roi vao tinh trang thu
hep lién tuc trong nhitng thang con lai. Chi sé PMI tong hop da giam lién tuc
ké tir thang 2 dén hét thang 4, cham day & mirc thip nhét trong lich st giao
dich chi s6 nay 1a 26,5 diém trong thang 4 va dang c6 xu hudng phuc hoi tro
lai ké tir thang 5. Mic du vay, tinh dén hét thang 6, chi s6 PMI tong hop van
chi dat 47,7 diém, chua quay tro lai duge ngudng mé rong.

Dién bién tuong tu dugc ghi nhan trong ca hai khu vuc ché bién ché tao va
khu vuc dich vy, trong dé chi s6 PMI cua ca hai khu vuc déu cham day trong
thang 4 & muc 1an luot 14 26,2 diém d6i véi khu vuc san xudt va 23,7 diém d6i
v6i khu vye dich vu. Mic du chimg kién sy hdi phuc trong 2 thang gan day
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nhung ca 2 khu vuce déu chua thé quay tré lai duoc ngudng mé rong nhu thoi
diém trude khi chiu tac dong cua dich bénh.

Su thu hep cua chi so PMI dlen ra trén tat ca cac nhom nén kinh té, trong do
nhém cac nén kinh té phat trién chiu tac dong manh hon khi sut giam xuong
miurc thap nhét chi con gan 20 diém trong thang 4. Nhom cac nén kinh té dang
phat trién va méi n01 cting ghi nhan sy syt giam cua chi s6 PMI nhung murc d6
giam thap hon, xudng mirc thap nhét con khoang 34 diém trong thang 4.

Dién bién chi s6 PMI tong hop toan ciu va cac chi so Dién bién chi s6 PMI toan ciu phan theo cac khu
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Sy sut giam manh cua chi s6 PMI toan cau trong nira dau ndm 2020 duoc
danh gia 1a do quéa trinh bung phat dai dich Covid da lam gia tang cac bién
phap phong toa trén toan cau, khién toan bo hoat dong san xuét bi ngung tré.
Piéu d6 duoc thé hién qua tat ca cac chi s6 thanh phan ciu tao nén chi sé6 PMI
chung nhu san luong dau ra, sé lugng don dat hang méi, s lugng don dat
hang xuat khau mai, san luong tuong lai, ty 1& that nghiép, gia ca dau vao, gia
ca dau ra déu & trong tinh trang thu hep lién tuc ké tir dau nam dén nay, trong
d6 thang 4 ghi nhan mc thu hep manh nhat.

Dién bién cac chi sb thanh phan cia chi s6 PMI téng hop toan ciu 6 thang diu nim 2020

Index Jan-20 Feb-20 Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20
Output 52.2 46.1 47.6 26.2 36.3 47.7
New Business 52.3 46.3 45.4 26.6 35.8 47.7
New Export Business 49.5 45.2 43.8 25.8 31.7 43.7
Future Qutput™® 59.9 59.8 433 43.1 50.5 57.5
Employment 51.2 49.8 52.3 39.2 41.3 46.4
Outstanding Business 49.9 50.1 47.5 36.2 39.8 46.9
Input Prices 53.9 52.5 50.1 44.1 46.2 51.7
Output Prices 51.1 50.6 48.9 43.2 45.7 495

Nguon: Markit Report

Thuong mai hang hoa toan ciu syt giam manh trong nira dau nim 2020. Theo
s6 liéu théng ké mdi nhat cia WTO, tong kim ngach thuong mai toan cau
trong Quy I udc dat 8,7 ty USD, giam khoang 3% so voi cung ky nam trude.
Trong d6, kim ngach xuat khau uéc dat 4,3 ty USD, giam 3,2% va kim ngach
nhap khau uée dat 4,4 ty USD, giam 2,9%. Véi nhing dién bién phirc tap hon
cua dich bénh va cac bién phap phong téa kinh té tao ra céc tac dong ro rét
hon, WTO wéc tinh kim ngach thuong mai toan cau quy II s& tiép tuc giam
manh hon, véi mirc giam ude 1én dén 18,5% so véi cing ky.
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Dién bién thwong mai toan ciu 2005Q1 — 2021Q4
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Dién bién ctia cac chi sé phan 4nh hoat dong thuong mai nhu hoat dong giao
thuong qua duong hang khong, hoat dong giao nhan van tai duong bién, s6
luong don hang xuat khau méi, doanh sé ban hang lau bén,... déu cho thay su
sut giam manh trong nhiing thang dau nam 2020, trong d6 mirc giam manh tap
trung trong giai doan tir ntra cuéi thang 3 cho dén gﬁn hét thang 4. Trong
nhimg thang gan day, cac chi sd nay déu dang cho thay nhiing tin hiéu phuc
hoi khi cac nén kinh té dang néi long dan cac bién phap phong toa, tuy nhién
nhin chung gia tri ctia cac chi s6 van & mirc thap so véi thoi diém cudi nim

Ngoai.
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Nguén: WTO Report (6/2020)

Theo bao cdo danh gia dién bién dong vén FDI toan cau cia OECD, dy béo
dong vén FDI s& suy giam manh trong nira dau nam 2020, chi dat hon 500 ty
USD va la muc thap nhat trong vong 5 nam qua. Trén thyc té, s6 liéu thong ké
tir UNCTAD ciing cho thay trong nhitng thang dau nam 2020, cac du an thudc
hinh thirc dau tu mai, hoat dong mua béan va sap nhap (M&A) xuyén bién giéi
d3 giam hon 50% so v&i clng ky nam ngoai. Luong vén danh cho hoat dong
tai dau tu ciing da giam hon 40% cling Ky nim ngoai. Trong do, cac nén kinh
té dang phat trién chiu tac dong sut giam luong von FDI manh mé hon.



Chi sé gia cd hang
héa toan cau giam
SO V6i cuéi nim
ngoai, gia dau bién
déng mgnh

Dién bién dong vén FDI giai doan 2015 — 2019 va wéc 2 nim 2020 - 2021
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Nguon: OECD Report (5/2020)

Theo s6 liéu théng ké vé cac thi truong hang héa cua World Bank, gia ca
nhiéu mat hang trén toan cau di co chudi giam lién tuc kéo dai ké tir thang 1
dén thang 4 va méi diéu chinh ting tro lai trong 2 thang gan day. Xu hudng
giam cua cac mat hang bat dau tir thang 1, mac giam tang dan qua céc thang,
trong d6 thang 4 ghi nhan muc giam manh nhat d6i véi tat ca cac nhom mit
hang. Mac di trong 2 thang tiép theo, gia ca hang héa da ting tré lai nhung
van chua bu dap dwoc mic giam manh caa 4 thang dau nam. Dién bién cua
cac nhom hang hoa cu thé nhu sau:

- Chi s6 gia binh quan nhém hang nong san diéu chinh giam trong 4 thang dau
nam voi tong muc giam khoang 6,9% so Vi cudi nam ngoai. Tuy nhién, nho
su phuc hdi trong 2 thang tiép theo, chi s6 gia binh quan nhém hang néng san
két thuc thang 6 chi giam 4,7% so voi cudi nim ngoai.

- Chi s6 gia binh quan nhém hang kim loai san xuat giam manh trong 4 thang
dau nam khi hoat dong san xuét toan cau bi dinh tré duéi tac dong cua lénh
cach ly, dua mat bang gia ciia nhom hang nay qua 4 thang dau nim da giam
khoang 15,4% so Vi cubi nam ngoai. Trong do, dang chu y 1a nhiéu mat hang
diéu chinh giam manh nhu déng giam 16,7%, thiéc giam 12,6%, kém giam
16,2%, nikken giam 14,64%... so Vdi cudi nim trude. Vai sy phuc hoi cua
hoat dong san xuat toan cau trong 2 thang tiép theo, gia ca nhém hang nay
cling da tang trd lai, két thic thang 6 da giam 4,9% so Vi cubi nam ngoai.

- Chi s6 gia binh quan nhém hang nang lugng ciing ¢ xu huéng giam manh
trong 4 thang dau nam va phuc hdi trg lai trong 2 thang tiép theo, trong do
nhiing bién dong cua gia dau da chi phdi xu hudéng bién dong cua nhém hang
nay. Chi trong 4 thang dau nam, chi s6 gia binh quan nhom hang ning luong
da giam manh 61,8% so voi cudi nam ngoai, trong d6 mirc giam manh tap
trung vao thang 4 la 30,2%. Sy sut giam cta nhom hang nang luong trong giai
doan nay 1a do bién dong giam manh cua gia dau, khdng chi do su chi phdi tur
nhiing dién bién cuia dich Covid 19 ma con do tinh trang du cung va thiéu hut
cac kho du trir nhién ligu. Véi sy phuc hoi cia gia dau trong 2 thang tiép theo
da khién nhém hang ning luong ting gia trd lai. Két thic 6 thang dau nam, gia
nhom hang ning lugng giam khoang 37,1% so véi cudi nim ngoai; trong do
gia dau WTI binh quan thang 6 ¢ mtc 38,3 USD/thiing, giam xap xi 36% so
VGi muc gia binh quan cubi nam ngoai; gia dau Brent binh quéan thang 6 & muc
39,93 USD/thuing, giam 39,4% so v&i muc gia binh quan cudi nim ngoai.
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Nguon: www.worldbank.org/en/research/commodity-markets

Dién bién lam phat toan cau trong nira dau nam 2020 c6 xu huéng diéu chinh
giam dan qua cac thang do chiu tac dong tir dién bién di xudng cua kinh té
toan cau khién tong cau suy giam va su sut giam cua gia ca hang hoa trong 4
thang dau nam.

Theo sb liéu thong ké cua IMF, ty Ié lam phét trung binh ciia nhém céc nén
kinh té phét trién tinh dén hét thang 4/2020 & muc 0,4%, giam manh so Vi
muc 1,3% thoi diém cudi nam 2019. Lam phét giam duoc ghi nhan rd nét tai
céc nen kinh té phét trién chu chét nhu MJ, khu vuc EU, Anh, Nhat Ban khi
lam phat tai cac quoc gia nay deu da giam sau xudng sat mac 0%. Tai cac nén
kinh té dang phat tr1en va mai noi, ty 1& lam phét trung binh cia nhém nudc
nay tai thoi diém cubi thang 4/2020 12 1,2%, giam manh so véi mac 4,2% thoi
diém cuéi nim 2019.

Dién bién cua cdac nén kinh té chu chot

Kinh té My nira dau nam 2020 dang suy giam manh nhat ké tir sau cudc
khiing hoang tai chinh toan cau 2008 do cac bién phap cach ly dich bénh da
1am dinh tré cac hoat dong kinh té. GDP trong quy I da giam 5% so voi cung
ky, chim dut chudi tang truong kéo dai 1au nhét cua kinh té My trong lich str,
dong thoi 1a muc syt giam manh nhat ké tir quy cudi nam 2008. Vi nhiing
dién bién phtrc tap hon ctia dich bénh trong cac thang quy II, du bio GDP cua
quy II sé tiép tuc sut giam & muc sau hon trudc khi c6 thé hoi phuc tro lai vao
quy HI.

Chi s6 PMI tong hop chi duy tri duoc ¢ ngudng mé rong trong thang 1 va roi
vao tinh trang thu hep lién tuc trong 5 thang con lai. Chi s6 PMI da bat dau
giam xu6ng dudi mirc 50 diém vao thang 2 khi My bét dau ghi nhan nhing ca
nhiém Covid 19 dau tién, cham day ¢ muc 27 diém vao thang 4 va dan ting
trd lai trong 2 thang gan day. Két thac thang 6, chi s6 PMI tong hop dang &
mirc 46,8 diem.

Dién bién dich bénh cling tdc dong manh dén hoat dong mua sdm tiéu dung,
khién doanh s6 ban 1¢ hang héa tai My sut giam lién tuc so véi cung ky ké tir
thang 3, trong d6 thang 4 ghi nhan mtrc giam ky luc 19,9% so vdi cung ky.
Bén canh do, chi s6 niém tin nguoi tiéu dung do Pai hoc Michigan My thong
ké ciing giam xudng mirc thip trong vong 8 nim qua.

Thi truong lao dong viéc lam cling chiu tic dong manh cua dién bién dich
bénh. S6 don xin tro cip that nghiép di co su gia ting lién tuc ké tir thang 4,
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dua ty 1¢ thit nghiép tai My ting vot 1én murc ky luc 14,7% vao thang 4 va
hién van 6 muc cao la 11,1%. Bén canh do, s6 lugng co viéc lam duoc tao
thém trong linh vuc phi néng nghiép ciing d bat dau giam tir thang 3, giam
manh & muc 20,7 tri€u viéc lam trong thang 4 va dang hoi phuc nhe tro lai
trong 2 thang gan day.

Trong bdi canh tit ca cac hoat dong kinh té déu dinh tré va dién bién gia ca
nhiéu nhém hang hoa, dic biét 1a gia ning lugng gidm manh trong mot sd
thang dAu nam, ty 1€ lam phat tai My & muc thép, két thic thang 5 chi tdng nhe
0,1% so véi cung ky - mirc lam phat thap nhat ké tir thang 9/2015.

Ting truéng kinh té so véi ciing ky (% yoy) Chi s6 PMI tong hop
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Kinh té khu vue EU ciing chiu tic dong manh ciia dich bénh, GDP trong quy
Ida dleu chinh giam 3,1% so v6i cung ky nam ngoai — lan suy giam dau tién
ké tir cubi nam 2012 va dy doan sé tiép tuc giam manh hon trong quy II.

Ty 18 thit nghiép (% yoy)
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Chi s6 PMI tong hop duy tri duge ¢ ngudng mo rong trong 2 thang dau nim,

sau d6 bat dau roi vao tinh trang thu hep, cham day ¢ muc thap nhat trong lich
str 1a 13,6 diém trong thang 4, phuc hdi tro lai trong 2 thang gan ddy nhung
van chua quay tré vé duoc ngudng 50 diém. Dién bién nay duoc ghi nhan & ca
2 khu vuc ché bién ché tao va dich vy, trong d6 khu vuc dich vu chiu cac tac
dong manh hon®.

Tuong ty nhu vay, hoat dong ti€u dung cling bi dinh tr¢, thé hién & tang
truong doanh sb ban 1¢ di co 3 thang giam lién tuc so v6i cung ky, trong d6
thang 4 ghi nhan muc giam manh nhat 19,6%. Chi s6 niém tin nguoi tiéu ding
cling dang & mirc thip nhit ké tir sau khung hoang tai chinh toan cau 2008 tré
lai day.

Trén thi truong lao dong, ty 1€ that nghi¢p da tang tr¢ lai ké tur thang 4, hién

1 Chi s6 PMI khu vuc ché pién ché tao khu vuc EU bét ddu didu chinh giam tu :[héng 3, cham day ¢ muc 33,4 diém trong
théng74 va hién dat 47,4 diém trong théng 6; chi so0 PMI khu vuc dich vu ciing diéu chinh giam tr thang 3, cham day ¢ muc
12 diém trong thang 4 va hién dat 47,3 diém trong thang 6.
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dat muc ting 7,4% so véi cung ky. Ty 18 lam phat da giam lién tuc ké tir dau
nam, tr mic 1,4% so vaéi cung ky trong thang 1 hién da gidm xudng chi con
dat muc tang 0,3% so voi cung ky.

Ting truéng kinh té so véi cung ky (% yoy) Chi s6 PMI tong hop
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Nguén: Trading Economics

Kinh té Anh ciing dang c6 nhing dién bién tuwong ty nhu cac nén Kinh té dau
tau khac. Theo d6, GDP trong quy | giam 1,7% so véi cung ky - mirc giam
manh nhét ké tir quy 111/2009 va xu huéng giam nay duoc du doan s& con ting
cao hon trong quy II.

Chi s6 PMI tong hop duy tri 0 trén ngudng mo rong trong 2 thang dau nam,
sut giam manh trong 2 thang tiép theo xubng murc day 12,9 diém vao thang 4.
Sau d6, chi s6 PMI di dan phuc hdi va hién dat 47,6 diém vao thang 6. Ca 2
khu vuc ché bién ché tao va dich vu déu chiu cac tic dong manh tir dich bénh,
tuy nhién hién nay khu vuc ché bién ché tao di quay tro lai ngudng mé rong
trong khi khu vuc dich vu van trong tinh trang thu hepz.

Khu vyc tiéu dung ciing dién bién kém tich cuc khi doanh s6 ban 1¢ hang hoa
da tang rat cham ngay tu thang 1 va roi vao tinh trang sut giam lién tuc tu
thang 3, trong d6 thang 4 mirc giam manh nhét Ién dén 22,7% so v&i cung ky.

Chi s6 niém tin ngudi tiéu ding ciing giam xudng muc thip nhit trong vong
nhiéu nim qua.

2 Chi s6 PMI }(hu vuc ché bién ché tao ctia Anh chaquéy 32,9 diém trong thang 4, sau fié dan hdi phuc dat 50,1 diém trong
thang 6; chi so PMI khu vuc dich vu cham day 13,4 diém trong thang 4 va hién dat 47 diém trong thang 6.
8



Ting truéng kinh té so véi cung ky (% yoy) Chi s6 PMI tong hop
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Trén thi truong lao dong viée lam, ty 1¢ that nghiép van duy tri 6n dinh & mure
3,9% trong nhiéu thang qua ma khong c6 sy gia ting cao nhu mot s6 nén kinh
té phat trién khac nho Chinh phti Anh da ban hanh kip thoi Chwong trinh duy
tri viéc 1am dé tai tro tién lwong cho nhan vién trong thoi gian nén kinh té bi
cach ly do dich Covid 19.

Ty 1€ lam phat ciing giam theo xu hudng chung cua cac nén kinh té phat trién
khac do ap luc lam phat tir yéu t6 cung va ciu déu thip. Theo do, ty 1¢ lam
phat tai Anh da gidm lién tuc trong ntra dau nam, tir mirc 1,8% thoi diém dau
nam xuéng hién dat 0,5%.

2

Doanh s6 ban 1é hang héa (% yoy) Chi s6 niém tin ngudi tiéu dung
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Nguon: Trading Economics

Kinh té Nhit Ban da roi vao tinh trang suy thoai ky thuat khi giam -1,7% so
vé6i cung ky trong quy 1/2020 - quy ting truong 4m thi 2 lién tiép

Chi s6 PMI tong hop da roi vao tinh trang thu hep ngay tir ddu nam va tiép tuc
sut giam sdu hon trong cac thang sau d6 do tac dong cua dich bénh. Theo do,
chi s6 PMI tong hop dé giam lién tyc trong giai doan thang 2 — thang 4, cham
day & mac 27,8 diém trong thang 4. Sau do, chi sé nay bat dau co su phuc hdi
nhung két thuc thang 6 chi dat 37,9 diém — cach xa so v6i ngudng phuc hdi 50
diém. Igién bién nay dugc ghi nhan trong ca 2 khu vuc ché bién ché tao va
dich vu”.

Doanh sb ban 1é hang héa vén da giam lién tuc ké tir thang 10 nam ngoai sau
khi Nhat Ban tang thué tiéu dung, dudi tac _dong cua dién bién dich bénh da
tiép tuc giam sau hon trong nhimg thang dau nim 2020, trong d6 mirc giam
manh nhét vao thang 4 khi giam 13,9% so v&i cling ky.

Xuat khau ciing 13 mét linh vuc chiu tic dong manh cua dich Covid 19 khi
kim ngach giam lién tuc so vdi cung ky tr dau nam dén nay, véi mic giam

8 Chi‘S(A’) PMI khu vue ché bién ché tao ctia Nhat Ban da giém lién tuc tir thang 1, cham day ¢ mirc 37,8 diém trong thang 5 va
bat déuﬂ hoi phuc trd lai trong thang 6, Qat 40,1 diém. Chi s0 PMI khu vue dich vu cling giam lién tuc tir thang 1, cham day
22,8 diém trong thang 4 va dang phuc hoi trd lai, dat 42,3 diém trong thang 6.
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ngdy cang ting qua cac thang. Tinh dén hét thang 5, kim ngach xuét khiu tai
Nhat dd giam 18 thang lién tiép, mirc giam manh tap trung & cac mat hang ché
bién ché tao va tai cac thi truong dang chiu tic dong manh cta dich bénh nhu
M¥, Trung Qudc.

Trén thi truong lao dong, ty 1¢ that nghiép tang dan qua cac thang, dat 2,9%
trong thang 5 va 1a muc that nghiép cao nhat ké tir thang 5/2017. Lam phat
lién tyc giam tir dau nam, hién dat mic ting 0,1% so véi cung ky.

Ting truéng kinh té so véi cung ky (% yoy) Chi s6 PMI tong hop
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Ngudn T radlng Economics
Kinh té Trung Quoc da suy giam sém nhat trong s6 cac nén kinh té chu chét
do 14 qudc gia dau tién chiu tac dong cta dich bénh. Ting trudng kinh té quy I
giam 6,8% so v6i cung ky va 1a quy suy giam dau tién ciia Trung Qudc ké tir
nam 1992 tr¢ lai dady. Mac du vay, nho cac bién phap kiém soat dich bénh hiéu
qua, qudc gia nay dang khoi phuc lai da ting truong sém hon céc nén kinh té
chu chét khac.

Chi s6 PMI Caixin tong hop ciia Trung Qudc di suy giam manh ngay tir dau
nam, cham day vao thang 2 khi dich bénh bung phat dinh diém tai Vi Han.
Tuy nhién, sau khi dich bénh bat dau dugc kiém soat, chi s6 PMI tong hop da
nhanh chéng phuc hdi tir thang 3 va quay trd lai ngudng mo rong manh mé
54,5 diém trong thang 6. Sy phuc hoi ghi nhan rd nét hon trong khu vuc ché

bién ché tao®.

* Chi sé PMI ché bién ché tao cua Trung Qubc chi giam manh )gu(")ng gin mirc 40 diém trong thang 2 nhung da nhanh chong
phuc hoi tro lai & murc trén 50 di€ém trong cac thang sau; chi so PMI khu vuce dich vu roi vao ngudng thu hep tir thang 2 —
thang 4 va md rong tro lai tir thang 5
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Ti€u dung 1a linh vuc chiu dnh hudng manh cta dich bénh khi doanh s6 ban 1é
hang hoa da giam manh so vdi cung ky ngay tir thang 1 va xu hudng sut giam
nay van duy tri cho dén thoi diém hién tai. Kim ngach xuat khau c6 nhiéu bién
dong khi gidm manh trong 3 théng dau nam, phuc h01 tr¢ lai trong thang 4
nhung lai suy giam trong nhitng thang gan day do nhu ciu toan cau suy yéu.

Ty 1€ that nghiép gia tang manh ké tir thang 2, hién dat muac tang 5,9% so véi
cung ky do céc bién phap cach ly va dinh dén trong hoat dong san xuit kinh
doanh di khién nhiéu doanh nghiép pha san hoac phai giam b6t nguoi lao
dong. Ap luc lam phat da giam so véi cudi nim ngoai khi téc do tang chi sd
gia so voi cuing ky da giam tir mirc 5,4% trong thang 1 xubng hién con 2,4%.

Ting truéng kinh té so véi ciing ky (% yoy) Chi s6 PMI téng hop
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Nguon: Trading Economics

Apr 2020

2. Dién bién thi trwong ngoai héi, vang, chirng khoan

Dién bién thi truang ngoai héi

Chi sé USD
Index ting lién
tuc trong 4 thdng
ddu nam va giim
trong 2 thang
gan ddy

Trong dai dich, mac du cac hoat dong kinh té da suy giam nhung ddng USD
tiép tuc tang gia, keo dai lién tyc trong 4 thang dau nam, véi tong mirc tang cua
chi s6 USD index giao ngay va ky han déu 16n hon 3%. Tuy nhién, chi s6 USD
index da bat ddu giam trong thang 5 va thang 6 véi tong murc giam 1a 2,18% ddi
v6i USD index giao ngay va giam lién tuc trong quy II ddi véi chi sé USD
index ky han voi tong mirc giam 16n hon 1,7%.

Dién bién tang clia dong USD duogc hd trg manh mé bai cac chinh sach hé trg
nén kinh té quyet liét cua nu6ec My, nhu cdu dau tu tai san an toan gia tang va

dac biét la su thiéu hut tam thoi vé dong USD trong luu thong do nhu cAu nim
giir tién mit gia tang dot bién trong bdi canh nuéc My va cac nude 1on dang can
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Nhiéu dong tién
chii chét da giam
so véi dong USD,
ngogi triv dong
EUR va dong
JPY

nhic dé thdng qua cac goi hd tro kinh té khong 16. Trong nhiing thoi diém nay,
chi s6 USD index di ghi nhén nhiéu phién giao dich vuot ngudng 100 hoic di
ting hon 8% chi trong gan 10 ngay giao dich. Mic du viy, xen k& dién bién
ting van xuat hién cac dién bién giam, xu huéng d6 da r nét hon trong thang 5
va thang 6 trude nhing két qua suy giam cua nén kinh té, ty 18 that nghiép gia
ting manh, cing thing véi Trung Quéc vé cac van dé lién quan dén Hong
Kong, Dai Loan va thuong mai tiép tuc nong tro lai va dang chi y 1a nhimg ton
that va bat 6n lién quan dén cac cudc biéu tinh lan rong khip nudc My, su bung
phat tr¢ lai cia Covid — 19,...

Két thiic 6 thang dau nam, chi sé USD index giao ngay da tang 1,04%, giao
dich & muac 97.39.

Dién bién chi s6 usd index tir niim 2019 dén nay

Nguon: investing.com

Trude nhu ciu va strc manh cia déng bac xanh, nhiéu dé)ng tién chu chot khéac
trong cac giao dich thuong mai da giam, tham chi nhiéu déng tién con giam rat
manh trong Quy I. Cu thé, tai khu Chau Au, ddng EUR va dong GBP di co dién
bién trai chiéu sau 6 thang. Theo do, dong EUR ting nhe 16n hon 0,18% va
dong GBP giam 16n hon 6% so voi dong USD. Ca 02 dong tién déu co dién
bién giam dlen ra chu yéu trong quy I va xuat hién trong 01 thang cta quy I,

trudc nhiing yéu td bat loi kéo dai nhu van de lién quan dén Brexit, dién bién
kinh té con md nhat,... cac chinh sach kinh té chua dap tng dugc ky vong cia
thi truong trong dai dich, ddc biét khi Chau Au da tro thanh chién truong khoc
liét nhat trong cudc chién chdng lai sy bung nd cta dich Covid — 19, trong do,
dang chu y 1a dién bién tai Y, TAy Ban Nha,... Tuy nhién, thi moi thtr da diu
hon trong quy II khi tinh hinh dich bénh da dugc kiém soat, quyét dinh vé Quy
phuc héi kinh té tri gia 500 ty EUR dé cung cip céc khoan tai tro cho cic khu
vuc va nganh bi anh huéng ning né boi dai dich - goi kich thich kinh € lon
nhét trong lich sir va nhimng din bién tich cuc cua cac vong dam _phan thuong
mai hau Brexit. Dién bién ting ciia dong EUR va dong GBP da xuat hién tro lai,

thim chi dd ghi nhan nhiing ngay giao dich bién dong +1%. Két thuc thang
6/2020, cap ty gia EUR/USD giao dich & muc 1.1233; cap ty gia GBP/USD
giao dich & muc 1.2401.

Bén canh d6, cac dong tién manh khac nhu dong AUD, dong CAD d tré thanh
mot trong nhitng déng tién bién dong manh nhat, dic biét la mirc giam trong
quy I, 1an luot 16n hon 13% va hon 8%. Mic du vay, muc giam nay di dugc thu
hep nho dién bién ting tro lai ciia 02 dong tién nay trong quy II khi gia dau bat
ting va nhitng tin hiéu hdi phuc sau khi nén kinh té duoc khoi dong tro lai.
Chinh vi vay, két thuc 6 thang ddu nim 2020, ddng AUD da giam hon 1,6% va
dong CAD giam 4,5% so voi dong USD, giao dich lan lugt & mirc 0.6903 va
1.3576.
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Trong khi d0, cac dong tién manh khac tai khu vire Chau A d3 giam dang chi y
ngoai trir dong JPY. Trong d6, dién bién giam cua dong CNY dugc cha ¥ nhiéu
nhét véi 03 thang giam, dong CNY da giam 16n hon 1% trong thang 3 va thang
5 la nhitng thang xut hién nhiéu thong tin bat loi nhat cho dong CNY vé dich
bénh, cing thing leo thang v&i My va tinh hinh kinh t& giam téc manh. Két thiic
thang 6, ddng CNY giam 16n hon 1,4% so voi dong USD, ty gia USD/CNY &
murc 7.0655.

Tiép dén cac dong tién cua cic nén kinh té 16n khac trong khu vuc nhu dong
SGD, THB, MYR, INR, IDR ciing di giam trong khoang 2 — 5% so v&i dong
USD trong 6 thang dau nam, trong do tit ca cac ddng tién déu giam manh trong
quy I, mirc giam di 1én dén 5 — 13%. Cudi cing, cac dong tién tir cic nén kinh
san xuat hang hoa nhu Brazil, Colombia, Mexico, Nga va Nam Phi giam 16n
hon 20% so v&i ddng USD trong quy dau tién da tao ra nhitng ca soc tién té
nhét dinh trén thi truong tai chinh ban dia cling nhu dién bién dong von, loi tire
va viéc phat hanh cac chimg khoan no,... ciia cac nén kinh té nay.

Trai ngugc v6i dién bién cua cac dong tién khac trong khu vuc, dong JPY trong
ntra dau nam 2020 van tiép tuc c6 dién bién thuan loi, ting 0,63% so véi dong
USD. Déng JPY c6 dién bién ting kéo dai tir ddu nim cho dén hét thang 4 va
bat dau giam tr thang 5. Xu hudng tang cua dong JPY luén dugc hd trg boi nhu
cau dau tu tai san an toan trong bdi canh bat 6n gia ting va nhitng nd luc cia
Chinh phu Nhat Ban trong viéc ngin chin dich bénh. Mic du vy, dong JPY
ciing di co6 thoi diém giam manh — 16n hon 1%/ ngay giao dich, dién ra trong
thang 3 va thang 4. Dién bién giam cuia ddng JPY bi tic dong boi viée cat giam
1ai suat khan cdp cua Fed, Ngan hang Trung wong Nhat Ban cong b cac gbi
giai phap kich thich bd sung® va su ting gia manh cua ddng USD trén thi trudng
hay khi nén kinh té Nhat Ban chinh thtrc roi vao trang thai suy thoai sau hon 4
nam. Két thuc thang 6, cap ty gia USD/JPY giao dich & muc 107.93.

Dién bién mdt s6 dong tién manh tir nim 2019 dén nay
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® BOJ s& mua lai 200 ty JPY (1,9 ty USD) trai phiéu chinh phii Nhat Ban. BOJ ciing cho biét s& bom thém khoang 1,5 nghin
ty Yén thong qua cho vay ki han 2 tuan
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Dién bién mot s6 dong tién trong khu vuc Pong Nam A tir nim 2019 dén nay
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Nguon: investing.com

trudng vang

Ngoai ra, trén thi truong ngoai hdi, vang 1a mot tai san dau tu c6 mirc ting gia
ngoan muc, theo do, gia vang giao ngay da tang hon 17%; gia vang ky han tang
hon 18% - ting gan gip d6i so voi muc ting cua cung thoi diém nam ngoai. Gia
vang giao ngay da co 04 thang gia tang, tang lién tuc trong quy II vdi tong muc
tang 16n hon 12%, ghi nhan muc ting manh nhat vao thang 4 1én dén hon 7%
va bién dong manh lén dén £3% - +5%/ngdy giao dich vao thang 3. Bén canh
do, gia vang ky han da tang manh hon gia vang giao ngay va duy tri trong nhiéu
thang. Thyc té nay dién ra khi gidi dau tu ting cudng mua vang tuong lai trén
thi truong My trude quan ngai veé viéc ngung hoat dong du lich, hang khong va
cac nha may kim loai quy6 do su bung phat cua dich Covid-19 sé€ khién viéc van
chuyén vang thoi tir London dén Hoa Ky dé dap tmg cac yéu cau hop dong tre
nén kho khin hon, chénh léch gia vang tuong lai va giao ngay da 1én dén 70
USD/ounce. Két thuc thang 6, gia vang giao ngay va ky han lan luot 13 1.781,67
USD/ounce va 1.800,5 USD/ounce.

Luc day chinh cua gia vang trong giai doan nay chinh la nhu cau dau tu gia tang
manh trong bi canh bat 6n bao trum trén toan cau. Theo Béo céo ciia Hi dong
vang thé giéi - WGC, nhu cau vang toan cau trong quy 1/2020 ting 1% so véi
cung ky nam ngoai, 1én 1.083,8 tin do lyc mua ting tir cac quy dau tu (ETF)
nham tim kiém tai san trd an an toan trong dai dich. Cac ETF mua vang ting
298 tén’trong 3 thang dau nam, day ty 1& ndm giit toan cau 1én murc cao ky lyc 1a
3.185 tan.

® Ba mo6 khai thac
trong vong it nhét

vang 16n nhét the gidi bao gdm Valcambi, Argor-Heracus va PAMP di tam ngung san xuét tai Thuy Sy
1 tudn béi yéu cau bit budc tir phia nha chirc trach nhdm ngan su lay lan ctia virus ciim corona tai Thuy Sy
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Dién bién gia vang thé giéi tir nim 2019 dén nay
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Nguon: investing.com
Dién bién thij trwong chirng khosn

TTCK toin cau Thi truong ching khoan toan Cau ntra dau nam 2020 doi mat véi nhiing dot bién
bién djng manh gang manh nhat ké tir sau khing hoang tai chinh toan ciu 2008 dén nay. Thi
truong giam diém lién tuc trong 3 thang caa quy | véi tong mac giam 1én dén
21,15% s0 Vi cudi nam ngoai, trong d6 mirc giam manh roi vao thang 3 khi su
blng phét dich bénh da tao ra tim 1y lo ngai cho cac nha dau tu, kéo theo céc lan
song ban thao manh. Budc sang quy 11, tam 1y nha dau tu d4 tré nén on dinh, tinh
hinh dich bénh bat dau duoc kiém soét khién cac quoc gia bat dau néi long dan
cac quy dinh gidn cach xa hoi, cong vai viéc cac nén kinh té phét trién lién tuc
tung ra cac goi hd tro tao ra luong thanh khoan doi dao, thi truong di ting diém
lién tuc tro lai trong 3 thang tiép theo véi tdng muc ting cua quy 11 1 17,95% so
véi cudi quy 1. Nhu vay, két thic thang 6, chi s6 MSCI ACWI ¢ muac 524,91

diém, giam 6,99% so véi cudi nam ngoéi.

Dién bién chi s6 MSCI ACWI
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Nguén: msci.com
Thi truong chimg khodn MY ciing di theo xu thé dién bién chung cua chang
khoan toan cau. Cac chi sé chu chét trén thi truong giam manh trong quy | voi
muc giam tap trung vao thang 3, trong d6 dang chu ¥ 1a chi trong mot tuan tir 9/3
dén 16/3, TTCK My da trai qua dot giam manh nhat ké tir nam 1987 va da 3 1an
phai kich hoat co ché tam dirng giao dich do muc giam trén 7%. Budc sang quy
1, céc chi s6 dd nhanh chong ting diém manh tré lai trong thang 4 va duy tri da
tang trong 2 thang con lai. Mot diém dang chii y trén thi truong chimg khoan My
d6 1a chét phién giao dich cudi cung cua thang 6, cac chi s6 chinh c6 dién bién
trai nguoc, trong khi 2 chi s6 Dow Jones va S&P 500 giam lan luot 9,55% va
4,04% so v&i cudi ndm nam ngoai thi chi sé Nasdaq lai dat duoc mirc ting manh
12,11% so voi cubi nam ngoai. Didu d6 phan anh cac nhom co phiéu nhu hang
khdng, van tai, ning lugng, béan 1¢, tai chinh thudc 2 chi s6 Dow Jones va S&P
500 la nhitng ddi twong chiu thiét hai nang né nhat tir dich bénh, trong khi d6 cac
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¢ phiéu nhém nganh céng nghé thudc chi sb Nasdaq mic du ciing chiu tac dong
suy giam trong quy I nhung ¢ muc do thap hon va nhanh chong lay lai da ting
truong tét hon trong quy 1.

Tai khu vuc Chau Au, céc chi sé cha chét ciing c6 chung dién bién. Cac chi s6
chiing khoan chu chédt trong khu vie déu ghi nhan mic giam manh xap xi 30%
trong Quy I va dan hdi phuc trong Quy 11, tuy nhién, mac héi phuc con thap khlen
céc chi s6 déu giam manh SO Vi Cudi ndm ngoai. Két thac phién giao dich cudi
cuing cua thang 6, so véi cudi ndm ngoai chi sé Euro Stock toan khu vuc giam
13,65%, chi s FTSE 100 caa Anh giam 18,20%, chi s6 CAC 40 cua Phép giam
17,43%, chi s6 FTSE ltalia giam 17,52% va chi s6 DAX caa Buc ¢6 mac giam
thip nhat véi 7,08%, ...

Tai khu vuc Chau A, khép lai ntra dau ndm 2020 nhiéu bién dong, chi s6 MSCI
khu vuc Chau A — Thai Binh Duong giam 7,49% so véi cudi nim ngoai, trong d6
quy | giam 19,82% so véi cudi nim ngoai va quy II da hoi phuc tré lai 15,38% so
véi cubi quy I. Cac chi sé chu chét trong khu vuc déu giam diém, trong d6 muc
giam manh dwoc ghi nhan tai thi truong Pong Nam A: chi s6 Nikkei 225 cua
Nhat giam 5,78%, Kospi caa Han Quéc giam 4,07%, Shanghai cua Trung Qudc
giam 2,15%, HangSeng cua Hong Kong giam manh 13,35%, BSE India cua An
Do giam 14,92%, chi s FTSE Singapore giam 18,91%, SET 50 Thailand giam
17,16%, Jakarta Com cua Indonesia giam dén 22,13%,...

Dién bién ting truwéng cac chi sé chirng khoan chi chét tai cac thi truweong chinh qua 6 thang
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3. Diéu hanh chinh sach ctia cac NHTW

Céc NHTW lién
tuc ndi Iong
CSTT va tung

thém cdac goi ho

tro' cho nén kinh
te

Theo théng ké cua t6 chirc Central Bank News, trong 6 thang dau nam 2020 da
c6 92 NHTW tién hanh cit giam l4i suit véi tong sb luot cit giam 1a 204 lan.
Tan suat cat giam dién ra lién tuc bat dau tir thang 3 khi cac tac dong cua dich
bénh dbi voi kinh té toan cau tré nén rd nét hon. V6i xu huéng cat giam 14
suit lién tuc cia NHTW cac nuéc, chi sé i suat toan cau (GMPR) do Central
Bank News thong ké da giam tir mirc 5,69% cudi nam 2019 xubng con dat 4,2%
vao thoi diém cudi thang 6/2020. Bén canh viéc cat giam I4i suat, nhiéu NHTW
con thuc hién cac bién phép cat giam du trit bit buc va lién tuc bom thém tién
vao nén kinh té.

- Tai c4c nén kinh té phat trién: Qua 6 thang da c6 9 NHTW tién hanh cit
giam 14i suat 16 lan, bao gom: NHTW Australia (2 lan), Cuc du trit lién bang
M5 (2 lan), Uy ban tién t&¢ Hong Kong (2 1an), NHTW Canada (3 1an), NHTW
Anh (2 1an), NHTW Thuy Dién (3 1an), NHTW New Zealand va NHTW Israel
(1 1an). Pang chu ¥, bén canh viéc cit giam |4 suat, mot s6 NHTW con lién tuc
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bom thém tién vao nén kinh té théng qua cac bién phéap néi long dinh luwong.
Pang chua y 1a dien bién tai mot so6 NHTW sau:

+ Cuc du trit lién bang My (Fed) da lién tuc cat giam I&i sut 2 lan trong thang 3
dé phan tng kip thoi véi su suy giam cua thi truong khi dich bénh bat dau bung
phat tai My. Lan cit giam l4i suat dau tién dién ra trong cudc hop CSTT khén
cap vao ngay 3/3 véi l4i suat duy trit lién bang di dwoc diéu chinh 50 diém co
ban xudng con 1 — 1,25%. Tiép d6, ngay 15/3, Fed tiép tuc cit giam |4 suat du
trir lién bang 100 diém co ban xubng con 0 — 0,25%. Bén canh d6, dé hd trg
thanh khoan thj truong va bom thém tién cho nén kinh té, Fed da lién tuc thuc
hién c&c nghiép vu mua vao cac loai gidy to c6 gié trén thi truong ma, thuc hién
cac goi hd tro tryc tiép dén cac dbi twong chiu anh huong cua dich Covid, khién
bang can dbi tai san cua Fed da tang manh tir mac 4,2 nghin ty USD vao thoi
diém cudi nam ngoai 1én dat khoang 7 nghin ty USD vao thoi diém cudi thang
6/2020.

+ NHTW chau Au (ECB) di lién tuc mé rong thém chuong trinh thu mua tai
san ké tir thang 3. Cu thé, ngay 12/3, ECB da mo rong quy md chwong trinh thu
mua tai san hang thang (TLTLO — 1) tir mic 30 ty EUR 1én muc 120 ty EUR,
dy kién kéo dai dén hét thang 7/2021. Ngay 18/3, ECB b6 sung mot goi néi
long dinh lugng méi tri gia 750 ty EUR (PEPP) va ngay 4/6 tiép tuc ting thém
quy md géi nay Ién mirc 1,35 ty USD dé hd trg mua lai c4c tai san cua cac doi
tuong chiu anh huang truc tiép tir dich Covid cho dén hét thang 6/2021.

Bén canh bién phap néi long dinh lwong, vao ngay 30/4, ECB di quyét dinh
giam 50 diém co ban ddi véi 14i suat cac khoan vay TLTRO IlI, xuéng muc
thip hon 1i suét tai cdp von trong khoang thoi gian tir thang 6/2020 dén thang
6/2021. Ngoai ra, vao ngay 21/6, ECB d thiét l1ap hé thong hd tro cac giao dich
repo bang dong Euro cia cdc NHTW khong nam trong khu vyc nham sin sang
giai quyét cac nhu cau thanh khoan dong euro.

+ NHTW Nhat Ban (BOJ) da chuyén sang mua khong gigi han trai phiéu chinh
phu thay vi giéi han lugng mua vao ¢ muc 80.000 ty Yén Nhat (745 ty USD)
hang nam. Bén canh do, BOJ ciing cho biét s& ting quy md mua trai phiéu
doanh nghiép 1én gip d6i nham hd trg cac doanh nghiép nude nay vuot qua cac
khé khan do dich bénh gay ra.

- Tai c&c nén kinh té dang phat trién va mdi néi: Qua 6 thang da c6 83 NHTW
cit giam I4i suat chinh sach vai tong sb luot cat giam 13 188 lan.

+ Ngan hang Nhan dan Trung Quéc (PBOC) di c6 2 1an cat giam I3 suat trong
6 thang qua. Ngay 20/2, PBOC da cat giam lai suat cho vay trung han ky han 1
nam tir 4,15% xubng con 4,05% va ky han 5 niam tir 4,8% xubng 4,75%. Tiép
d6, dén ngay 20/4, PBOC tiép tuc cat giam l4i suat cho vay ky han 1 nim xudng
con 3,85% va ky han 5 nim xudng con 4,65%. Bén canh d6, PBOC ciing da 2
lan cat giam du trix bat buoc ddi voi cac TCTD I6n, dua ty 16 du trix bat budc vé
muc 11%. Trong 2 quy, PBOC ciing lién tuc bom thém tién vao nén kinh té
théng qua cac nghiép vu mua ban trén thi truong mo.

+ Nhiéu NHTW tai cac nén kinh té dang phat trién va mai noi 16n tai cac khu
vuc da cat giam l4i suat nhiéu 1an: Tai khu vuc My La Tinh NHTW Argentina
da cat giam 1ai suat 6 lan, NHTW Brazil 4 1an, NHTW Mexcico 4 lan; tai khu
vuc chau A: NHTW Malaysia cit giam 14 suat 4 lan, NHTW Thai Lan,
Phillippines, Indonesia cat giam 14i suat 3 lan, NHTW Han Quéc cit giam I4i
suit 2 1an; NHTW An D6 cét giam l4i suat 2 lan;...
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Kinh té toan ciu
dw bdo suy giim
manh, nhiéu rii
ro tiép tuc de doa
dén trién vong
phuc héi trong
ngan han

TRIEN VONG KINH TE TOAN CAU 6 THANG CUOI NAM 2020

Véi nhitng dién bién kém tich cuc caa kinh té toan ciu trong 6 thang qua, cling
vé6i nhitng nhan dinh chua chic chan vé tinh hinh dién bién dich bénh, nhiéu to
chac qudc té déu dong thuan trong viéc dua nhan dinh vé trién vong suy giam
ctia kinh té toan cau trong nam 2020 véi mitc giam duoc dy doan trong khoang
tir 5 — 6%. Trong d6, cac nén kinh té phat trién s& suy giam manh hon v6i muc
giam trong khoang 7 — 8%, cac nen kinh te dang phat trién va mai noi suy giam
trong khoang 3 — 4%. Tai cac nén kinh té chu chdt, kinh té My dugc du béo sé
giam khoang 6%. Kinh té khu vuc dong Euro du kién s& giam manh hon, & mic
khoang 9% trong nim 2020 do dich bénh lan rong da gay thiét hai ning né cho
hoat dong kinh té cua cac qudc gia trong toan khu vuc. Nén kinh té Nhat Ban
dugc du doan s& giam khoang 6%. Kinh té Trung Quéc véi tinh hinh phuc hoi
kha quan sau dich bénh c6 thé Iéy lai da tang truong nhung muc tdng co thé chi
khoang 1%, muc tang truong thap nhat ké tir khi qudc gia nay thuc hién cac cai
cach mo cira kinh té dén nay.

Cung voi sy suy gidm tang truong kinh té noi chung, toan b cac hoat dong
thuong mai, san xuat, dau tu trén toan cau ciing ddi mat vai tinh trang sut giam.
Theo du bao caa WTO, tong kim ngach giao dich thwong mai toan cau trong
nam 2020 c6 thé sut giam 13%, trong d6 nhém cac nén kinh té dang phat trién
va mei noi s& chiu tac dong manh mé hon do tang truong Kinh té tai phan Ion
cac qudc gia nay €O s gan két chat ché véi hoat dong thuong mai VA cac chudi
cung &ng toan cau. Hoat dong dau tu truc tiép nuéc ngoai theo du bao cua
UNCTAD ciing s& ching kién sy suy giam manh nhat ké tir sau khung hoang
tai chinh 2008 dén nay véi muc giam khoang 30%, trong do cac nen kinh té
dang phat trién va méi noi cling ddi mat véi nguy co sut giam lugng von dau tu
nhiéu hon.

Bén canh do, kinh té toan cau c6 thé dién bién kém tich cuc hon khi phai ddi
mat vai nhiing van dé sau:

- Dién bién cua dich Covid 19 hién nay van con dang phuc tap tai nhiéu quéc
gia trén toan thé gigi, trong khi thé gisi van chua tim ra dugc vaccine phong
bénh thi kha ning lan song lay lan thir hai ciia dich bénh s& tiép tuc bing né va
c6 thé khién kinh té toan ciu roi vao tinh trang bi phong toa tro lai, toan bo céc
hoat dong kinh té lai roi vao tinh trang té liét va khién nguy co suy thoai sé& lan
rong hon trén toan thé gioi.

- Sy 6n dinh cua céc thi trrong tai chinh dang bi de doa va da dugc minh chung
trong thyc té dién ra trong nira dau nam 2020. Trong bdi canh tinh hinh kinh té
chinh tri thé gioi con nhiéu dién bién phtc tap, cac thi truong tai chinh tién té
c6 thé s& con tiép tuc bién dong, tir d6 lam giam sut niém tin cua _gidi dau tu,
ddng thoi ciing 1am cham lai trién vong phuc hdi caa kinh té toan cau. Ngoai ra,
tinh trang suy thoai trén dién rong budc cac quéc gia phai lién tuc thuc hién cac
gi néi léng dinh lugng, bom thém tién vao nén kinh té trong khi nguon thu
ngan sach tai nhiéu nuéc con han ché sé tao ra ganh nang dbi vai can can ngan
séch va khlen tinh trang tham hut ngan sach, no cong tiép tuc gia ting, dic biét
tai c4c nén kinh té dang phat trién va méi noi.

- Cang thang thuong mai gia ting tro lai cang khién hoat dong thuong mai toan
CAu tré nén té liét: Hién nay, mac do My va Trung Qudc di ky két thoa thuan
thwong mai giai doan 1. Tuy nhién, cing thang thwong mai My - Trung nhiéu
kha ning sé& leo thang tro lai, néu Trung Quéc to ra khdng san sang hoac khong
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thé thuc hién cac cam két nhap khau theo thoa thuan thuong mai giai doan mot
da duoc ky két hdi thang 1. Khéng nhirng thé, trong nhirng thang gan day, lai
phét sinh thém nhiing tranh chip thuong mai méi nhu gita My va khu vuc EU,
gitta Nhat Ban va Han Qudc,... Tinh trang ndy cang khién btc tranh thuong
mai toan cau tro nén u am, khién dong chay thwong mai kho c6 thé khoi thong
tré lai, dé lam dong luc thuc day tang truong Kinh té toan cau nhu nhitng giai
doan hau khung hoang trudc day.

- Tinh trang bat 6n chinh tri, cang thang xung dot gia tang gilra cac cuong QUOC

hang dau nhu gita My va ‘Trung Quéc, My va Iran, giita Trung Québc va An
b9,... s€ anh huong dén mdi quan hé hop tac thuong mai, dau tu giita cac qubc
gia tren toan thé gidi, dong thoi cling tiém an nhing rai ro bién dong trén céc
thi trudng tai chinh tién té toan cau.

KINH TE TRONG NUOC
1. Tang trwéng kinh té

Ting truwong kinh té
6 thing diu ndam
vin dat mirc ting
truong dwong trudc
anh hwong nghiém
trong cua dai dich
Covid - 19

Sau 6 thang ctia nam 2020, nén kinh té d4 c6 mirc tang truong ude dat 1,81%,
la mirc tdng nira nam thap nhat trong giai doan 10 nam.

Ting truomg GDP 6 thang dau nim giai doan 2011 — 2020 (%)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Nguon: TCTK

Mic du vay, khi so sanh v6i boi canh suy giam ciia cac qudc gia trén thé gisi
thi day van 1a mot két qua dang khich 1&. Trén co s& d6, nén kinh té van c6
duogc téc do tang truong kha cao & muc 3,82% trong quy /2020 va chi ting
nhe & muc 0,36% trong quy I1/2020 so véi cung ky nam ngoai khi nhitng tac
dong cua dich bénh da tr¢ nén rd nét hon. Anh hudng nang né d3 xuét hién
trén ca 03 khu vyc ctia nén kinh té, trong d6 su suy giam da xuét hién trong
linh vuc du lich. Cu thé, khu vuc nong, 1am nghi¢p va thuy san ting 1,72%j;
khu vuc cong nghi¢p va xay dung tang 1,38%; khu vuc dich vu gidm 1,76%
(trong khi d6, téc do ting trudng lan lugt trong quy | 14 0,08%:; 5,15%; ting
3,27%).

Trong mirc ting chung ciia toan nén kinh té trong 6 thang dau nim 2020, khu
vuc nong, lam nghi¢p va thuy san tang 1,19%, dong gdp 11,89% vao mic
tang trudng chung; khu vuc cong nghiép va xay dung tang 2,98%, dong gop
73,14%; khu vuc dich vu tang 0,57%, dong gop 14,97%, cu thé nhu sau:

+ Khu vyc nong, 1am nghiép va thiy san chiu anh hudng cta dich bénh, tac
dong tiéu cuc cua van dé bién d6i khi hau va dich ta lon Chau Phi nhung da
cai thién dang ké tir quy | sang quy IL. Mic du vay, trong bdi canh chung, cac
nhom nganh phan 16n uéc dat mirc ting truong thip trong giai doan 2011 —
2020, cu thé, nganh nong nghiép méc du chiém ty trong cao nhét nhung chi
tang 0,83%, dong gop 0,1 diém phan trim vao muc ting tong gia tri ting
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thém cua toan nén kinh té; nganh lam nghiép tang 2,15% nhung chiém ty trong
thap nén chi dong gop 0,01 diém phén trém; nganh thuy san tang 2,37%, dong
gop 0,08 diém phan tram.

Ting trwéng ciia nganh nong nghiép va thiy san tir 2011 dén nay
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+ Khu vuc cong nghiép va xay dung: trong 6 thang dau nim 2020, nganh xay
dung tang 4,5% so vai cung ky (quy I tang 4,37%, quy Il tang 4,59%), dong
gop 0,28 diém phan tram. Nganh coéng nghiép 6 thang diu nam 2020 ting
2,71% so v6i cung ky ndm trude (quy I tang 5,1%; quy II tang 0,74%) — mirc
tang thap trong 10 nam tr¢ lai day, dong gop 0,93 diém phan tram vao toc do
tang tong gi tri ting thém toan nén kinh té. Trong d6, nganh cong nghiép ché
bién, ché tao ting 4,96% (quy I tang 7,12%; quy II tang 3,20%), dong gop 1,1
diém phan tram; nganh san xut va phén phdi dién tang 3,04%, dong gbp 0,15
diém phan trim; nganh cung cap nudc va xu ly rac thai, nudc thai tang
3,76%, déng gop 0,03 diém phan tram; Nganh khai khoang giam 5,4%, lam
giam 0,35 diém phan trim muc ting tong gia tri ting thém ctia toan nén kinh
té do san lugng dau thd khai thac giam 13,9% va khi dt tu nhién giam 9,1%.

Ting truéng ciia nganh cong ngiép; xay dung; cong nghiép ché bién, ché tao
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Trong nganh cong nghiép ché bién ché tao, chi s6 san xuit san pham trung
gian (phuc vu cho qua trinh san xuét tiép theo) 6 thang dau nam tang 3,02% so
voi cung ky nam trudce; san pham phuc vu cho st dung cudi cung giam 0,71%
(san pham 14 tu liéu san xudt giam 0,79% va san phdm phuc vu cho tiéu dung
ctua dan cu tang 3,27%).

Tinh chung 6 thang dau nam, chi s6 tidu thu toan nganh cong nghiép ché bién,
ché tao tang 4,3% so v6i cung ky nam trude (cung ky nam 2019 tang 9,6%).
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Trong khi d6, chi sb ton kho toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao wdc
tinh tai thoi diém 30/6/2020 ting 26,7% so véi ciing thoi diém nam trude (cung
thoi diém nam 2019 tang 16,1%).

Do thi ting truéng ciia cac nhém nganh cong nghi¢p chii chdt (%)
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+ Khu vuc dich vu d3 bi anh hudng manh trong dich bénh trong 6 thang dau
nam, cac nganh dich vu c6 ty trong dong gbp 16n vao mirc ting tong gia tri
ting thém déu ting thap hodc suy giam. Cu thé: Ban budn va ban 1é ting
4,3% so voi cung ky nam trude, la nganh dong gop 16n nhit vao mirc ting
tong gia tri tang thém toan nén kinh té v6i 0,46 diém phan trim; hoat dong tai
chinh, ngén hang va bao hiém ting 6,78%, déng gop 0,32 diém phan trim;
nganh van tai, kho bai giam 3%, 1am giam 0,1 diém phﬁn tram; nganh dich vu
Iuru trt va an udng giam 20,7%, lam giam 0,95 diém phan tram.

Ting truwéng ciia khu vue dich vu tir 2011 dén nay
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Mic du, ting trudng kinh té bj anh hudng ning né boi dich bénh nhung vé co
ciu nén kinh té 6 thang dau nam 2020 khéng c6 nhiéu thay ddi, trong do, khu
vuc noéng, 1am nghiép va thiy san chiém ty trong 14 ,16%; khu vuc cong
nghiép va xay dung chiém 33 ;44%; khu vuc dich vu chiém 42,04%; thué san
pham trir tro cap san pham chiém 10,36% (Co cdu twong tng cta ciing ky nim
2019 Ia: 13,54%; 34,20%; 42,03%; 10,23%).

Vé sir dung GDP 6 thang ddu nam 2020, tiéu ding cudi cung ting 0,69% so
v6i cung ky nam 2019; tich lily tai san tang 1,93%; xuat khau hang héa va
dich vu gidm 0,31%; nhap khéu hang hoa va dich vu giam 2,54% - thép hon
rt nhiéu so v&i muc ting 16n hon 7% ddi véi tat ca cac linh vuc trong 6 thang
dau ndm 2019.
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Diéu ki¢n sin
xuat kinh doanh
trong linh vwc

cong nghiép ché

bién, ché tao bi

thu hep manh mé

trudc tic dong
cua dai dich

Trong 6 thang ddu ndm 2020, chi s6 PMI — Chi s6 quan tri nha mua hang di c6
dién bién giam qua cac thang. Theo d6, PMI chi dat ngudng md rong vao
thang 1 va nhanh chéng roi xuéng ngudng thu hep ké tir thang 2, giam manh
nhit vao thang 3 va thang 4 khi dich bénh lan rong trén toan cau va Chinh phu
phai thyc hién cac bién phap gién cach xa hoi dé phong, chéng dich bénh tai
Viét Nam. Thai do thiéu tich cuc vé trién vong san xuat trong thoi gian toi da
lan dau tién xuét hién trong lich sir khao sat chi sé vao thang 4/2020 khi c6
khoang 40% sb nguoi tra 10i khao sat cho rang trién vong 1a tidu cuc. Tuy
nhién, chi s6 PMI di bit dau duoc cai thién tir thang 5 va dén thang 6 di ting
1én ngudng mé rong khi nén kinh té hoat dong binh thudng tré lai.

Két thuc thang 6, PMI dat 51,1 diém tir mac 42,7 trong thang 5, dat trén
ngudng trung binh dau tién trong 5 thang — phan anh tinh trang phuc hdi tich
cuc ctia khu vyc san xudt trong linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao. Trong
d6, dang chi y 1a cac dién bién sau:

+ S6 lugng don dit hang moi da tang lan dau tién ké tir thang 2 voi mirc ting
manh va nhanh. Trong 6, téc d6 ting da dlen ra trén ca linh vyc hang hoa tiéu
dung va hang héa trung gian. Tuy nhién, s6 luong don dit hang méi van tlep

tuc giam dbi voi linh vuc hang hoa dau tu co ban va ddi véi cac don hang xuat
khau;

+ San luong hang hoa cling c6 tin hiéu tang trong thang 6 véi su dong gop
chinh tir linh vuc hang tiéu dung;

+ Viéc 1am tiép tuc giam thang thir ndm lién tiép nhung toc do giam & mirc
thap nhat ke tur thang 2;

+ Hoat dong mua hang va ton kho hang mua ting nhe;

+ Chi phi dau vao di ting trd lai mic du & mic yéu, chu yéu 1a do sy khan
hiém cua mot s6 nguyén vat liéu. Trong khi d6, gia ban hang giam thang thir
nam lién tiép & muc do nhe.

V6i nhimng dién bién khé tich cuc ciia cac chi s6 thanh phan trong thang 6 cling
v6i nhimg két qua di dat duoc trong cong tac kiém soat dich bénh, tam 1y kinh
doanh duogc cai thién manh mé& thélng thir hai lién tiép va 1a mirc cao nhat ké tir
dau nam vao thang cudi cua quy 11/2020. Mac du vy, rao can l6n nhat cho su
phuc h01 manh mé cua kinh té trong nudc chinh 14 két qua hoat dong cia nen
kinh té thé gigi dang rat am dam khi anh huong cia dai dich Covid 19 van
chua dugc kiém soat.

Dién bién chi s6 PMI
55
50
45
40
35
30
S ﬁQ\q DIV n@,“ P S
& o G (@ @ o S &\a,” S oV SRS
Nguon.: Nikkei

22



Téng mirc bin 1é hang
hoa va doanh thu dich
vy tiéu dung co nhirng
bién dpng manh

Trong nira dau nam 2020, hoat dong ban ¢ hang héa chiu tac dong cua
dich Covid 19 nén d3 c6 nhiing bién dong manh so véi ciing Ky nam trudc.
Cu thé, doanh s6 bén 1é hang hoa va dich vu tiéu dung chi duy tri duoc da
ting trudng so Véi cung Ky trong 2 thang dau nim, giam manh trong 2
thang tiép theo khi sé ca nhidm Covid 19 ting 1én va 1énh céch ly x& hoi
bat dau duoc thuc hién, hdi phuc tré lai trong 2 thang gan déy khi 1énh gian
cach dugc go bo.

Tinh chung 6 thang dau nam 2020, tong muc ban I¢ hang héa va doanh thu
dich vu tiéu dung dat 2.380,8 nghin ty dong, giam 0,8% so véi cung Ky
nam trudc, néu loai trr yéu to gid giam 5,3% (cung ky nam 2019 tang
8,5%).

Ting trwéng tong mirc ban 1é hang héa va doanh  Ting truéng tdng mirc ban 1é hang héa va doanh thu
thu DV TD so véi thang trwéc va cung ky (%) dich vu tiéu dung da loai trir yeu to gia (% yoy)
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Vén dau tw toin xi
hoi dat mirc ting
truong thip nhit
trong 5 nam qua

Xét theo nganh hoat dong, chi c6 doanh thu ban l¢ hang hoa 6 thang van
duy tri dugc muc tang 3,4% so voi cung ky ndm trude do ngudn cung
hang hoa doi dao, bén canh d6 hinh thirc mua sam tryc tuyen ngay cang
pho bién, déc biét 1a trong thoi gian gian cach xa hoi nén van dap tng
duoc nhu cau cua nguoi dan. Trai ngugc lai, doanh thu dich vu luu trg,
an udng giam 18,1% so v6i cung ky do anh hudng cua thang thyc hién
gian céch xa hoéi; doanh thu dich vu du lich 1t hanh giam 53,2% so véi
cung ky nim trudc do viée tam dirng tiép nhan khach du lich qubc té dé
khong ché dich Covid-19, dong thoi du lich ndi dia cling chwa s6i dong
tro lai.

Vén dau tu toan xa hoi thuc hién 6 thang dau nam 2020 udc dat 850,3
nghin ty dong, ting 3,4% so véi cung ky nam trudc va bang 33% GDP,
murc ting thap nhat trong giai doan 2016-2020 do anh huéng tiéu cuc
cia dich Covid-19 dén tat ca cac hoat dong san xuét kinh doanh. Trong
d6, von dau tu thyc hién toan xa hoi quy | dat 369,1 nghin ty dong, ting
2,5% so voi cung ky nam trudce; vén dau tu toan xa hoi thuc hién quy II
wde tinh dat 481,2 nghin ty dong, ting 4% so vai ciing ky nam trudc,
Xét co cau von dau tu 6 thang theo khu vuc kinh té, vén khu vuc Nha
nudc dat 273,5 nghin ty dong, chiém 32,2% va ting 7,4% so véi cling ky
nam trude; khu vue ngoai Nha nuge dat 375,9 nghin ty ddng, bang
44.2% va tang 4,6%; khu vuc c¢6 von dau tu truc tiép nudc ngoai dat
200,9 nghin ty dong, bang 23,6% va giam 3,8%.
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Mic du vay, hién nay khu vuc ngoai Nha nudc ¢6 ty trong dong gop 16n
nhat vao tong von dau tu toan xa hoi, tiép d6 1a khu vuc Nha nuéc. Ty
trong déng gop cua khu vuce c6 von dau tu nude ngoai giam so voi nim
ngoai do sy sut giam cua dong von dau tu tir khu vuc ndy trong 6 thang
qua.

Téc dp ting truong von diu tw ciia cic khu vue Ty trong déng gép vao von diu tw toan xi hdi phan

kinh té 6 thang giai
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Trong vén dau tu ciia khu vyc Nha nuée, von tir ngan sach Nha nudc
thyc hién 6 thang udc tinh dat 154,4 nghin ty dong, bang 33,1% ké
hoach nam va tang 19,2% so v6i cung ky ndm trude (cung ky nam 2019
bang 33,8% va ting 4,2%. Nhu vay, trong bbi canh cac nguoén von dau
tu khac déu giam sut do tac dong cua dich bénh, von dau tu tir nguon
NSNN lai dat toc d6 tang cao nhat trong vong 5 nim qua, cho thdy cac
giai phap quyét liét cia Chinh phu thyce hién giai ngan von dau tu cong
da phat huy hiéu qua. Trong do, von trung wong quan ly dat 24,1 nghin
ty dong, bang 31,1% ké hoach nim va ting 48,8% so voi cung ky nam
trude; von dia phuong quan 1y dat 130,3 nghin ty dong, bang 33,5% va
taing 15%; déu la nhitng muc ting trudng tich cuc hon so véi cing ky
mot s6 nam trude.
Ting truomg cac cAu phan von dau tw tir NSNN qua 6 thang so véi cing ky giai
doan 2016 - 2020
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Téng Vén dau tu nudc ngoai vao Viét Nam tinh dén ngay 20/6/2020 bao
gom Von dang ky cap méi, von dang ky didu chinh va gia tri gop von,
mua cb phan cia nha dau tu nudc ngoai dat gan 15,7 ty USD, giam
15,1% so vé6i cung ky nim truée. Trong do, sb von dang ky dat gan 8,5
ty USD, tiang 13,8% so voi cuing ky nam trudc; s von tang thém dat 3,7
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ty USD, ting 26,8%; tong gia tri gop vbén mua cb phan dat 3,5 ty USD,
giam 56,8%. Bén canh do, von FDI thuc hién 6 thang udc dat 8,65 ty
USD, giam 4,9% so voi cung ky nam trudc.

Théng ké von diu tw nuwée ngoai tai Viét Nam 6T/2019 va 6T/2020
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Qua 6 thang, voi 1 dy an 16n tri gia 4 ty USD duogc cap phép trong thang
1, nganh san xuét, phan phdi dién, khi d6t, nudc nong, hoi nuée va diéu
hoa khéng khi dugc cap phép méi dau tu truc tiép nude ngoai 1on nhat
v6i s6 von dang ky dat 4 ty USD, chiém 47,4% tong von dang ky cap
mai; nganh cong nghiép ché bién, ché tao dat 3,6 ty USD, chiém 42,3%;
cac nganh con lai dat 864,5 tri¢u USD, chiém 10,3%

Trong s6 61 qudc gia va ving ldnh thd c¢6 du an dau tu duoc cip phép
moi tai Viét Nam trong 6 thang dau ndm, Singapore 13 nha dau tu 16n
nhit v6i 4,3 ty USD, chiém 51,3% tong von ding ky cap mdi; tiép dén
1a Trung Quédc 950,1 triéu USD, chiém 11,3%; Dai Loan 775,2 triéu
USD, chiém 9,2%; Hong K6ng, Han Qudc, Nhat Ban, ...

Co céiu thu hit FDI theo nganh Co ciu thu hit FDI theo 14nh tho
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Nguon: TCTK

Xuit khiu 6 thing S§ liéu thong ké cho thdy kim ngach xuat khau van dién bién tich cuc

gidm so vdi cung ky

trong quy I khi dat 63,23 ty USD, tang khoang 7,5% so v&i quy | nam
ngoai. Tuy nhién, budc sang quy II, kim ngach xuét khau di c6 su sut
giam xudng con 57,98 ty USD, giam 9% So véi cung ky nam trudc va
giam 8,3% so véi quy I nim nay, trong d6 ca 3 thang cua quy II déu sut
giam so véi cung ky. Py 1a dién bién trdi nguoc so v6i hang nam khi
quy II thuong 1 quy dat kim ngach xuét khau tich cuc hon so véi quy |,
phan anh ro hoat dong xuét khau dang gap kho khan do sy thu hep tai thi
truong cac nude doi tac.
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Tinh chung 6 thang d¢au nam 2020, kim ngach hang hoa xuat khau udc
tinh dat 121,21 ty USD, giam 1,1% So v6i cung ky ndm trudce, trong do
khu vuc kinh té trong nudc dat 41,38 ty USD, tang 11,7%; khu vuc c6
vbn dau tu nudc ngoai (ké ca dau tho) dat 79,83 ty USD, giam 6,7%.
Dién bién nay kém tich cyc hon so vé6i cing ky nam 2019’, dic biét
d6i véi khu vuce ¢6 von dau tu nude ngoai.
Gia tri va toc d ting truwéng kim ngach xuit khiu so véi cing ky
T1/2019 - T6/2020
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Trong 6 thang dau nam 2020, c6 22 mit hang dat gia tri kim ngach
xut khau trén 1 ty USD, thp hon so v&i con s6 26 mit hang cia nam
ngoai. Nhiéu mit hang chu lyc thugc nhom ché bién ché tao va néng
san d4 c6 kim ngach xuat khau sut giam so v6i cing ky nhu dién thoai
va linh kién, dét may, giay dép, phuong ti€n van tai phu tung, thuy san,
rau qua,...

Téc dd ting trueomg kim ngach XK mot s6 mit hang chii lwe 6T/2019 va 6T/2020
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Trong 6 thang dau nam, kim ngach xuat khau ctua Viét Nam sang M§
dat 30,3 ty USD ting 10,3% so véi cling ky nam trudc — tiép tuc 1a thi
truong xuat khau 16n nhat cua Viét Nam. Kim ngach xudt khau sang
Trung Qudc dat 19,5 ty USD, ting manh 17,4% so v6i cung ky nim
trude, ding vi tri thir 2 trong s céc thi trudng xuat khau hang dau cta

6 thang diu nam 2019, kim ngach xuét khéu ting 7,3% so véi cing ky ndm 2018, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc ting
10,8%, khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai tang 5,9%.
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Viét Nam. Xuét khau sang nhiéu thi truong truyén théng nhu khu vuc
EU, Asean, Nhat Ban giam so véi cung ky.

Téc dp ting truong kim ngach XK mot sé mit Co ciu XK phén theo mjt s6 thi trudomg chii chdt
hang chi lwe 6T/2019 va 6T/2020 6T/2020
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Nhip khiu 6 thang Trong quy I, kim ngach nhap khau dat xap xi 59,5 ty USD, ting 3,6%

giam so véicing ky o véi cung ky nam trude. Tuy nhién, bude sang quy I, xuat khau va
hoat dong san xuat trong nudc suy giam dudi tac dong cua dich Covid
19 da khién kim ngach nhap khau cham lai, dat 57,68 ty USD, giam
9,1% so véi cung ky nam trude va giam 3% so voi quy I nam nay.

Tinh chung 6 thang dau nam, kim ngach hang hoéa nhap khéu udc dat
117,17 ty USD, gidam 3% So véi cung ky nam trude, trong do khu vuc
kinh té trong nude dat 51,55 ty USD, tang 0,1%; khu vuc cé von dau
tu nudc ngoai dat 65,62 ty USD, giam 5,4%. Day déu 1a nhing mirc
tang thap hon so v&i cling ky nam 2019, trong dé khu vuc c6 von dau
tu nugc ngoai con sut giémg.
Gia tri va toc d9 ting truéng kim ngach nhap khau so véi cing ky
T1/2019 - T6/2020
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Trong 6 thang nam nay c6 22 mat hang nhap khau dat kim ngach trén
1 ty USD, thap hon con s6 26 mit hang ctia nim ngoai. Nhiéu mat
hang tu liéu san xuat, nguyén phu liéu phuc vu san xuat, gia céng, lip
rép trong nudc déu giam so véi ciing ky, phan anh dung thuc trang

6 thang d4u nam 2019, kim ngach hang héa nhap khéu ting 10,5% so vai cung ky nam 2018, trong d6 khu vuc kinh té trong
nudce tang 14,4%; khu vyc c6 von dau tu nude ngoai tang 7,8%.
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xudt khau d6i v6i nhém hang nay dang sut giam. Bén canh do, nhap
khau hang tiéu dung udc dat 7,7 ty USD, giam 6,5% so véi cung ky
nam trudc cling phan anh nhu cau tiéu dung noi dia giam st dudi tac
dong cua dich bénh.

V& thi truong hang hoa nhép khiu trong 6 thang dau niam, thi truong
nhap khau dan du ctia Viét Nam tiép tuc 1a Trung Qudc véi kim
ngach dat 34,8 ty USD, giam 2,2% so v6i cung ky niam trudc; tiép theo
la thi truong Han Quéc dat 20,3 ty USD, gidm 10%. Thi truong
ASEAN dat 14,2 ty USD, giam 11,9%. Nhat Ban dat 9,3 ty USD, tang
5,3%. Hoa Ky dat 7,4 ty USD, tang 7,2%. Thi truong EU dat 7,1 ty
USD, tang 8,4%.

Téc df ting trwéng kim ngach NK mét sé mit Co cAu NK phén theo mot sb thi trwong chi chét
hang chi luc 6T/2019 va 6T/2020 6T/2020
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Nguon: TCTK

Cin can thwong mgi  Can can thuong mai qua 6 thang uéc xuat siéu 4 ty USD (cling ky nam

6 thang wéc xuat (e xuit sidu 1,7 ty USD). Can cin thwong mai ¢6 2 thang nhap siéu

siéu 4 1y USD la thang 1 va thang 4, xuét siéu trong 4 thang con lai. Nhap siéu van
thudc vé khu vuc kinh té trong nudc voi mirc nhap siéu 10,2 ty USD,
trong khi d6 khu vyc c¢6 vén dau tu nude ngoai (ké ca dau tho) xuat
siéu 14,2 ty USD.

Dién bién xuit khdu, nhap khiu, can cin thwong mai giai doan 1/2019 — 6/2020
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M@t s6 VBPL chinh sich quan trong lién quan dén diéu tiét ting truéng kinh té dwoe ban hanh trong
thang 6 niam 2020

Nghi quyét 96/NQ-CP ngay 12/6/2020 vé viéc thong qua dé nghi xay dung Nghi dinh quy dinh vé quan ly,
thanh toan, quyét toan dw an sir dung vén dau tu cong

Theo d6, thong qua dé nghi xay dung Nghi dinh quy dinh vé quan ly, thanh toan, quyét toan du an sir dung vén
dau tu cong. Chinh phii giao Bo Tai chinh chi tri, phdi hop véi cac bg, co quan, dia phuong lién quan nghién
cau, xay dung Nghi dinh trinh Chinh phu trong quy 1V/2020.

Théng tuw sé 11/2020/TT-BCT ngay 15/6/2020 quy dinh quy tic xuit xir trong Hi¢p dinh thwong mai ty do
giira Viét Nam va Lién minh Chau Au

Cu thé, hang héa dugc giri theo kién nho tir ca nhan dén c& nhan hozc hanh ly c& nhan cua ngudi di du lich dugc
coi 1a hang héa c6 xuat xi ma khoéng yéu cau phai ¢ ching tir chitng nhan xuit xi hang hoa, véi diéu kién hang
hoa d6 khong dwoc nhap khau theo hinh thire thwong mai.

Bén canh do, 16 hang nhap khau khong thuong xuyén chi bao gdbm cac san phdm phuc vu tiéu dung c& nhan cua
ngudi nhan hang hoic ngudi di du lich hodc gia dinh ciia ngudi d6 khong dwoc coi 1a nhap khau theo hinh thic
thuong mai.

Can luu ¥, d&& dugc mién chirng tir chirng nhan xuét xt hang hda thi tong tri gia hang héa trén khong duge vuot
qua:

Tha nhét, 500 EUR di véi kién hang nho hozdc 1.200 EUR dbi véi hang hoa 1a mot phan hanh ly c& nhan cua
ngudi di du lich khi nhap canh vao Lién minh Chau Au.

Thir hai, 200 USD déi véi trudng hop kién hang nho va hang héa 1a mot phan hanh ly ca nhan cua ngudi di du
lich khi nhap canh vao Viét Nam.

Nghi dinh s6 68/2020/ND-CP ngay 24/6/2020 Sira déi, bé sung khoan 3 Piéu 8 Nghi dinh sé 20/2017/ND-
CP ngay 24 thang 02 nim 2017 cia Chinh phii quy dinh vé quan ly thué déi véi doanh nghiép c6 giao dich
lign két

Theo d6, Nghi dinh quy dinh téng chi phi 13i vay duoc trir khi xac dinh thu nhap chiu thué thu nhap doanh
nghiép dbi véi doanh nghiép cé giao dich lién két. Tong chi phi 14i vay (sau khi trir I4i tién giri va l4i cho vay)
phét sinh trong ky duoc trir khi xac dinh thu nhap chiu thué thu nhap doanh nghiép khong vuot qua 30% cua
tong loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh trong ky cong chi phi 13i vay (sau khi trir I3i tién guri va I4i cho
vay) phat sinh trong ky cong chi phi khau hao phéat sinh trong ky (theo Nghi dinh 20/2017/ND-CP, téng chi phi
14 vay phat sinh trong ky cua ngudi nop thué duoc trir khi xac dinh thu nhap chiu thué thu nhap doanh nghiép
khong vuot qua 20% cua tong loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh cong véi chi phi 1ai vay, chi phi khau
hao trong ky cta nguoi nop thué).

Quyét dinh s6 885/QD-TTg ngay 23/6/2020 Phé duyét Pé an phét trién ndng nghiép hiru co giai doan 2020
- 2030

Muc tiéu nhim phét trién nén ndng nghiép hiru co co gia tri gia ting cao, bén viing, than thién véi méi truong
sinh thai, gin véi kinh té ndng nghiép tuin hoan phuc vy tiéu dung trong nuéc va xuit khau. San pham ndng
nghiép hitu co duorc chirng nhan pha hop véi tiéu chuan nong nghiép hiru co cua khu vuc va thé gl0'1 dua Viét
Nam tro thanh quéc gia c6 trinh do san xuét néng nghiép hiru co ngang bang cic nudc tién tién trén thé gisi.

Muc tiéu dén nim 2025, dién tich nhom dit néng nghiép san xuét hitu co dat khoang 1,5 - 2% téng dién tich
nhom dét ndng nghiép; dién tich dét trong trot hitu co dat khoang trén 1% tng dién tich dét trong trot vai cac
cay trong cha lyc nhu: 1aa, rau dau céc loai, cdy an qua, ché, ho tiéu, ca phé, diéu, dira...
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2. Lam phat

CPI binh quan 6
thang dau nam dat
mirc  tang  binh
quin  cao  nhat
trong vong 5 nam
qua

CPI binh quin 6 thang dau nam 2020 udc ting 4,19% so véi cung ky nim
2019 - day la mirc ting binh quén cao nhét trong vong 5 nam qua®. CPI thang
6/2020 ting 0,66% so voi thang trudc — muc ting cao nhét trong thang 6 tir
nam 2016 — 2020 va tang 3,17% so vdi cung ky nam trudc. Bén canh do, lam
phat co ban thang 6/2020 tang 0,07% so vdi thang trudc va tang 2,45% so voi
cung ky nam trudc. Lam phat co ban binh quan 6 thang nam 2020 tang 2,81%
$0 v0i binh quan cung ky ndm trudce.

CPI so v6i binh quin cung ky CPI so v¢i thang trudce
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Nguon: TCTK

Trong 6 thang dau nam, ¢6 8/11 nhém hang héa va dich vu chii yéu ¢6 chi s
gid tang so voi binh quan cung ky nam trude véi nhitng dién bién dang cht y
nhu sau:

- CPI binh quan nhém Hang &n va dich vu &n ubng ting manh nhit véi ‘murc
tang 11,17%; trong d6 tang manh nhat la CPI cia nhém nganh thuc pham &
muc 14,28% so voi cung ky nam trude’® - lam CPI chung ting 3,23%; CPI
nhém nganh lwong thuc ting 3,38% so vGi cung ky nam truée - lam CPI
chung tang 0,15.

- CPI binh quan nhém Gido duc tang 4,5% so va&i cung Ky nam trude, trong do
Dich vu giao duc tang 4,66% so v&i cung ky nam trudec.

- CPI binh quan nhom Thu,éc va dich vu y té ting 3,29% so v6i cung ky nim
trude, trong d6 Dich vu y té tang 3,86%.

- CPI binh quan nhém Nha ¢ va vat li¢u xay dung tang 3,01% so véi cung ky
ndm trudc do tang gid dich vu sua chita nha ¢ tdng 4,39%; giad dién ting
7,59%.

- CPI binh quén nhom Do qéng va thudc 1a tang 1,7% so véi cing ky nim
trudc do nhu cau ti€u dung do udng giai khat trong mua he tang cao™

9 Téc do tang CPI binh quén 6 thang dau nam so v&i ciing ky ndm trwdc cdc ndm 2016-2020 lan lwot la: 1,72%; 4,15%;
3,29%; 2,64%; 4,19%

19 Gia thit lon tang trén 100.000 dong/kg twong duong ting 68,2%

1 Gia nuéc khoang tang 0,05%, gia nudc qua ép ting 0,24%, gia nudc udng ting luc dong chai ting 0,11%
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- Cac nhom nganh khac c¢6 CPI binh quan tang giao dong trong khoang 1,04%
- 3,45%.

Bén canh do, trong 6 thang dau nim da c6 03/11 nhom hang héa va dich vu
chu yéu c6 chi s gia giam so véi binh quan cung ky nam trude, cu thé:

- CPI binh quan nhém Giao thong giam manh nhit véi mic giam 9,26% so
véi cung ky nam trude, chu yéu do gia xang, dau giam 19,49% (tac dong lam
CPI chung giam 0,81%);

- CPI binh quan nhom Van hoa, gidi tri va du lich giam 0,5% so véi cung ky
nam trudc;

- CPI binh quan nhém Buu chinh vién thong gidam lién tyc & mirc 0,61% SO
véi cung ky nadm trudec.

dau

dau

Mot s6 VBPL chinh sich quan trong vé diéu tiét gia ca dwoc ban hanh trong thang 6 nim 2020
Cong vin s6 4227/BCT-TTTN ngay 12/6/2020 ciia B Cong Thwong vé viée didu hanh kinh doanh xing

Diéu chinh gi4 xang dau: Xang ES RON 92: tang 988 (jéng/lit; Xang RON 95-11I: tang 955 ddng/lit; Dau diesel
0.05S: tang 766 dong/lit; Dau hoa: tang 853 dong/lit; Dau mazut 180CST 3.5S: ting 930 dong/kg.

Cong vin s6 4686/BCT-TTTN ngay 27/6/2020 ciia B Cong Thwong vé viée didu hanh kinh doanh xing

Diéu chinh gid xang dau: Xang ES RON 92: tang 868 dong/lit; Xang RON 95-I11: tang 893 dong/lit; Diu diesel
0.05S: tang 599 dong/lit; Dau hoa: tang 428 dong/lit; Dau mazut 180CST 3.5S: ting 581 dong/kg.

3. Thu chi ngan sach Nha nuéc

Thu NSNN chégm
hon so véi cung
ky ndam ngodi;
chi ddau tw phdt
trién cé sw cdi
thién

Tong thu ngan sach Nha nudc tir dau nam dén thoi diém 15/6/2020 ude tinh dat
607,1 nghin ty dong, bang 40,1% dy toan nam, trong d6 thu noi dia dat 503,8
nghin ty dong, bang 39,9%:; thu tir dau thd 20,2 nghin ty dong, bang 57,5%; thu
can dbi ngan sach tir hoat dong xuét, nhap khau 82,8 nghin ty dong, bang
39,8%. Nhu vay, néu so Véi Cung Ky nim trude, ca 3 nguon thu déu co su sut
giam ca vé mat gia tri tuyét ddi cling nhu gia tri trén dyu toan*?. Pidu do phan
anh nhiing kho khan nhat dinh trong hoat dong thu NSNN do tac dong cua dich
bénh.

Tong chi ngan sach Nha nuéc tir ddu nam dén thoi diém 15/6/2020 uéce tinh dat
676,2 nghin ty dong, bang 38,7% dy toan nam, trong d6 chi thudng xuyén dat
475,1 nghin ty dong, bang 45%; chi dau tu phét trién 140,3 nghin ty dong, bang
29,8%; chi tra ng 1ai 56,4 nghin ty dong bang 47,8%. Chi NSNN trong 6 thang
dau nim nay c6 sy cai thién o Cau phan chi du tu phat trién, pht hop véi viéc
day manh giai ngan vén dau tu tir NSNN trong 6 thang qua. 2 cau phan chi con
lai khdng c6 nhiéu thay di so véi cuing ky nam ngoai'®

12 Téng thu ngan sach Nha nudc tir diu nim dén thoi diém 15/6/2019 wée dat 660,6 nghin ty ddng, bang 46,8% du toan nam,
trong d6 thu ndi dia 524,8 nghin ty ddng, bang 44,7%; thu tir dau thd 26,1 nghin ty dong, bang 58,4%; thu cin dbi ngén sach
tir hoat dong xuét, nhap khau 109 nghin ty ddng, biang 57,6%.

13 Téng chi ngan sach Nha nudc tir du nam dén thoi diém 15/6/2019 uée dat 612,5 nghin ty ddng, bang 37,5% du toan nim,
trong do6 chi thuong xuyén dat 441,1 nghin ty ddng, bing 44,1%; chi diu tu phat trién 112,1 nghin ty ddng, bing 26,1%; chi
tra ng |4 55,9 nghin ty ddng, bing 44,7%.
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Nguon: TCTK

Két thac 6 thang ddu nam 2020, Kho bac Nha nudc huy dong thanh cong
87.037 ty ddng trai phiéu Chinh phu qua ddu thau voi tong gia tri goi thau la
129.000 ty dong, dat ty 1& 67,5%, hoan thanh 33,5% ké hoach ca nim 2020.
Trong d6, khdi luong tring thau trai phiéu Chinh phu trong QI1/2020 14 54.056
ty dong — twong dwong 90% ké hoach va ting 64% so vdi QI/2020. Trong 6
thang, ty 16 TPCP goi thau va trang thiu ¢ mirc cao tap trung & ky han 10 nim
va ky han 15 ndm.

Gia tri trdng thau va goi thau qua céc ky han trong thang 6 diu nam 2020
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Nguon: hnx.vn

Két thac thang 6, 13i suat tring thdu cta trdi phiéu ky han 5 nim nam trong
khoang 1,92% - 1,97%/nam, 10 nam nam trong khoang 2,98% - 3,01%/nam, 15
niam nam trong khoang 3,12% - 3,15%/nam; 20 nim nam trong khoang 3,42% -
3,45%/nam.

Mot s6 VBPL chinh sach quan trong vé ngan sach dwogc ban hanh trong thang 6 nim 2020
Quyét dinh 977/QD-BTC ngay 26/6/2020 vé vi¢e diéu chinh dy toan chi ngan sich Nha nuée nim 2020
Cy thé, chuyép 540 triéu déng tor muc chi lghéc sang muc chi thyc hién nhi€ém vy B Tai chinh uy thac cho Hoi
ke toan va kiém toan Viét Nam va Hoi Kiém toan vién hanh nghé Viét Nam tai nhom Chi quan 1y hanh chinh
theo dinh murc.
Bén canh do, ‘Thﬁ trudng cac don vi dy toan thudc Bo Tai chinh cén ¢t dy toan chi ngan sach Nha nudc nam
2020 dugc dicu chinh thyc hién theo dung quy dinh ctia Luat Ngan sach Nha nudc va cac van ban hudng dan
hién hanh.
Théng tw 62/2020/TT-BTC ngay 22/6/2020 vé viéc hwéng din kiém soat, thanh toan cac khoan chi thuwong
xuyén tir Ngan sach Nha nuwéc qua Kho bac Nha nwéc
Cu thé, B0 Tai chinh hudng dan chi tiét v& kiém soat chi d8i v&i mua sdm tai san cong, trong d6 cd xe 6 to cong.
Theo d6, chi mua sam xe 6 t6 phuc vu cong tac cac chirc danh va xe 6 t6 phuc vu cong tac chung, Kho bac Nha
nudc kiém soat dadm bao khéng vuot du Foa’m chi ti€t va gid mua xe 0 t0 theo quy dinh tai Nghi dinh so
04/2019/ND-CP ctia Chinh pht; Thong tu s6 24/2019/TT-BTC cua Bo Tai chinh va cac vdn ban hudng dan hién
hanh.
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Déng thoi, dbi voi chi mua sdm xe 6 to chuyén dung, Kho bac Nha mréc kiém soat dam bao khong vuot du toan
chi tiét va mirc gia dugc cap co thim quyén phé duyét; kiém soat ddi twong sir dung, ching loai, theo quy dinh
tai vin ban ban hanh tiéu chuan, dinh mirc 6 t6 chuyén ding cua cap c6 tham quyén ban hanh (thim quyén ban
hanh theo quy dinh tai Diéu 18 Nghi dinh s6 04/2019/ND-CP; Khoan 3 Diéu 5 Nghi dinh sé 85/2018/ND-CP).

Bén canh d6, B¢ ciing quy dinh Kho bac Nha nudc thuc hién kiém soat, thanh toan cac khoan chi tir Ngan sach
Nha nuéc qua Kho bac Nha nuéc d6i véi don vi sy nghiép cong 1ap thue hién ché d6 tu chu, tu chiu trach nhiém;
DPbi voi chi dao tao, bdi dudng nhan lyc & nude ngoai bang Ngéan sach Nha nude; D6i véi chi chuong trinh muc
tiéu qudc gia, chuong trinh myc tiéu stir dung ngudn kinh phi sw nghiép;. ..

4. Tinh hinh doanh nghiép

So doanh
nghiép thanh
lap moi da
giam vé sé
lwong va vén
ding ky

86 doanh nghiép
tam ngung kinh
doanh c6 thoi
hgn da ting
manh

Trong 6 thang ddu nim 2020, ca nudc co hon 62 nghin doanh nghiép ding ky
thanh 14p méi véi tong vén ding ky 1a 697,1 nghin ty dong, giam 7,3% vé so
doanh nghiép va giam 19% vé sd von dang ky so véi cung ky nim trude. Von
dang ky binh quan mot doanh nghi¢p thanh lap méi dat 11,2 ty dong, glam 12,5%
so voi cung ky nam trude. Bén canh do, trong 6 thang dau nam con ¢6 25,2 nghin
doanh nghiép quay trd lai hoat dong, nang tong sé doanh nghiép thanh 1ap méi va
doanh nghi¢p quay tr¢ lai hoat dong trong 6 thang 1én 87,2 nghin doanh nghiép,
gidm 1,5% so voi cing ky nim trude, trung binh mdi thang c6 14,5 nghin doanh
nghi¢p thanh 1ap méi va quay tro lai hoat dong.

S6 doanh nghié¢p thanh lap méi Vén diing ky kinh doanh
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Nguon: TCTK

Trong 6 thang dau nam, c6 1.095 doanh nghiép thanh lap méi thudc khu vuc
nong, 1am nghi¢p va thuy san, tang 14,1% so voi cung ky nam trude; c¢6 17,9
nghin doanh nghiép thudc khu vuc cong nghiép va xay dung, giam 1,8%; c0 43,1
nghin doanh nghiép thudc khu vuc dich vy, giam 9,9%.

Trong 6 thang dau nam 2020, trong ca nudc c6 29,2 nghin doanh nghiép tam
ngung kinh doanh c6 thoi han, tdng 38,2% so véi cung ky ndm trudc — mirc cao
nhit trong 3 ndm tro lai ddy. Bén canh d6, sé doanh nghiép ngimg hoat dong
cho lam thu tuc giai thé 1a 19,6 nghin, giam 10,2%; s6 doanh nghiép hoan tat
thu tuc giai thé 1a 7,4 nghin - giam 5%. Trong d6, s6 doanh nghiép c6 quy mé
von dudi 10 ty dong 14 ¢ 6,6 nghin doanh nghiép - giam 6,4%; doanh nghiép
¢6 quy mo von trén 100 ty dong 1 108 doanh nghiép, ting 0,9%.

Doanh nghiép hoan tat thii tuc giai thé tap trung chu yéu & cac linh vuc: ban
budn, ban 1¢, stra chita 6 t6, xe may voi gan 2,7 nghin doanh nghiép; linh vuc
cong nghiép ché bién, ché tao c6 877 doanh nghiép; xay dung c6 616 doanh
nghi¢p; linh vuc du lich, dich vy, khoa hoc, cong ngh¢,... con sb nay 1én hon
400 doanh nghiép.
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Tinh hinh giai thé, ngirng hoat dng cho 1am thii tuc giai thé va tam ngirng kinh doanh ¢6

thoi han
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S6 doanh nghiép tam ngimg kinh doanh c6 thoi han
Nguoén: TCTK

5. Tinh hinh lao dgng, viéc lam

Lao dong, viéc
lam giam manh

Trong 6 thang dau nam 2020, tinh hinh lao dong, viéc lam da gidm manh trén ca
nuée va trong cac nganh, nghé lao dong, dang chi ¥ 1a xu huéng giam trong
quy I Cu thé, luc lugng lao dong tir 15 tudi trd 1én trong quy I ude tinh 1a 53,1
triéu nguoi, gidm 2,2 tri€u ngudi so voi quy truge va giam 2,4 tri€u ngudi so voi
cung ky ndm trude. Tinh chung 6 thang dau nam, lyc luong lao dong tir 15 tudi
tr& 1én udc tinh 14 54,2 triéu ngudi, giam gan 1,3 tridu ngudi so voi cing ky
nam 2019. Ty 1¢ tham gia luc luong lao dong 6 thang dau nam 2020 wdc tinh
dat 73,8%, giam 2,8 diém phan trim so véi cung ky nam trude.

Lao dong tir 15 tudi trd 1én ¢6 viée 1am trong 6 thang dau nim wdc tinh 1a 53
triéu ngudi, bao gdm 17,6 tridu ngudi dang lam viée & khu vuc ndng, 1am
nghiép va thay san, chiém 33,2% tong s6 (giam 1,6 diém phan trim so véi cung
ky nam trude); khu vuc cong nghiép va xay duyng 16,3 triéu nguoi, chiém
30,7% (tang 1,1 diém phan tram); khu vuc dich vu 19,1 triéu ngudi, chiém
36,1% (tang 0,5 diém phan tram).

Trong Quy II, Luc luong lao dong trong do tudi lao dong udc tinh 1a 46,8 tri€u
nguoi, giam 2,1 triéu nguoi so vai quy trude va giam 2,2 triéu nguoi so vai
cung ky nam trude. Tinh chung 6 thang dau nam, luc lugng lao dong trong do
tudi lao dong 1a 47,9 triéu ngudi, giam 1,1 triéu ngudi ngudi so voi cung ky
nam trudc.

Luc lwgng lao déng tir 15 tudi tré 1én
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Ty trong lao dong trén 15 tudi c6 viéc 1am phén theo khu vue Ty trong lao dong trén 15 tudi c6 viéc 1am phén theo khu vie
6 thang dau nim 2019 (%) 6 thang dau nim 2020 (%)
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Nguon: TCTK

Ngoadi ra, ty 18 that nghiép chung ciia ca nudc trong 6 thang dau nim udc tinh 1a
2,26% (quy | 1a 2,02%; quy 11 la 2,51%), trong d6 ty 1& that nghiép khu vuc
thanh thi 1a 3,62%; khu vuc ndng thon 1a 1,59%.

Ty 18 that nghiép cua lao dong trong do tudi 6 thang woc tinh 14 2,47% (quy | 1a
2,22%; quy 11 1a 2,73%), trong d6 ty 1¢ that nghiép khu vuc thanh thi 1a 3,82%;
khu vure néng thon 1a 1,77%. Ty 1¢ that nghiép cua thanh nién (tir 15-24 tudi) wc
tinh 14 7%, trong d6 khu vuc thanh thi 1a 10,45% va khu vuc nong thon 1a 5,5%.
Bén canh do, ty 1€ thiéu viéc lam cua lao dong trong do tudi ude tinh 1a 2,58%,
trong d6 khu vuc thanh thi 1a 1,67%; khu vyc nong thon 1a 3,05%.

Ty 1¢ that nghiép va thiéu viéc 1am trong d¢ tudi lao dong
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Nguon: TCTK
II1. DIEN BIEN THI TRUONG TIEN TE, CHUNG KHOAN

Mot s6 VBPL chinh siach quan trong diéu tiét hoat dong trén thi trudng tién t¢, ngan hang dwgc ban hanh
trong thang 6 nam 2020

Théng tw 06/2020/TT-NHNN ngay 30/6/2020 vé viée quy dinh vé kiém soat ndi b, kiém toan ndi by Ngan

hang Nha nwéc Vigt Nam

Mot trong nhitng yéu cau cia kiém toan noi bo trong ngan hang la khadng chiu su can thiép trong viéc xac dinh
pham vi kiém toén thyc hién cdng viéc ciing nhu bi giéi han trong viéc tiép can cong tin tai lisu kiém toan.

Dic biét, khong dwoc bé tri kiém soat vién ngan hang, ngudi lam cong téc kiém toan noi bo thuc hién viéc kiém
toan ddi vai cac hoat dong hoic cac don vi minh 1a ngudi chiu trach nhiém chinh thuc hién hoat d6ng hoac quan
ly trong vong 03 ndm gan nhit.
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Bén canh d6, don vi ma minh co ngudi than 1a Tha truong, Ké toan truong (hodc Trusng phong ké toan),
Truéng phong/Bo phan kiém soét noi bo, ngudi lam cong tac kiém soat noi bo chuyén trach cua don vi d6 ciing
khong duoc b tri lam kiém soét vién.

Trong qué trinh kiém toan nghiém cam céc hanh vi sach nhiéu, loi dung chac vu quyén han dé vuy loi. Cac don vi
dugc kiém toan khong duoc tir chdi cung cap thong tin, tai liéu bao gdbm ca tai liéu mat lién quan dén ké hoach,
noi dung kiém toan theo yéu cau.

Quyét dinh 1121/QDP-NHNN ngay 22/6/2020 vé vi¢e dinh chinh Thong tw 52/2018/TT-NHNN ngay
31/12/2018 ciia Théng déc Ngan hang Nha nwée quy dinh xép hang té chic tin dung, chi nhanh ngan hang
nuwdc Ngoai

Theo d6, dinh chinh mét s6 15i ky thuat quy dinh tai Thong tu s6 52/2018/TT-NHNN ngay 31/12/2018 nhu sau:

Thi nhét, dinh chinh cum tir “Ty 1¢ du ng cho vay thanh vién quy tin dung nhan dan so véi tong du ng cho vay”
thanh cum tir “Ty 1& du no cho vay quy tin dung nhan dan thanh vién so véi tong du ng cho vay” tai Diém d
Khoan 1 Diéu 8, chi tiéu tai sé tht ty 2.5 Bang ngudng tinh diém chi tiéu dinh lwong tai Diéu 14, chi tiéu tai sb
tha tw 2.5 Bang trong sé caa ting chi tiéu dinh luong tai Biéu 15.

Thit hai, dinh chinh cum tir “Chi tiéu dinh lwgng c6 gié tri cang Ion thi mac do rii ro cang ting” thanh “Chi tiéu
dinh luong c6 gia tri cang 16n thi mac d6 rai ro cang giam” tai s6 thar ty 2.5 Bang ngudng tinh diém tung chi tiéu
dinh lugng.

Thir ba, tai Diéu 16 Thong tu 52/2018/TT-NHNN di tin: “3. T6 chirc tin dung, chi nhanh ngén hang nuéc ngoai
chua hoac khong thudc dbi tuong...” nay sira thanh “4. T6 chic tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai chua
hoidc khong thudc ddi tuong...”

Lai sudt diéu
hanh da dwoc
diéu chinh
gidm khda manh

Lai sudt huy
djng trong nén
kinh té ciing
gidm theo tin
higu diéu hanh
ciia NHNN

Trong 6 thang dau nim, NHNN d3 02 lan diéu chinh 13i sudt dinh hudng vao
thang 3 va thang 5/2020 voéi mirc diéu chinh kha manh so vdi trude do, roi vao
trong khoang 1 — 1,5 diém phan trim/mdi muc 13i suat. Theo d6, 13i suat téi da
dbi voi tién gui bang VND khong ky han, ¢6 ky han dudi 1 thang va tir 1 — 6
thang cua cac TCTD va lai suat cho vay ngan han tdi da bang VND cua TCTD
dbi v6i khach hang vay dé dap ung nhu cau vén phuc vu mot s linh vue, nganh
kinh té vu tién hién dugc quy dinh nhu sau:

- Lai suét tai cap von giam 13 4,5%/nam; 13i suét tai chiét khau 1a 3,0%/nam; lai
suat cho vay qua dém trong thanh toan dién tir lién ngan hang va cho vay bu dap
thiéu hut von trong thanh toan bu trir cia NHNN véi cac ngan hang la 5,5%/nam.

- Lai suat chao mua gidy to ¢ gia qua nghiép vu thi truong mé (13i sudt OMO) &
muc 3,0%/nam.

- Lai suat t6i da ddi véi tién giri khong ky han va co ky han dudi 1 thang 1a
0,2%/nam; 13i suat tdi da ddi voi tién giri c6 ky han tir 1 dén dudi 6 thang la
4,25%/nam; 1ai suat toi da dbi véi tién giri ¢ ky han tir 1 dén dudi 6 thang tai
Quy tin dung nhan dan (QTDND), T6 chirc tai chinh vi mé (TCTCVM) ¢ mirc
4,75%/nam.

- Lai sudt cho vay ngin han ti da bang VND ctia TCTD ddi véi khach hang vay
dé dap ung nhu cau von phuc vu mot s6 linh vuc, nganh kinh té vu tién™ & muc
5,0%/mam; 1di sut cho vay ngin han tdi da bang VND cua QTDND va
TCTCVM dbi vé6i cac nhu cau vén 1a 6,0%/nam.

Trong 6 thang dau nim 2020, 13i suat huy dong trong nén kinh té da c6 dién bién
on dinh, bam sat tin hiéu diéu hanh cia NHNN, 13i suét da giam lién tuc tur thang
3 dén nay trong ca khdi NHTM c6 vén so hitu ctia Nha nudce va khdi NHTM CP.
Trong d6, dién bién giam trén dién rong thuong dién ra ngay trong thang NHNN

¥ Theo quy dinh tai Thong tu s6 39/2016/TT-NHNN ngay 30/12/2016
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c6 dong thai didu chinh cac mirc 131 sudt diéu hanh. Pong thoi, dién bién tich cuc
dang chti ¥ d6 12 xu hudng giam cua 14i suat khong chi xudt hién ddi voi cac ky
han huy dong ngin theo tin hiéu cia NHNN ma 13i suat huy dong ky han dai
cling di diéu chinh giam dang ké - dao chiéu so voi dién bién cta cing thoi diém
nam ngoai.

Tinh dén cudi thang 6 nam 2020, 14i suat huy dong ky han 3 thang tai 04 NHTM
¢ von s& hitu cia Nha nuée 16n di giam 0,55 diém phan trim so v6i dau nam,
niém yét pho bién & muc 4,25%/nam; 1ai suat huy dong ky han 6 thang giam 0,4
diém phan trdm, niém yét phd bién & muc 4,9%/nam; 13i suat huy dong ky han tir
12 thang tr& 1én di giam trong khoang 0,3 — 0,5 diém phan trim, niém yét trong
khoang 6,3 — 6,5%/nam.

Bén canh do, trong khdi cac NHTM CP khao sat, 13i sut huy dong ky han 3
thang da giam manh trong khoang 0,75 — 0,85 diém phan trim, niém yét trong
khoang 4 — 4,25%/nam; l3i sut huy dong ky han tir 6 thang tr¢ 1én da glam trong
khoang 0,2 — 0,9 diém phan tram, l4i suat huy dong ky han 6 thang niém yét
trong khoang 6 — 7,25%/nam va 1ai suat huy dong ky han tir 12 théng tro lén
niém yét pho bién trong khoang 6,1 — 7,8%/nam. Trong do, mot diém tich cuc
dang cha y 1a muc 14i suat huy dong cao nhét hién nay trong hé thong da thap
hon 8%/niam - mdt mirc 14i suat kha phd bién trong nira cudi nim ngoai déi voi
cac ky han huy dong dai.

Dién bién I&i suat huy dgng binh quan cia Khéi Dién bién I&i suat huy dgng binh quan cia Khéi
NHTM c6 vén sé hiru ciia Nha nuéc (%) NHTM C& phin (%)
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Nguon: Tong hop

Lai suit cho vay Két thuc 6 thang dau nam, 13i suit cho vay ngén han t6i da bang VND cua

gidam

TCTD dbi véi khach hang vay dé dap tmg nhu cau von phuc vu mot s6 linh vurc,
nganh nghe vu tién giam 1 diém phan trdm so vOi cudi nam ngoai. Hién mat
bang 13i sudt cho vay VND pho bién & mirc 6,0-9,0%/Mmam d6i véi ngan han;
9,0-11%/nam d6i v6i trung va dai han.

Bén canh d6, 13i suit cho vay USD giam o tat ca cac ky han, giam trong khoang
tir 0,2 — 0,3 diém phan trim so véi cudi nim ngoai. Hién tai, lai suat cho vay
USD phd bién & mic 3,0-6,0%/nidm; trong d6 13i suit cho vay ngin han pho
bién & murc 3,0-4,5%/nam, 13i suét cho vay trung, dai han ¢ muc 4,2-6,0%/nam.
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Lai suat lién
ngdn hang gidm
manh

Ty gid ting thip
hon so voi 6
thing diu ndam
2019

Trong 6 thang dau nam, lai suat lién ngan hang da giam manh, mdi ky han déu
c6 dién bién giam xuét hién tr 3 — 5 thang, trong do phan 16n cac ky han co
chudi giam lién tuc trong quy IL. V& co ban thi thyc té nay ciing gidng nhu cung
ky nam ngoai nhung mirc d6 giam cua lai sut lién ngan hang da manh hon ¢ tat
ca cac ky han. Cac ky han huy dong ngén (qua dém — 2 tuin) giam trong khoang
2,29 — 2,81 diém phan traim; ky han huy dong tir 1 thang — 6 thang giam trong
khoang 1,61 — 3,37 diém phén trim va ky han huy dong 12 thang giam 1,04
diém phan traim. Vi dién bién giam manh nhu viy, 13i suit lién ngan hang ky
han tir qua dém — 1 thang déu d3 thap hon 1%/nidm vao thoi diém cudi quy II.
Cu thé, két thuc thang 6, 13i suat lién ngan hang ky han ngin (qua dém — 2 tuin)
giao dich 1an luot & mirc 0,15%/nam; 0,43%/nam; 0,36%/nam; lai suit ky han tur
1 thang trd 1én giao dich lan luot 1a 0,66%/nam; 2,3%/nam; 3,69%/nam va
4,82%/nam.
Dién bién 13i suét lién ngan hang Dién bién doanh sb lién ngan hang i
Don vi:(%) Don vi: (ty dong)

1200000

1000000
1 800000
2 600000

0
Th Thang Jhang Thang Tyéng #00000
3/20 LEL%ZO 200000

-1
0

Théng Thang Thang Thang Thang Thang

2 1/20 2/20 3/20 4/20 5/20 6/20

Qua dém 1tudn Z tudn mQua dém W1 tuAn ™2 tuin M1 thing ™3 thiang ™ 6 thang
1 thang 3 thang 6 thang

ty dong

Nguon: NHNN

Dién bién ty gia cua ddng USD so v6i dong VND vé co ‘ban 1a phu hop, ty gia
trung tdm dugc didu chinh ting & mirc 0,32% so véi cudi nam ngoai, trong do
¢6 05 thang diéu chinh ting va 01 thang diéu chinh giam — dién bién kha sat v6i
xu huéng cia ddng USD trén thi truong qudc té. Két thuc thang 6, ty gia trung
tam & murc 23.229 USD/VND, véi bién do +3% dang ap dung, ty gia tran cho
cac ngan hang thuong mai vao ngay giao dich cudi thang 1a 23.926 USD/VND
va ty gia san 1a 22.532 USD/VND.

Bén canh do, ty gia niém yét trén so giao dich cia NHNN giir nguyén mtc gia
mua vao trong 6 thang ¢ mirc 23.175 USD/VND trong khi ty gia ban ra dd co 02
thang tang va 01 thang giam trong quy I trude khi giir 6n dinh trong suot quy 1l
va két thuc giam 0,61% so voi dau nam. Trong thang 3, dé phat tin hiéu 6 on dinh
thi trudng khi ddng USD dang c¢6 xu hudng giam trén th1 truong quoc té nhung
ty gia giao dich trén thi truong trong nudc dang co bién dong vao tuan giao dich
cudi thang, ty gia ban niém yét trén S¢ giao dich ciia NHNN da giam manh ¢
mtc 1,07% vao ngdy 24/3, twong dwong voi 257 ddng va duogc gilt nguyén cho
dén cubi thang 6 & mirc 23.650 USD/VND.

Ty gia giao dich tai cac NHTM va trén thi truong ty do ciing tang thip hon so
Vo1 cung thot diém ciia nim ngoai. Trong do, ty gia da co dién bién ting trong
sudt 3 thang cia quy I va giam lién tlep trong quy II. Ty gia giao dich tai
Vietcombank tai thoi diém khao sat cudi thang 6 ting lan lugt & mirc 0,06 —
0,31% (mua vao - ban ra). Ty gia giao dich trén thi truong ty do tang lan luot 1a
0,23 — 0,14% (mua vao - ban ra). Trong 6 thang, dién bién cta ty gia trén thi
truong cling ghi nhan nhing bién dong manh trong thang 3 va thang 4. Theo do,
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Gia vang ting
manh  theo gid
vang quoc 1é

ty gia giao dich trén ca thi truong chinh thirc va ty do déu ting manh trong
thang 3, lan lugt & mirc 1,42% (Vietcombank) — 2,43% (thi truong tu do) ddi
v6i gia mua USD va ting 1,5% (Vietcombank) — 2,3% (thi trudng tu do) dbi voi
gid ban USD. Mic du vay, day 1a mot dién bién chiu tac dong nhiéu boi ap luc
tam 1y nén ngay khi NHNN d4 c6 nhitng dong thai chinh sach 6n dinh thi truong
thong qua tin hiéu ty gia ban giao dich trén S¢ giao dich cia NHNN, ty gia trén
cd hai thi truong da gidm manh trong thang 4, lan luot & muac 0,72%
(Vietcombank) — 1,69% (thi truong ty do) d6i véi gia mua USD va giam 0,63%
(Vietcombank) — 1,52% (thi truong tu do) ddi véi gia ban USD. Két thuc thang
6/2020, ty gia giao dich ciia Vietcombank tai thoi diém khao sat 1a 23.120 —
23.300 USD/VND (mua vao — ban ra) va ty gia giao dich trén thi truong tu do
thip hon khoang 50 — 80 ddng, giao dich & murc 23.170 — 23.220 USD/VND
(mua vao — ban ra).

Do thi Dién bién ty gia USD/VND
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Ty gia trung tam - - - - Ty gid ban NHTM Ty gia ban ty do
Nguon: NHNN

Trong 6 thang dau nam, gia vang da ting manh, 16n hon 2 1an so v&i mirc tang
cua nam ngoai. Gia vang SJC da tang khoang 15% ¢ ca chiéu mua vao va chiéu
ban ra. Dién bién ctia gia vang trong nudc di dién bién kha sat voi gia vang the
gidi ké ca xu hudng cing nhu mirc d6 tang — day 1a mot dién bién it khi xut
hién trong nhitng ndm gan day, thdm chi gia vang da tang lién tuc trong 6 thang.
Gi4 vang tang manh trong quy I v6i tong muc ting hon 10%, tang thdp hon qua
cac thang trong quy II. Mac du vay, muc gia cao da xuat hién va duoc bao vé
qua 3 thang trong quy II. Cy thé muc gia ban cua vang SJC cao trén 48 trigu
ddng/luong dugce thiét 1ap vao ngay giao dich cudi cua thang 3 da duy tri kha 6 on
dinh tir thang 4/2020 cho dén khoang 10 ngay giao dich dau thang 6 trude khi
c¢6 dién bién ting manh hudng dén muc gia trén 49 triéu ddng/luong kéo dai
trong 7 ngdy giao dich cudi thang 6/2020. Trén thirc té, mic gia ban giao dich
trén 49 triéu dong/lugng da xuat hién trong thang 5 tuy nhién ciing chi kéo dai
dugc trong 03 ngay giao dich va nhanh chong giam xudng murc gia trén 48 triéu
ddng/luong.

Bén canh d6, mot dién bién dang chu y khac cta gia vang trong quy II, d6 1a
chénh 1¢éch gia mua, ban da thu hep dang ké tr mc 800 nghin — 1 triéu
dong/lugng trong quy I xuong con 300 — 600 nghin dong/lu:ong trong thang
5,6/2020 — sy thu hep nay nhleu kha ning ciing phan anh lyc day vé mat tam ly
trén thi truong. Tinh dén cudi thang 6, mirc chénh léch gia vang trong nude véi
gia vang qudc té 1a hon 700 nghin/luong, ddng thoi so voi dau nam, mirc chénh
léch gid mua — ban vang SJC da ting khoang 7 triéu dong/lugng, gia giao dich
tai thoi diém khao sat 13 49,04 — 49,41 triéu dong/lwong (mua vao — ban ra).
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Dién bién gia vang trong nuéc
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Nguon: sjc.com.vn

Thi truong chimg khodin Nira dau nim 2020, thi truong chung khoan Viét Nam bi tdc dong

Viét Nam bién dong manh
theo xu hwong thé gici

Dién bién chi s6 HOSE nira diu nim 2020

= Gis tri giao dich ———Chi s8 HOSE
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manh bédi dich Covid-19 va dién blen tuong dbi sat v0i thi truong
chimg khoan thé gioi. Ca 3 chi s6 déu giam lién tiép trong cac
thang ctia Quy I, bat dau giam manh ké tir dau thang 2 khi dai dich
Covid bat dau bung phat trong nudc va cham day trong tuan cudi
thang 3. Sau d6, phuc hoi manh tré lai trong thang 4, thang 5 nho
nd luc phong chéng dich Covid-19 thanh cong va bién phép ho tro
nén kinh té ctia Chinh phu. Tuy nhién, cac chi sb lai diéu chinh
giam trong thang 6 dé phu hop véi mirc ting trudéng manh trong hai
thang trudc. Két thiic phién giao dich ngay 30/6, VN-Index ding &
mirc 825,11 diém, giam 14,14% so v6i cudi nam 2019. Nhiéu cb
phiéu c6 tinh din dat déu giam diém manh so vé&i cudi nim ngoai
nhu SAB giam dén 29,9%, VIC giam 22,6%, GAS gidam 26,4%....
Thi truong UPCOM giam 1,84% so v&i cudi nim trude xudng con
55,52 diém. Trong khi d6, chi s6 HNX-Index ting 7,1% so v&i cudi
nam trude 1én 109,76 diem

Dién bién chi s6 HNX nira dau nim 2020
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Nguon: UBCK Nha nuée
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Mic du kiém soat tt su 1ay lan cua dich Covid-19 va hoat dong san xuat kinh doanh
cta doanh nghi¢p sém trd lai binh thuong nhung thi truong ching khodn Viét Nam
van ghi nhan mirc giam kha cao so véi cac thi truong trong khu vue Chau A véi mirc
giam 14,14% so v&i cudi ndm ngoai.

Mikc bién dong ciia TTCK Viét Nam so v6i mét sé thi truwong trong khu vue 6T/2020
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Nguoén: Bloomberg
Thanh khoan thi trudng van duy tri & mic cao qua cac thang, dic biét thanh khoan c6
dién bién tich cuc trong thang 6 khi tdng manh & ca khoi lugng giao dich va gia tri
giao dich véi sy quay trd lai ciia cac nha dau tu nudc ngoai.
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Nguon: UBCKNN

Trén san HOSE, khéi ngoai mua rong trong thang 1 va thang 6, ban rong lién tiép
trong 4 thang tir thang 2 dén thang 5. Trong d6, dang chu y trong thang 6 khdi ngoai
mua rong manh & muc 14,7 nghin ty dong. Trén san HNX, khdi ngoai ban rong trong
toan b 6 thang dau nam 2020. Tinh chung trong nira dau nam 2020, khdi ngoai ban
rong 0,56 nghin ty trén san HOSE va 2,02 nghin ty trén san HNX.

Khéi ngoai mua ban rong trén san HOSE giali Khéi ngoai mua ban rong trén san HNX giai doan
doan 1/2019 — 6/2020 1/2019 - 6/2020
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Nguon: UBCKNN
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IV. TRIEN VONG KINH TE VIET NAM NAM 2020

Trong nira dau nam 2020, Kinh t& Viét Nam da c6 duoc nhiéu két qua dang khich
1¢ trong bdi canh kinh té toan ciu bi anh hudng ning né boi dich bénh Covid —
19, Viét Nam Vé co ban di dat duoc muc tiéu kép, vira kiém soat dugc dich bénh,
vira dat dugc tbc do ting truong duong. Trong khi do, cac quéc gia trén thé gidi
van con phai dbi mat voi rat nhiéu kho khan trén ca 2 mat tran nay. Bang chu y,
ting truong kinh té cua phan 16n cac qudc gia da sut giam nghiém trong trong
quy I va duogc du bao s€ tang trudng 4m hodc roi vao suy thoai trong nam 2020.

Ting trudng kinh té trong quy II va 6 thang dau nim mic du ¢ muc thip trong
giai doan 10 niam tr¢ lai ddy nhung di tro thanh dong luc va diém sang trudc
nhiing tdc dong cua dich bénh. Trong do6, nhitng khu vuc san xuét cha lyc nhu
cong nghiép ché bién, ché tao; xdy dung; nong nghiép van c6 duoc da ting, dong
gop tich cuc vao mirc ting chung. Pong gop cua thi truong trong nude qua cau
phan tiéu dung da thé hién duoc vai trd ciu canh, tbec do giai ngan von dau tu
cong dugce cdi thién rd nét. Thi truong tai chinh, tién té dién bién 6n dinh, dang
cht y 1a sy on dinh cua ty gia, 13i suat giam gép phan hd trg khu vuc doanh
nghiép trong nén kinh té,. ..

Vé6i nhitng két qua da dat dugc, cac to chirc nghién ciru trong nudc va to chic
quéc té cling ¢6 nhitng du bdo, nhan dinh kha tich cuc cho ting truong kinh té
ctia Viét Nam trong nim 2020. Theo d6, B6 Ké hoach va Pau tu da xay dung 2
kich ban tang truéng 1a tang 4,4 — 5,2% va 3,6 — 4,4%. Tu 2 kich ban nay, du bao
toc do tang truong GDP trong nam nay la khoang 4,5% va néu tinh hinh thuan
loi, dich bénh dugc kiém soét tot, thi truong quoc té phuc hoi, phan ddu dat mirc
ting 5,4%. Bén canh d6, Vién nghién ctru kinh té VEPR di dua ra du béo ting
truong kinh té theo kich ban lac quan nhét s& c6 thé dat 5,5%, Kich ban trung tinh
va kich ban bi quan lan luot & mirc 3,9% va 1,7%. Trong khi do6, cac t6 chuc
qudc té co phan than trong hon, cu thé WB, IMF, Bloomberg, HSBC déu du bao
tang trudng Viét Nam trong nam 2020 s€ trong khodng 2,7 — 3%, ngoai trrt ADB
dua ra du bao & muc 4 — 4,1%.

Ngoai ra, cac doanh nghi¢p trong nén kinh té ciing c¢6 duoc niém tin tich cuc vao
trién vong san xuat, kinh doanh trong nhimng thang t6i. Theo két qua diéu tra xu
huéng kinh doanh ctia cac doanh nghiép nganh cong nghiép ché bién, ché tao do
Téng cuc Théng ké thuc hién cho théy, ¢ 80,6% s6 doanh nghiép nhan dinh san
xuat, kinh doanh quy III/2020 t6t 1én va gitr 6n dinh. Trong khi d6, theo két qua
diéu tra lan trudc, chi c6 59,2% doanh nghiép c6 thai do lac quan do. Bén canh
d6, khu vuc doanh nghiép ngoai Nha nuéc lac quan nhit v6i 82,6% sb doanh
nghiép du bao tinh hinh san xuét kinh doanh quy I11/2020 t&t hon va giit 6n dinh
so vdi quy 11/2020; ty 1€ nay ¢ khu vuc doanh nghiép Nha nudc va doanh nghiép
c6 von dau tu truc tiép nudc ngoai lan luot 1a 79,7% va 75,9%.

Mac du vay, dé dat duoc muc tiéu tang truong 6,8% nhu da dé ra cho nim 2020
12 mot thach thirc rat 16n dac biét khi nén kinh t& vin dang phai déi mat véi sy
bét 6n co thé xuét hién bat cir Iac nao tir nhitng dién bién déng chd y sau:

1/ Tinh hinh dich bénh van dang con rat phuc tap trén thé gidi, dic biét 1a tai cac
nén kinh té dau tau s& 1a rao can 1on nhat cho viéc but phé cac hoat dong kinh té
chu chdt ciia Viét Nam trong 6 thang cubi nim. Bén canh d6, nhirng tac dong bét
loi cua dich bénh ciing s€ anh huong dén cac dién bién tai chinh, tién té, gia ca
toan cau s& gay nén nhitng xdo tron khé ludng trude, tao ap luc cho cac co quan
quan ly vi mo.
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2/ Trong 6 thang dau nam nay, mdc du da c6 dugc sy phuc hdi kha tich cuc
nhung hau hét cac nganh, linh vuc kinh té déu c6 téc do ting truong giam thap
hon so véi cung ky nim trude, dic biét 1 nhimg nganh, yéu t6 dan dit ting
truong nhu cong nghiép ché bién, ché tao; dich vu thi trudng; tiéu dung ..

Bén canh d6, cac cau phan quan trong khac cua tang truéng kinh té nhu xuat
khau, dau tu, dic biét 1a dau tu nude ngoai dang va tiép tuc phai déi mit v6i nguy
co thu hep trudc nhiing tac dong cua dai dich.

3/ Ap luc lam phét trong nude van con rét 1on khi chi s6 CPI binh trong 6 thang
so v6i cung ky dd & murc cao nhit trong 6 nam gan day. Hién tai, mic du c6 nhiéu
mat hang da giam gia song xu hudng nay chua co gi 1a chéic chin trong bdi canh
gia dau thé gisi da tang lién tiép trong quy II va cac nudc trong khéi OPECH, da
gia han thoa thuan cit giam san luong 9,7 triéu thing mdi ngdy téi thang 7/2020;
gia thit lon van c6 kha ning ting manh néu dich bung phét tai Trung Qudc;
Nhiing tdc dong cuia thién tai, 1i lut theo quy ludt; Su gidn doan chua xac dinh
diém dumng trong chudi cung tmng,...

4/ Hoat dong cua khu vuc doanh nghi¢p s€ con phai dbi mat voi rat nhiéu kho
khan, dic biét 1a nhitng nganh bi anh huéng manh boi dich bénh. S6 luong cac
doanh nghiép giai thé da ting manh so voi cung ky nhiing nam trude. Va du bao
trong thoi gian tdi, tinh hinh san xuat kinh doanh cua cac doanh nghiép van gap
nhiéu thach thirc trong béi canh dich bénh con kho ludng, chua kiém soat trén
pham vi thé giéi.

5/ Ap luc trong viéc thic diy ting truong tin dung trong nén kinh té trong bdi
canh nhu cau déng bang, tinh trang kho khin ciia doanh nghiép gia ting. Hién
nay, mac du Chinh phu dé chi dao cac B, nganh hitu quan thyc hién nhiéu giai
phap dé h0 trg von cho khu vuc doanh nghiép (cac goi hd tro vén véi 13i suat uu
dai, co céu lai ng, giam mat bang 1ai suat, mién giam thué,...) tuy nhién nhu cau
von trong nén kinh té van réat thap khi cac hoat dong kinh té chua duoc khoi
thong hoan toan. Hé théng ngan hang mic du luon ddng hanh dé dap tmg du
ngudn vén cho doanh nghiép va ngudi dian c6 nhu cau vay von dé phuc vu hoat
dong san xuét - kinh doanh va nd luc trong viéc thuc ddy ting trudng tin dung,
tuy nhién dé dam bao an toan hé thong, cic TCTD ciing khong thé cho vay bang
moi gia — nguy co dan dén rui ro gia ting ng xau trong tuong lai.

6/ Tham hut Ngan sach Nha nuéc (NSNN) dang gia ting manh trong 6 thang dau
nam, dy bao c6 thé & mirc 5% trong nam 2020 (cao hon so voi cac ndm trudc).
Dién bién nay ciing d& hiéu va c6 thé chip nhan dugc trong bdi canh hién nay khi
ngudn thu giam trong khi cac hoat dong chi gia tang. Tuy nhién thyc té nay can
phai kiém soat chit ché&, dic biét 1a hiéu qua cta hoat dong chi dé dam bao ky
luat ngén sach khong bi pha v, han ché riii ro phat sinh tir cac hoat dong nay s&
anh huong t6i tin nhiém qudc gia, dic bi¢t trong giai doan ma nén kinh té dang
nd lyc dé thu hut nhiéu hon nita cic ngudn lyc cho mot ching dudng phat trién
moi ciia dat nude.
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