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® Ban tin nay duoc tong hop tir cac bao cdo, dé tai nghién cau
dinh ky hang thang lién quan dén linh vuc kinh té tai chinh — ngan
hang cua céc to chic quoc té WB, ADB, IMF, BIS va thong tin két
qua nghién ctru cua cac dé tai cip nha nude, cip nganh cia NHNN,
cac Bo, nganh TW cua Viét Nam, cac thong tin Hoi thao cua céac
Vién nghién cuu, trudng dai hoc, 4n pham khoa hoc cua cac NXB
c6 uy tin tai Viét Nam pha hop véi quy dinh phap luat vé bao chi
va ban quyén.

® Moi quan diém, noi dung trong Ban tin déu duoc dich hoic
cin cir vao thdng tin khoa hoc chinh thng, chi c6 ham y cung cap
thong tin tham khao ma khéng phan anh y kién hay quan diém cua
Ban Bién tap ciing nhu cia Vién CLNH. Nguoi doc chi nén st
dung Ban tin noi bd nhu 1a thong tin tham khao.
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NGHIEN CUU QUOC TE CHUYEN SAU

TAC PONG CUA COVID-19 POI VOI HE THONG TAI CHINH TOAN CAU: NHUNG
KHUYEN NGHI POl VOl CAC NHA HOACH PINH CHINH SACH DUA TREN QUAN
PIEM CUA CHUYEN GIA TRONG NGANH TAI CHINH TOAN CAU

Bai viét 1a két qua cua nhiéu cudc ddi thoai gitta nhiéu bén dwgc Dién dan Kinh té thé gidi to chic
dinh hinh tuong lai cac hé thng tai chinh va tién té. Ké tir gitra thang 3/2020, Dién dan hau nhu d3 tap
hop duoc ldnh dao cap cao cua cac to chuc tai chinh, to chuc qudc té, ngan hang trung wong va cac to
chue khac dé thao luan vé tac dong cuaa COVID-19 d6i véi hé thdng tai chinh.

Muc tiéu cua nhiing cudc thao luan 12 nham xac dinh nhitng rui ro tai chinh dang ndi Ién, nhitng tac
dong cua COVID-19 ddi véi tiéu dung va dau tu, thao luan vé nhitng van dé cac nha hoach dinh chinh
sach can chu v ciing nhu chia sé nhitng giai phap ma cac doanh nghiép can thuc hién, ddng thoi rat ra
nhitng bai hoc kinh nghiém tir cudc khing hoang d6i véi thi truong. Chi tiét

NGHIEN CUU TRONG NUOC

THONG TIN BE TAI TRONG NUOC

MA SO TEN PE TAI CHU NHIEM

Ong Tran Viét Bic, Pang ty co quan Ngan
hang Trung wong, Ngan hang Nha nudc
Viét Nam

Lich s Pang bo co quan Ngan hang

DANH.002/13 | 1. e wong (1051 - 2020), (Chi tiét

Vai tro cia Bao hiém tién gii Viét Nam
trong hd tro phét trién bén vitng hé TS. Nguyén Dinh Luu, Nguyén Pho Tong
théng Quy tin dung nhan din & Viét Nam = giam ddc Bao hiém tién giri Viét Nam

dén ndm 2025. (Chi tiét)

DTNH.006/19




HQI THAO KHOA HQC AN PHAM KHOA HQC

TUONG TAC GIUA CHINH SACH TIEN TE BANK 4.0 - GIAO DICH MOQI NOI, KHONG
VA CHINH SACH TAI KHOA TRONG GIAI | CHI LA NGAN HANG. (Chi tiét) =
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BAN TIN NGHIEN CUU QUOC TE

1. Tac déng cia COVID-19 déi véi hé théng tai chinh toan cau: Nhitng khuyén
nghi d6i véi cac nha hoach dinh chinh sach dwa trén quan diém cia chuyén gia
trong nganh tai chinh toan cau. (Impact of COVID-19 on the Global Financial
System: Recommendations for Policymakers Based on Industry Practitioner
Perspectives)

Nguén: Dién dan kinh té Thé gidi

Téac gia: Matthew Blake; Ben Weisman

Cha dé nghién cizu: Nghién cizu tai chinh ngan hang
Ngay xudt ban: 08/05/2020

Ké tir gitra thang 3/2020 Dién dan Kinh t& Thé giéi (Nén tang Binh hinh Hé théng
Tai chinh va Tién té trong tuong lai - World Economic Forum’s Platform for Shaping
the Future of Financial and Monetary Systems) da t6 chiic mot s6 cudc doi thoai voi
sy tham gia cua nhiéu bén, bao gém: cac lanh dao cip cao cua cac to chuc tai chinh, to
chtrc qudc té, cac ngan hang trung wong va mot sé to chirc khac dé thao luan vé tac dong
cua dai dich COVID-19 ddi vai hé thdng tai chinh toan cau. Muc tiéu thao luan nham
xéac dinh nhiing rai ro tai chinh dang noi lén, nhitng tac dong cia COVID-19 dbi véi
tiéu dung va dau tu, thao luan vé nhiing van dé cac nha hoach dinh chinh sach can cha
y ciing nhu nhitng giai phap ma cac doanh nghiép can thuc hién déng thoi rat ra nhitng
bai hoc kinh nghiém tur cudc khung hoang.

Ban tom lugc nay tong hop ket qua ban dau cua nhiing cugc thao luan nay, néu bat
quan diém cua nguoi tham gia vé su phat trién tai chinh va vé cac khuyén nghi chinh
sach hang dau dbi vai cac nha hoach dinh chinh sach trong tuong lai.

Tal vé toan vin tai day:

Tré lai trang dau

2. Chién lwoc S6 hoa ciia BAFIN (Bafin’s Digitalisation Strategy).

Nguén: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht - Bafin
Té&c gia:

Cha dé nghién cizu: Nghién cizu tai chinh ngan hang

Ngay xudt bdn: 08/2018

BAFIN (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) la Co quan giam sat tai
chinh Lién bang Durc. T6 chuc ¢6 tru s¢ tai Bonn va Frankfurt ¢d nhiém vu chinh giam
st cac ngan hang cong ty bao hiém, giao dich chung khoan va dam bao tinh kha thi,
tinh toan ven va on dinh cua hé thdng tai chinh Dtc. Tai liéu nay gidi thiéu chién luoc
s6 hoa ctia BAFIN.

Chién lugc s6 hoa cia BaFin duoc thiét ké voi myc tiéu dua BAFIN tro thanh mot
trong nhiing co quan gidm sét tai chinh hang dau trén toan the gidi, va tra 1oi ba cau hoi
co ban doi voi BAFIN:

VIEN CHIEN LUGC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUGC VIET NAM


http://www3.weforum.org/docs/WEF_Impact_of_COVID_19_on_the_Global_Financial_System_2020.pdf
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- Doi v6i hoat dong “Gidm sat va quy dinh”: Cach tiép can giam sét va quan 1y ph

hop nhat dé giai quyét nhitng thay doi caa thi truong do ky thuat so hoa gay ra la gi?
- Pdi vi hoat dong “Giam sat va bao mat CNTT”: Lam thé nao BaFin c6 thé dam

bao rang cac cong nghé tién tien, hé thong CNTT va hé thong dir liéu cta cac dinh ché

tai chinh dugc BAFIN giam sat la an toan.
- Di voi hoat dong “Doi ma&i BaFin”: Lam thé nao dé BaFin phat trién hon nira

trong boi canh s6 hda ngay cang tién bo - trong ndi bo va trong cac moi quan hé vai thi

traong?.

Tai Vé toan van tai day

Tré lai trang dau

3. Anh hwéng ciia cac diéu kién huy doéng von bang dé la My dén céc thj truwong
tai chinh Chau A. (The Influence of US Dollar Funding Conditions on Asian
Financial Markets)

Nguén: Ngan hang phét trién Chau A - ADB
Téac gida: Junkyu Lee, Peter Rosenkranz, Arief Ramayandi, and Hoang Pham
Cha dé nghién cizu: Nghién cizu tai chinh ngan hang Ngay xudt bdn: 03/2021

Trong su phu thudc cao vao huy dong vén bang do la My, nghién ciru nay cho thay
thay doi ty gia co anh huong den mrc phi rui ro tin dung quoc gia tai mt s6 nén kinh
te Chau A mai noi dugc lya chon.

Quan sat cho thay rang Viéc giam gia ndi t¢ so véi d6 la My dan tgi viéc néi rong
chénh léch lai suit trai phiéu qudc gia. Két qua nay chi ra c6 mdi quan hé dang ké gitra
huy dong von bang d6 la My, kha niang thanh khoan d6 la My, va thyc trang tai chinh
trong nuéc & mot s6 nén kinh té Chau A méi néi. Tuy nhién, do mic d6 anh huéng
khéc nhau giira cac nén kinh té, nghién ciu luu y rang céc bién phap chinh sach phai
dugc xay dung riéng cho tirng nudc.

TOM TAT

Hon 20 nam sau cudc khung hoang tai chinh Chau A, viéc khu vyc nay tiép tuc phu
thudc nhiéu vao huy dong vén bang d6 la My c6 ¥ nghia quan trong ddi véi viéc chuyén
tai cac diéu kién tai chinh toan cau vao tinh hinh tai chinh va kinh te vi m6 trong nudc.
Do han ché cua cac giai phap huy dong vén dya trén thi truong vén trong nudc, viéc
phu thugc nhiéu vao huy dong vén bang do la My khién cho cac nudc dé bi ton thuong
khi cac diéu kién tai chinh va thanh khoan toan cau thay doi. Str dung md hinh héi quy
dit ligu bang dong va vector ty hoi quy dé phan tich ty gia nhu mot kénh chuyén tai tiem
nang, cac tac gia thay rang thay d6i song phuong ty gia do la My co thé tac dong dang
ké dén rai ro tin dung quéc gia. bac biét, viéc ha gia dong noi té so voi do la My dan
toi ngi rong chénh Iéch lai suat trai phleu qUOc gia. Két qua nghién cau nay cho thay c6
mbi quan hé dang ké giira huy dong von bang d6 la My, kha niang thanh khoan d6 la
My, va thuc trang tai chinh trong nuéc & mét sé nén kinh té Chau A maéi noi, va vi vay
cho thay rd ngudn géc ton thuong co tinh cau tric. Voi mirc do anh huong khac nhau
giita cac nudc, cac nha lap chinh sach can giam sét chit ché su tuong tac gitra ty gia va
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https://www.bafin.de/EN/DieBaFin/ZieleStrategie/Digitalisierungsstrategie/digitalisierungsstrategie_artikel_en.html
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cac diéu kién thi truong tai chinh trong nudc véi cac bién phap chinh sach duoc xay
dung dé tai chinh trong nudéc thich tmg dugc.
Tai vé toan vin tai day
Tro lai trang dau

4. Ngan hang nén giir bao nhiéu vén? (How much capital should banks hold?)

Nguén: European Central Bank

Tac gia: Caterina Mendicino, Kalin Nikolov, Juan Rubio-Ramirez, Javier
Suarez Dominik Supera

Cha dé nghién cizu: Nghién cizu tai chinh ngan hang

Ngay xudt ban: 01/2021

Giai doan khung hoang nhu trong thoi gian dai dich COVID-19 lam téng tinh trang
mét chi tra cua nguoi vay, gay t6n hai cho hé thong ngan hang. Cac ngan hang duoc
trang bi von tét 1am cho hé thong tai chinh ting kha ning chong chiu trong giai doan
khung hoang. Trong bai nghién ctru nay, chung t6i danh gia lwong von téi vu ma ngan
hang phai nam gitr, c6 can nhic toi cac rai ro khung hoang ngan hang do nguoi di vay
méat kha néng chi tra (chlng tdi goi la khung hoang mét kha ning chi tra kép). Ching
t0i thay rang, theo mo hinh st dung, yéu cau ve von cua ngan hang vao khoang 15% sé
can bang duoc giira tan suat thap xay ra khung hoang ngan hang gay ra boi nguoi di
vay mat kha ning chi tra va viéc duy tri tiép can tin dung trong giai doan phat trién binh
thuong. Trong khi con sé chinh xac vé vén phu thugc vao mét s gia dinh, nhung con
s6 dua ra & diy cao hon so vai tiéu chuan vé an toan vén tdi thiéu dé cap trong Basel
11T va ciing cao hon ty 1¢ khuyén nghi boi khung kinh t& vi mé, thuong danh gia thap
hay b6 qua cac anh huong cua viéc mat kha nang chi tra ciia nguoi di vay déi voi kha
nang thanh toan cua ngan hang.

Tai vé toan vin tai day
Tré lai trang dau

5. Cach tiép can cia An P9 doi véi ngan hang mé: Mét sé ham y cho viéc tai chinh
toan dién (India’s Approach to Open Banking: Some Implications for Financial
Inclusion).

Nguén: IMF

Téac gia: Yan Carriere-Swallow; Vikram Haksar; Manasa Patnam
Cha dé nghién cizu: Nghién cizu tai chinh ngan hang

Ngay xudt ban: 26/02/2021

Ching tdi xem xét sy phét trién cua co so ha tang ki thuat sé ma duoc biét dén véi
tén goi 1a “India Stack” — bao gom hé thdng thanh toan dién tir, ID s toan dién va cac
tinh niang khac — nham thwc hién muc tiéu cuaa chinh phi 1a mé rong viéc cung cap cac
dich vu tai chinh. Mac di mi thanh phan riéng I¢ ciia India Stack déu quan trong, nhung
ching tdi cho rang tinh nang bao quat cua nd 1a giai phap co ban nham ma rong cung
cap cac tiéu chuan va co s¢ ha ting cdng cong, tao ra su hop luc quan trong gitra cac
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I6p cua Stack. Cho dén gan day, phan 16n dan sé6 An Do khong dugc tiép can véi cac
dich vu ngan hang chinh thtrc va chi yéu sir dung tién mat cho cac giao dich tai chinh.
Viéc mé rong cac dich vy tai chinh trén thiét bi di dong da tao ra nhiéu cach thirc don
gian va thuan tién khi thuc hién cac giao dich tai chinh, cung cap mét giai phap méi cho
viéc mé rong mang luéi dich vu tai chinh. Co sé ha tang ky thuat sé cai tién cua Stack
lam gia ting viéc sir dung thanh toan k¥ thuat sé va hinh thanh mét loat déi thu canh
tranh, bao gdm cac cong ty fintech va bigtech.

Tai Vé toan van tai day
Tré lai trang dau

6. Dir liéu lon va hoc may trong hoat dgng ngan hang trung wong (Big data and
machine learning in central banking). (Big data and machine learning in central
banking)

Nguén: BIS

Téac gia: Sebastian Doerr, Leonardo Gambacorta and Jose Maria Serena
Chai dé nghién cizu: Nghién cu ngan hang tai chinh

Ngay xudt ban: 04/03/2021

Dua trén cudc khao sat gan day giita cac quéc gia thanh vién caa Uy ban Irving
Fischer (IFC), bai nghién ctru danh gia viéc st dung dir liéu I6n va hoc may trong hoat
dong ngan hang trung uong. Phan Ién ngan hang trung wong céc nude déu thao luan veé
dir liéu 16n trong hoat dong cua to chicc minh. Dix lidu I6n duogc st dung cling c&c tng
dung hoc may trong nhiéu linh vuc khéac nhau, bao gdm nghién ctu, chinh sach tién té
va 6n dinh tai chinh. Cac ngan hang trung wong ciing sir dung di liéu 16n trong giam
sat va dieu tiét (tng dung suptech va regtech). Tuy nhién, chat luong di ligu, viéc lay
mau va dam béo tinh dai dién ciing nhu sy khong chac chan vé mat phap ly xung quanh
quyén riéng tu va bao mat dit liéu la nhitng thach thirc 16n d6i Voi hgan hang trung wong
cac nudc. Mot sb ngan hang trung wong gap kho khan trong viéc thiét 1ap mot co sé ha
tang CNTT hoan thién, day du va phat trién nguon nhan luc can thiét. Bén canh do, su
hop tac giita c4c co quan cong quyén cé thé cai thién kha nang thu thap, luu trit va phan
tich dix liéu 16n cta ngén hang trung wong cac nudc.

Tai Vé toan van tai day
Tré lai trang dau
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https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2021/02/26/Indias-Approach-to-Open-Banking-Some-Implications-for-Financial-Inclusion-50049
https://www.bis.org/publ/work930.pdf

|
NGHIEN CUU CHUYEN SAU
Tac déng ciia COVID-19 doi véi hé thong tai chinh toan cau: Nhing khuyén
nghi déi véi cac nha hoach dinh chinh sach dua trén quan diém ciia chuyén
gia trong nganh tai chinh toan cau

Xuat phat diém

Bai viét 1a két qua cua nhiéu cudc ddi thoai gitta nhiéu bén dugc Dién dan
Kinh té thé gioi to chire dinh hinh twong lai cac hé thong tai chinh va tién té. Ké
tir giita thang 3/2020, Dién dan hau nhu da tap hop dugc lanh dao cap cao cua
cac t6 chuc tai chinh, to chirc qubc té, ngan hang trung wong va cac to chirc khac
dé thao luan vé tac dong cia COVID-19 doi véi hé thong tai chinh.

Muc tiéu caa nhitng cudc thao luan 1a nham xac dinh nhitng rai ro tai chinh
dang noi 1én, nhimg tac dong cua COVID-19 dbi voi tiéu dung va dau tu, thao
luan vé nhitng van dé cac nha hoach dinh chinh sach can cht y cling nhu chia sé
nhitng giai phap ma cac doanh nghiép can thuc hién, déng thoi rat ra nhirng bai
hoc kinh nghiém tir cuoc khaung hoang ddi véi thi trudng.

Bai viét tom tat nhimg phat hi¢n chinh tir cac cudc thao luan, cung cap
nhhiing cai nhin sau sic vé xu hudng cua thi truong tai chinh, cac quan diém cua
khu vire tu nhan vé phan tng caa chinh phi cho dén nay, va nhimg wu tién cho
chinh sach trong twong lai, cac linh vuc ¢6 rai ro va khong chac chan ciing nhu
Ky vong cho tuong lai. Tir nhitng thyc tién cta thi trudng va cac chinh sach da co,
trong tdm cua bai viét 1a chia sé nhitng quan diém cua nhitng ngudi tham gia cac
cudc thao luan do Dién dan to chirc, chi khéng phai mot cach nhin tong thé.

Véi muc dich 1a néu ra hét nhitng y kién tranh luan gitra cac bén lién quan
trong hé thong tai chinh. Dién dan sé& tiép tuc to chuc cac cudc thao luan tuong tu
va chia sé¢ nhitng bai hoc, khi tac déng cua dai dich Covid-19 van tiép tuc tac
dong dén con nguoi va kinh té trén thé gioi

Tom tat cac khuyén nghi chinh sach
Thir nhét: “Lam phang duong cong” cua ty ¢ doanh nghiép pha san phii
la wu tién hang dau cua chinh sach va chinh phu cac nudc sé phai mé rong quy

mo va pham vi cac chuong trinh hd tro.

Thr hai: Cac chinh phu, bao gom cac co quan quan ly va ngan hang trung
wong cac nudc, phai tiép tuc phdi hop chinh sach ¢ cap do toan cau dé gidp duy
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tri sy On dinh tai chinh. Trong céc quoc gia, hudng dan thyc thi chinh sach phai
rd rang va nhat quan gitra cac co quan quan ly.

Thir ba: Cac nha hoach dinh chinh sach phai dam bao rang hé thong tai
chinh van c6 kha nang dap irng mot cach an toan nhu cau cta cong ching doi véi
cac dich vu tai chinh théng qua cac kénh k¥ thuat so.

Thu tu: Cac nén kinh té phat trién c6 thé hd trg nhidu hon danh cho cac thi
trrong mai ndi va cac nén Kinh té dang phat trién.

Nhirng phat hién chinh

1. Hé théng tai chinh toan cau dwogc quan tam tir khi xuat hién su cing thang
qua mirc, nguyén nhan chinh la do nd luc cia cac chinh phi trong viéc kich
thich nén kinh té, téc @ wng pho ciia cac ngan hang trung wong trong wng
pho véi su gian doan cia thi trwong va kha ning phuc hoi cia cac to chic
tai chinh.

V4o cudi thang 2 ndm 2020, thi truong tai chinh budc vao giai doan rai ro
V6i su bién dong gia ting dang ké trén céc thi truong. Thi truong chiing khoan
bat dau suy giam nhanh chéng, mat khoang 30% gia tri thi trudng trong vai tuan,
véi tde do ban thao vuot qué tdc d6 cua cudc khung hoang tai chinh toan cau
2008-20009.

Vao dau thang 3 nam 2020, thi trudng tai chinh ngan han va thi truong do
la M quoc té ngan han da bat dau c6 dau hiéu cang thang, trong nhiing tuan tiép
theo, da xuat hién dau hiéu kém thanh khoan trén thi truong Kho bac My, day 1a
thi truong tai chinh c6 d6 sau va tinh thanh khoan cao nhét thé gigi. Piéu nay tac
dong dén thi truong tin dung va gay kho khan cho cic cong ty va chinh phu tiép
can cac nguon vén vay theo tat ca cac ky han.

Céc ngan hang trung wong da phan ang nhanh chong khi xuat hién cac dau
hiéu cang thang cua thi truong, bang cach ap dung cac bai hoc thu duoc trong
cudc khung hoang tai chinh toan cau. Cac chuyén gia trong hé théng tai chinh déu
nhan thay réng Cuc du trit lién bang My va cac ngan hang trung wong khac di bat
dau gial quyét tinh trang suy giam thi truong chi trong vai ngdy, trdi nguoC Vo
viéc can hang thang dé giai quyét trong cuoc khing hoang tai chinh toan cau. Khi
thue hién viéc ndy, ho di ngin chin duoc nhimg cang thang trong thi trudng tai
chinh ngan han lan truyén thanh gian doan trén toan thi truong. Pong thoi, cac
ngan hang trung wong ciing céng bo cac ké hoach mé rong cac chuong trinh mua
tai san, voi muc tiéu dam bao thanh khoan déi véi céc loai tai san quan trong,
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diéu nay da gay bat ngo doi voi mot s chuyén gia, nhimg ngudi cho doi mot
phan rng 6n hoa hon tir ngan hang trung wong.

Vao cudi thang 3, thi truong ching khoén bat dau phyc hoi sau nhiing
théng bao vé nhing goi hd tro tai chinh tir cac nén kinh té phat trién. Theo nhitng
nguoi tham gia ve thi truong, su phuc hdi nay phan anh ky vong va quy mé va
muc tiéu cua cac goi ho trg tai chinh — khoang trung binh 1a 10% GDP cua My
va Chau Au, tap trung vao hd trg cac doanh nghiép nhé va cac nganh cong nghiép
gap kho khan — s& giai quyét mot cach hiéu qua suy thoai kinh té vi mé.

Ngoai ra, trong suét giai doan nay, co s6 ha tang thi truong chung khoan
van ¢d kha ning phuc hoi dang ke, theo mot s6 nguoi tham gia, diéu nay cho phép
thi truong duy tri day di chie nang va bat dau phuc hoi. Cac san giao dich da str
dung céc cong cu dé dirng mach trén toan thi truong, hay hanh lang riéng cho co
phiéu va cac han ché linh hoat ddi véi ban khdng nham khéng nhitng duy tri hoat
dong co trat tw ma con dam bao tinh thanh khoan cua thi trudong. Bong thoi, nhirng
nguoi tham gia ciing nhan thay ring co so ha ting cho hau ky van hoat dong day
du voi khéi lugng va bién dong cao ky luc, ngoai ra con dam bao hiéu qua céc
yéu cau vé Ky quy dé ngan chan céc 15i thanh toan tiém an phat sinh.

Trén thi trudng tin dung, cau chuyén cho dén nay c6 phan trai chiéu, nhung
nhitng nguoi tham gia no6i chung dé duoc khuyén khich boi cac dinh hudng phat
trién. Trong khi thi truong trai phiéu so cap di dong clra vao dau thang 3, thi dén
dau thang 4, cic ngan hang dau tu dua ra bao céo vé nhu Cau cap tin dung méi
tang manh tur nhitng nha dau tu. Cac bén tham gia cho rang viéc mo lai thi truong
tin dung so cap dua trén chinh sach cua ngn hang trung wong cling nhu trién
vong kinh té vi mo dugc cai thign. Mat khac, cac thi truong loi suat cao va thi
truong trai phiéu thir cdp hau nhu van dong cira, mac di c6 mot sé ngudi lac quan
rang cac khoan thau chi tin dung doanh nghiép méi ctia ngan hang trung wong co
thé hd tro cho cac thi trudng nay.

Nhimg ngudi tham gia tir khu vuc tu nhan va cac nha hoach dinh chinh
sach déng y réng su khac biét chinh gitra khung hoang tai chinh toan cau va cuc
khung hoang nay la vai tro cua cac ngan hang Khong gidng nhu khiing hoang tal
chinh toan cau, cugc khing hoang nay vé co ban la mot truong hop khan cap vé
sic khoe cong dong da tre thanh mot cudc suy thoai kinh té khi cac chinh phu da
thuc hién cac bién phap dé ngan chin su lay lan cua dich bénh. Tuy nhién, thay
vi chi gop phan vao van dé cta chinh phu, cac ngan hang hién 1a mét phan quan
trong cua giai phap, thé hién ¢ scc manh caa bang can di ké toan cua cac ngan
hang.
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Khuén kho phap Iy sau khung hoang da gitip gia ting vén dang ké cho cac
Ngan hang 16n tai cac nén kinh té manh, ciing nhu tang tinh thanh khoan cho cac
tai san va sy 6n dinh cua cac nguon tai tro. Cac ngan hang khong nhiing twong
d6i 6n dinh ma con déng vai trd 1a co ché truyén tai chinh cho phan lén cac thanh
phan kinh doanh can duoc hd tro trong cac goi hd tro tai chinh caa nhiéu qubc
gia. Nhimg nguoi tham gia ung ho rang trong tdm cua chinh sach diéu hanh va
chinh sach cua ngan hang trung wong nén 1a duy tri sy 6n dinh nay, trong khi cho
phép cac ngan hang dap ung cac nhu cau thuc cia nén kinh té, diéu nay co thé Ia
mét su can bang kho dat dugc.

2. Trong khi giai doan dau cta cudc khiing hozng tai chinh c6 the da twong
doi diu di, cac cong ty va cac nha hoach dinh chinh sach van tiép tuc lo ngai
ve nhirng rii ro cé the de doa den on dinh tai chinh va sw phuc hoéi kinh te

Tat ca cac bén lién quan da nhiéu 1an nhan manh mie do khéng chic chan
hién dang anh huong toi thi trudng va td chie tai chinh. Su khéng chac chin vé
muc do anh hudng cia virus d6i véi cac qudc gia khac nhau, cac bién phap ngan
chan phai ton tai trong bao 1au & céc thi trudng khac nhau, cac chinh sach hiéu
qua nhu thé nao ddi véi viéc giam nhe cac ton that, va cac ho gia dinh va doanh
nghiép sé& thay doi hanh vi cia ho nhu thé ndo trong trung han.

Trong khi kha nang phuc héi cua hé thong tai chinh, hd tro tai chinh, cac
quy dinh linh hoat hon va du phong thanh khoan dén nay da cho thay hé théng
tai chinh sé& hd tro cho phuc héi kinh té, thi sy suy thoai 1au hon c6 thé s& dua dén
nhitng rai ro mai cho hé thong tai chinh. Do d6, trong giai doan dau cia cudc
khing hoang da 1ang xudng cac chuyén gia da nhan thirc vé suy thodi kinh té tiép
tuc manh hon c6 thé gay ra anh huéng manh dén hé théng tai chinh khi suy thoai
kinh té van tiép dién, va c6 kha nang dan dén mot cudc khung hoang tai chinh.

Mic du thi truong o phiéu da phuc hoi phan nao ke tir mirc thap nhat trong
thang 3, nhung nhu:ng dot phuc hdi nay c6 thé 1a qua sém, véi gia tri thi truong
khong phan anh cac kich ban suy thoai cyc doan tiém an. Cac chuyén gia luu y
rang su bién dong trong gia co phiéu c6 thé phan anh sy dao dong gita trién vong
kinh té vi mé lac quan hon va bi quan hon giita cac nha dau tu. Tuy nhién, mot
sb khac 1ap luan rang ngay ca khi thi truong ching khoan dat mac thap nhét vao
thang 3, gia tri thi truong caia cac cong ty ¢ thé khong duoc dinh gia trong cac
kich ban suy giam nghiém trong nhat, nhung hop Iy nhat.

Mot quan diém vé kich ban nhu vay sé lién quan dén mot cudc suy thodi
kéo dai nghiém trong ¢ cac nén kinh té phat trién dan dén suy giam tin dung - khi
cac ngan hang phai déi mat véi ton that tin dung 16n hon mc ma bang can doi
ké toan cuia ho c6 thé chiu dung, bat chap su hd tro ctia ngan hang trung wong -
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diéu nay s& 1am suy thodi sau hon. Trong khi kich ban nay khong dugc coi la c6
kha nang xay ra, mot s6 chuyén gia cho biét ho tin rang cac nha dau tu trén thi
truong ¢b phiéu nén nhan thie rd hon vé cac rai ro sut gia.

Trong khi nhitng nguoi di vay dé dau tu da bat dau phét hanh trai phiéu
méi, thi tredng thir cap hau nhu van dong cira. Cac cdng ty quan ly tai san da bao
cdo rang rat kho tim thay bat ky tin hiéu nao vé gié trén thi truong. Nhiéu nguoi
tham gia lap luan rang su mat thanh khoan nay da tré thanh mot van dé caa cau
trdc, vi cac ngan hang khong con 1a nha tao 1ap thi truong chinh cho phan 16n thi
truong cac san pham co thu nhap cb dinh xuat phét tir nhirng thay ddi vé quy dinh
sau khung hoang.

Mac dii con quéa sém dé nhan dinh chuong trinh mua nhitng khoan no caa
cac cong ty tir phia Cuc duy trir Lién bang M¥ ¢6 hiéu qua nhu thé nao trong viéc
giam nhe sy mat thanh khoan trén céc thi truong, nhung c6 lo ngai rang sy mat
thanh khoan lién tuc c6 thé tao ra rai ro, dic biét trong truong hop chi sé hitu tai
san va cac nha quan Iy budc phai ban thao tai san do bi ha xép hang tin nhiém.
Thuc té cho dén nay nhitng dot ha bac xép hang Ia rat han ché, nhung su suy giam
kéo dai cung véi su hd trg bo sung han ché cua chinh pha c6 thé 1am cho tinh
trang no ctia nhiéu cong ty dudi mirc dau tu an toan, do d6 yéu cau mot s6 chu so
hitu tai san nhat dinh, chang han nhu quy huu tri, chuyén ganh nang trai phiéu
vao thi truong thanh khoan yéu.

Mot s6 y kién cho rang, cac cong ty ¢ quy mo trung binh trong nhiing linh
vuc bi anh huéng niang né nhat 1a nhitng cong ty co nguy co pha san cao nhat va
diéu nay co thé dua dén suy thodi kinh té vi mo va suy thoai tai chinh déng ké.
Trong khi nhiéu doanh nghiép nhé va doanh nghiép Ion da duoc dua vao danh
sach trong cac chuong trinh hd tro tai chinh ciia ngan hang trung uong, nhiéu
ngudi cam thay cac doanh nghiép quy mo vira khong dugc quan tam. bPong thoi,
thi truong tin dung c6 loi suat cao — noi cac cong ty voi quy mo vura voi nguon
vén va thanh khoan véi cac dbi tac truyén théng — phan 16n bi dong ctra do lo
ngai Vé rui ro bt ngum tr khung hoang gay ra. Vi quy mO cua cac thi truong
cho vay c6 lgi suat cao va don bay no trén toan cau, c6 y kién lo ngai rang viéc
khong hd tro cac cong ty nay cd thé dan dén thiét hai 16n trong bang can ddi ké
toan cho ca ngan hang va nha dau tu, bén canh viéc anh huong dén viéc lam va
thu nhap.

3. Khiing hoang kinh té va tai chinh & cac thi trwong méi noi va cac nén kinh
te dang phat trien co thé nghiém trong hon cac nén kinh te phat trien

Ca khu vyce tu nhan va cac nha hoach dinh chinh sach van lo ngai vé hang
loat rai ro do nhitng diém yéu & nhiéu thi trudng méi noi va cac nudc dang phat
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trién gay ra. Quan trong nhat, cacy kién da néu bat nguy co xay ra tham kich thuc
su cua con ngudi néu cac qudc gia khdng thé ngan chan sy lay lan va chét choc
cua COVID-19.

Tuy nhitng van dé nay khdng phai 1a trong tdm cua cac cudc thao luan, y
kién tir mot sé qudc gia & chau Phi can Sahara, My Latinh va Nam A d3 noi vé
diéu kién kinh té c6 thé dan dén sy lay lan nhanh chéng cua virus (vi du nhu thiéu
kha nang tiép can nudc sach & mot sé khu vue, co sé ha tang han ché dé 1am viéc
tir xa va mat do dan sb), bén canh hé thdng y té cong cong yéu kém khong duoc
trang bi dé quan Iy nhu cu cua ngudi dan trong mot dai dich.

Céc dai biéu ciing canh giac vé nhiing rai ro kinh té va tai chinh déi vai thi
trrdng mai noi va cac nen kinh té dang phit trién, nhiéu quoc gia trong so do phai
dbi mat véi cudc khang hoang nhiéu miat khong gidng nhur nhiing gi da trai qua
trong nhiing nam 1990 hoéc trong khung hoang tai chinh toan cau. Cac yeu t6 rai
ro bao gom su sut giam nghiém trong cua gla hang hoa xuat phat tur cu soc doi
Véi ca cung va cau, su gian doan trong chudi cung tng, Xuat khau giam dang ké
do suy thodi ¢ cac nén kinh té phat trién va su can thiét phai thuc hién cac bién
phap ngin chan COVID-19 tai cac qudc gia nay.

Trong khi cac nén kinh té phat trién déu dua ra cac goi ctu tro tai chinh rat
l6m, thi cac nudc dang phat trién va nén kinh té mai noi lai thiéu nguon luc dé
thuc hién ctu trg day da. Thém vao d6, ké tir khi bat dau cudc khung hoang, céc
nha dau tu da rat von ra khoi cac thi truong maéi noi, véi khéi luong nhiéu hon
cudc khung hoang tai chinh toan cau va cac giai doan kho khan khac.

Trong khi mot s6 nudc méi noi chéng choi va giai quyét tot hon nhitng cu
s6¢ nay, thi nhiéu nudc dang tim kiém cac hinh thic hd tro thanh khoan khac
nhau tir cac nén kinh té phat trién. Ba ghi nhan nhu cau doi véi cac chuong trinh
khan cap tir Quy Tién té Qudc té (IMF) va cac ngan hang phaét trién da phuong
va Cac to chiic nay da dap tng bang cach ma rong quy mé va pham vi hd trg.

Mot s6 nén kinh té méi ndi khdng c6 quyeén truy cap vao cac dong hoan
d6i song phuong véi Cuc Du trir Lién bang Hoa Ky di bat dau st dung Co ché
hoan d6i FIMA cua Fed; cac ngan hang tir mot sé qudc gia nay cho biét ho lac
quan ring co s¢ nay s& cung cap hiéu qua thanh khoan do6 la My ngan han can
thiet.

Tuy nhién, bat chap sy gia tang hd tro tai nhiéu qubc gia, nhitng y klen

khac van lo ngai rang cac cudc khung hoang sau rong trén cac thi truong maoi noi
c6 thé khién céc chinh phi khdng thé bao vé cac nhom dan cu dé bi ton thuong,
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bén canh viéc gay thiét hai dang ké cho cac nha dau tu va nguoi cho vay c6 thé
anh huong deén bang can doi ke toan trén toan cau.

Mot linh vuc khong chic chan d6i véi thi trudng méi ndi va cac nude dang
phét trién 1a tuong lai cuia cac cong ty cong nghé tai chinh (fintech). G mot s6
quéc gia nhu Trung Qudc, cac cong ty fintech dong vai trd quan trong trong phan
g cua chinh sach va cua hé thong tai chinh V6i Viéc cac co quan quan ly cho
phép cac fintech tao ra cac khoan vay ky thuat s6 cho cac doanh nghiép vira va
nho, chinh quyen dia phuong giai hgan hd tro ho gia dinh thong qua cac nén tang
fintech va cac ngan hang phat trién quan hé ddi tac voi fintech dé nhanh chéng
chuyén d6i dich vu ki thuat sb va khong tiép xuc.

Tuy nhién, & cac quoc gia khac, ngay cang cé nhicu lo ngai rang nhicu
cong ty fintech - da phat trién nhanh chong trong thap ky qua bang cach cho vay
dbi vai cac doanh nghiép vira va nho va ho gia dinh - ¢0 the sup d6 truéc ap luc
cua cac khoan 15 tin dung nghiém trong. Thuc té ¢ nhiéu qudc gia, fintech da giap
ma rong kha nang tiép can véi cac dich vy tai chinh, nhimg ngudi tham gia cam
thay rang su mat mét cua hé sinh théi fintech & nhitng quéc gia nay c6 thé 1a mot
don giang manh ddi véi tai chinh toan dién.

I1. Khuyén nghi cho cac nha hoach dinh chinh sach

1. “Lam phing dwong cong” ciia ty 1é doanh nghiép pha san phai 1a wu tién
hang dau cha chinh sach va chinh pha cac nwéc s€ phai mé rong quy mé va
pham vi cac chwong trinh ho tr¢ trong thai gian toi.

Hau hét cac y kién dong y rang hd trg cac doanh nghiép vira va nho la chia
khoa dé duy tri viéc 1am va 6n dinh tai chinh, va nhiéu y kién da dugc khuyén
khich bai téc do cac nén kinh té phat trién trién khai cac goi hd tro doanh nghiép.
Tuy nhién, c6 lo ngai rang quy mo cac géi ho tro c6 the khong di cho giai doan
khung hoang rang Viéc giai ngan co thé cham hon muc can thiét; rang khong phai
tat ca cac cong ty can hd tro s& nam trong pham vi muc tiéu; va cac chuong trinh
nhu vy c6 thé phu thudc qua nhiéu vao viéc tai trg cac khoan no.

Cac y kién déu nhat trf rang chinh phu cac nudc phai tiép tuc canh giac vé
muc san ¢ caa ngudn von hd trg cho cac doanh nghiép vira va nho khi khing
hoang van tiép dién dé ngan chan kho khan trong thanh khoan ngén han tré thanh
rai ro mat kha nang thanh toan (phéa san). Hon nita, do cac doanh nghiép vira va
nho thiéu vén luu dong (tién mat) san c6 nén chuong trinh hd trg phai duoc thiét
ké dé dam bao giai ngan vén nhanh chong thong qua céc kénh ky thuat s6 don
glan.
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Nhiéu y kién cho thay kinh nghiém cua Trung Quéc — quéc gia ma cac
ngan hang, cong ty fintech va chinh pha hop tac cuing nhau dé hd trg khan cap
cho céc doanh nghiép vira va nho - 1a bai hoc tot. Nhiéu y kién cling thay rang,
khi khang hoang kinh té bung phat, chinh pha sé can hd tro cho céc cong ty chua
duoc hd tro, chang han nhu cac cong ty véi mac vén trung binh va kho tiép can
thi trudng von.

Mic du hau hét déu dong y ring, trong ngan han, trong tam nén tap trung
vao hd tro thanh khoan, nhung ciing c6 mot sb y kién cho rang chinh phu cac
nudéc ¢d thé phai so hitu ¢ phan trong mot sé cong ty dé duy tri hoat dong va doi
hoi phaét trién cac cong cu dé thuc hién mot cach cong bang va hiéu qua. Mot sb
y kién nhan manh nguy co khi ting no cho cac cong ty ma trudc khung hoang da
c6 muc vay cao ky luc.

Nhiéu y kién cho biét ho nhan thay khi cudc khing hoang phat trién tir
“giai doan thanh khoan” sang “giai doan v& n¢™, chinh phil cac nudc s& can phai
xem xét mot loat cac cong cu chinh sach, bao gom hé théng tai co cau va giai
phap pha san hiéu qua, bao 1anh chinh phu va céc hd trg khac cho dau tu tu nhan,
cac chuong trinh tai trg ctia chinh pha theo linh vuc cu thé va thanh 1ap céc cong
ty quan ly tai san.

Trong truong hop chinh phu nhiéu nuéc thiéu chuyén moén va co cau to
chuic can thiét dé s hiru va diéu hanh doanh nghiép, ho nén xay dung cac t6 chirc
trong nudc ¢ kinh nghiém lién quan (vi du: Quy dau tu quoc gia), hop tac Vai
khu vuc tu nhan néu thich hop va sém thiét ké cac chuong trinh nay mot cach
minh bach va cong bang.

2. Chinh phii cac nwéc, bao gom co quan quan 1y va ngin hang trung wong,
phai tiép tuc phéi hep chinh sach & pham vi toan cau dé gitp duy tri on dinh
tai chinh. Trong nwéc viéc hwéng dan chinh sach phai rd rang va nhat quan
gitra cac co’ quan quan ly.

Tuong tu nhu nhiéu chuyén gia y té kéu goi chinh phu cac nudc lam viéc
cung nhau dé ngan chan su lay lan cua dich bénh COVID-19, thi nhiéu dai biéu
tham dy cting ung ho su ph0| hop chat che gitra nha hoach dinh chinh sach tai
chinh cdc nudc. Hau hét dong y rang cho dén nay hop tac qUOC té 14 rat co y nghia,
bao gom thdng qua cac dién dan nhu Uy ban Basel va Ban 6n dinh tai chinh (FSB).
Tuy nhién, nhiéu dai biéu cho biét ho cam thay véi téc do tién trién cua cudc
khiing hoang, nhitng khac biét nho trong diéu chinh chinh sach giira cac québc gia
c6 thé tao ra chi phi hoat dong khong dang cé cho cac doanh nghiép. Do do, co
quan quan 1y, co quan giam sat va ngan hang trung wong cac nudc can tiép tuc
phdi hop chinh sach on dinh tai chinh, néu phi hop.
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Trong khi cac dai biéu dong thuan rang chinh sach quan ly cua cac quéc
gia nhin chung da di ciing huéng, nhiéu dai bleu cling bay t6 quan ngai rang co
quan quan 1y va co quan giam sat thuoc mot sé linh vuc khong da hai hoa trong
cach tiép can caa minh.

Vi du, lién quan dén viéc tinh toan ton that tin dung du kién theo quy dinh
ké toan IFRS 9, mot sb dai biéu cho biét cac ngan hang cam thiy ho dang nhan
duoc cac thong diép huéng dan khéng thdng nhat tir co quan giam sat an toan va
tr co quan quan ly chung khoan (thdng qua cong ty ké toan cua ho). Cac nha
hoach dinh chinh sach can dam bao ring cac thay d6i vé quy dinh quan ly va giam
sat phai dugc phoi hop gilta cac co quan ¢6 li€n quan trong nudce dé tranh gay
nham 14n 1am han ché hiéu qua cua hanh dong chinh sach.

3. Cac nha hoach dinh chinh sach phai dam bao riang hé thong tai chinh van
co kha ning dap ing an toan nhu cau cia cong chung doi véi cac dich vu tai
chinh théng qua cac kénh k¥ thuat so.

Do nhu cau nhanh chéng giai ngan nguon von tai trg cho céc ho gia dinh
va doanh nghiép nho - bén canh nhu cau lén hon 1a cung cap cac dich vu tai chinh
vao thoi diém nguoi dan phai gian cach xa hoi - cac t6 chuc tai chinh phai co
nang lyc ky thuét So hang dau. Tuy nhién, cu¢c khung hoang cho dén nay da cho
thay sy khac biét vé chuyén doi sb giira cac to chic. Trong khi nhiéu ngan hang
da nhanh chong thich ang véi cac mé hinh kinh doanh sé va dap ang nhu cau cua
khach hang thong qua cac kénh ki thuat s6, mot so6 ngan hang thiéu nang lyc kinh
doanh s6 va kha ning cung cap dich vu cho khach hang trong méi truong mai
nay.

Trong ngan han, cac nha hoach dinh chinh sach nén tan dung thé manh cua
toan bo h¢ thong tai chinh, bao gom ca fintech, dé nhanh chéng hd trg cac doanh
nghiép nho va ho gia dinh. Trong twong lai, cac ngan hang c6 thé nghién ctu quan
hé d6i tac vai cac cong ty fintech dé gioi thiéu cac san pham mai mot cach nhanh
chong va an toan. Cac nha hoach dinh chinh sach ciing nén khuyén khich ngan
hang tiép tuc kham pha cac cong nghé va quan hé di tac khac ma cho phép ngan
hang phuc vu nhitng khach hang ua thich cong nghé s6 mot cach tét hon va gitp
ngan hang hoat dong linh hoat hon.

Nhitng dai biéu ung ho viéc stra doi cac quy dinh han ché hoat dong ky
thuat s6 khi 1y vi du vé viéc cac co quan quan Iy Trung Quéc tam thoi d& bo mot
s6 han ché nhat dinh ddi véi cho vay trén moi truong sé hda hoan toan. Cac co
quan quan Iy nén st dung céch tiép can dya trén rui ro dé dam bao khong xuat
hién céc rai ro mai vé rira tién va khang bd.
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BAN TIN NGHIEN CUU KHOA HQC 02/28/2021

Do su phu thugc ngay cang nhiéu vao thuong mai dién tir va thanh toén
khong tiép xuc, cac nha hoach dinh chinh sach nén tiép tuc nghién ciru cac cong
nghé cho phép thanh toan nhanh, ré va dé& dang thong qua mét hé théng thanh
toan linh hoat. Dya trén sb lugng ho gia dinh khong c6 tai khoan ngan hang hoac
khong co dién thoai thdng minh va cac cong nghé khac, nhiéu dai biéu da nhan
manh thach thirc caa thuc day tai chinh toan dién. Mot sé dai biéu dé xuét dong
tién on dinh (stable coins) va tién dién tu cua ngén hang trung wong dua trén thuat
toan blockchain la giai phap co tiém nang gial quyét nhiing thach thuc chinh,
trong khi nhimg dai biéu khac dé cap su can thiét phai cai thién toc do xir ly cua
cac mang thanh toan hién co.

4. Céc nén kinh té phat trién c6 thé cAn mé rong hon sw hd tro danh cho cac
thi trwed'ng mai noi va cac nen kinh té dang phat trién.

Cac nén kinh té phat trién da tang cuong hd tro cac thi truong maéi noi va
cac nudc dang phat trién thong qua cac kénh song phuong va da phuong; tuy
nhién, khi khiing hoang & cac nudc nay bing phét, c6 thé can thém sy hd tro. Cac
dai biéu nhat tri rang cac nha hoach dinh chinh séch caia nén kinh té phat trién,
cling nhu cac nha dau tu va to chuc tai chinh phai tiép tuc phat trién va mé rong
chuong trinh hd trg cac nudc nay.

Tro lai dau trang
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PE TAl KHOA HOC THANG 2 - 2021
1. Lich sitr Pang bo co quan Ngan hang Trung wong (1951 - 2020).

Chai nhiém: Ong Tran Viét Béc, Pang iy co quan Ngan hang Trung weng, Ngan
hang Nha nwdc Viét Nam

M4 s6: DANH.002/19

Thet gian nghiém thu: 2/2021

Két qud nghiém thu: Gigi

Céc cha dé nghién ciru chinh:

- Sy ra doi va hoat dong cuia Bang bo Ngan hang Trung wong tir khi thanh Iap dén
khi két thac khang chién chong thuc dan Phap (1951 - 1954);

- Bang bo co quan Ngan hang Trung wong thoi ky khang chién chéng My ctru nudc,
thuc hién doc 1ap dan toc, thong nhat dat nude (1955 - 1975);

- Pang bo co quan Ngan hang Trung wong thoi ky théng nhat, ca nuéc tién Ién cha
nghia xa hoi (1976 - 1986);

- Pang bo co quan Ngan hang Trung wong thoi ky di méi va phét trién (1986 -
2020):

- Két luan va kién nghi.
M0 td tom tat:

Nham muc tiéu nghién ctu cac tu liéu lich sir, cac giai doan, bdi canh lich sir cua
dat nudc va cia nganh ngan hang, qua d6 thiy duoc su chi dao sang subt, ding dinh
hudng cua Bang uy Co quan Ngéan hang Trung wong trong viéc lanh dao can b, dang
vién, cong chuc, vién chic, nguoi lao dong thyuc hién ding chu truong, duong 16i caa
bang, chinh sach phap luat ctia nha nudc, xay dyng va thyuc hién cd hiéu qua cac nhiém
vu caa NHTW Vé tién té, tin dung va hoat dong ngan hang, Dy an DANH.002/19 da
trién khai nghién ctu vé su ra doi va hoat dong caa Pang bé Ngan hang Trung wong
(NHTW) qua cac thoi ky. O mdi giai doan, dy &n tap trung danh gia nhitng thanh tyu
trong qua trinh xay dung va truong thanh cua Bang bo. Qua do, khang dinh vai tro hat
nhan chinh tri, sy lanh dao, chi dao cua bang uy co quan NHTW d6i véi céc td chirc
dang tryc thugc va can bo, dang vién thuoc Pang bo va tong két kinh nghiém cong tac
xay dung Pang trong Pang bo co quan NHTW. Cu thé nhu sau:

- Pai hoi toan qudc lan th 11 cia Pang (thang 02/1951) di théng qua cac chinh sach
co ban vé xay dung va phat trién Dang; trong d6 ¢ viéc thiét Iap Ngan hang Qudc gia,
phat hanh dong bac méi. Theo d6, ngay 06/5/1951, Chu tich H6 Chi Minh di ky Sac
lénh s6 15/SL thanh 1ap Ngan hang Quéc gia Viét Nam.

Sau khi thanh lap, giai doan 1951 - 1954, Ban Chap hanh Co uy NHTW d4 tap trung
thuc hién t6t cac nhiém vu, chuong trinh céng tac nhu: Xay dung t6 chizc bo may va
doi ngli can bo ngan hang cac cap; xay dung chinh séch, co ché nghiép vu ngan hang,
trién khai cac hoat dong tién té, tin dung, ngoai hdi,... phuc vu nhiém vu san xuét, luu
thong hang héa va nhiém vu khang chién: thuc hién d4u tranh tidn té vai dich. Té chuc
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in tién, phat hanh tién, xay dung va bao vé kho tang, giao nhan va van chuyén tién, bao
dam an toan tien bac va tai san...

- Giai doan 1955 - 1960, bang bo co quan NHTW tap trung lanh dao can bo, dang
vién trong co quan tich cuc hoan thanh cac nhiém vy tiép quan nha bang bong Duong
¢ Ha Noi, dat lam tru s cua Ngan hang Quéc gia Viét Nam Trung wong. Khan truong
trién khai cong tac phat hanh tién ddng cua nuée Viét Nam Dan cha Cong hoa, thiét 1ap
thi trudng tién té trén mién BAc, thu hoi tién cua ta & mién Nam. Lanh dao can bo, dang
vién thuc hién tot nhiém vu chinh tri caa Ngan hang trong viéc tham gia cai cach ruong
dat, chan chinh té chuc thuc hién ké hoach khéi phuc kinh té, stra sai cai cach ruong
dat, chan chinh t6 chirc cua Dang:; tién hanh cai cach tién té, quan 1y diéu hoa luu thong
tién té.

- Giai doan 1960 - 1964, Bang b co quan NHTW tap trung lanh dao thuc hién cai
tao va phat trién kinh té, van hoa; thuc hién ké hoach 05 nam 1an thi nhat (1961 - 1965),
budc dau xay dung co sé vat chat, ky thuat caia CNXH, thyuc hién mot buge cong nghiép
hoa XHCN, hoan thanh cong cudc cai tao XHCN.

- Giai doan 1964 - 1976, Bang bo co quan NHTW tap trung ldnh dao cang cé, kién
toan cap ty bao dam yéu cau vé chat lugng va tap thé lanh dao. Cac phong trao thi dua
phat trién twong ddi toan dién. Cong tac phat trién dang vién mai bao dam dung thu tuc,
nguyeén tac va chat lugng. Cong tac giao duc, quan Iy dang vién da dé cao tinh than ty
giac, tu quan cua dang vién.

- Giai doan 1976 - 1986, Pang bo co quan NHTW tap trung lanh dao tt viec kién
toan to chtc, cai tién ché do 1am viéc; hoan thanh nhiém vu thdng nhat ché do luu thdng
tién t&, dap wng nhu cau von dau tu, tin dung phuc vu khdi phuc va phat trién kinh té,
dam bao vén va tién mat cho nhu cau vé qudc phong, an ninh; thuc hién cac nghi quyét
cua Trung wong Vé gié - luong - tién.

- Giai doan 1986 - 2020, Bang bd co quan NHTW hoat dong trong béi canh toan
nganh thuc hién cdng cudc d6i mai hoat dong ngan hang theo dudng 16i do Pai hoi VI
cua Pang dé ra. Hé théng ngan hang bat dau ngan hang 02 cap; mé hinh té chirc va hoat
dong cua hé théng ngan hang dugc d6i méi; hoan thanh co ban viéc xay dung hé thong
van ban luat va co ché chinh sach nghiép vu ngan hang. Cac NHTM dugc cung c6 thém
maot bude vé hé thdng to chic va kinh nghiém diéu hanh kinh doanh; quan hé hop tac
da phuong, song phuong vai cac td chic tai chinh quéc té, NHTW va NHTM cua cac
nuéce tirng budc mé rong. Cong tac thanh tra, kiém soét va cong tac thuc hanh tiét kiem,
phong, chéng tham nhiing, lang phi, tiéu cuc dugc quan tam, chi dao sat sao. Hoat dong
tin dung ngan hang co ban dap tmg dugc nhu cau phét trién va thac day chuyén dich co
cau kinh té. Cong tac thanh tra, giam sat ngan hang tung budce dugce d6i méi, phan Cap
rd trach nhiém, quyén han va ting cuong hiéu qua cua hoat dong giam sét tir xa; To6
chuc trién khai thuc hién Dé an co cau lai hé thong cac TCTD giai doan 2011 - 2015,
2016 - 2020; Pé an xur ly ng xau caa cac TCTD...

Trong béi canh céc thach thirc an ninh phi truyén thong gia tang; sy bung no cua
cudc Cach mang Cong nghiép lan thi tu; thi treong tai chinh, tién té toan cau bién dong
manh; su bung phét va dién bién phuc tap, kéo dai cua dai dich Covid-19,... NHNN da
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diéu hanh CSTT chi dong, linh hoat, dam bao on dinh gia trj dong tién, kiém soét lam
phat & muc thap, duy tri 6n dinh ty gia, giam lai suit, tin dung ting truong hieu qua,
goép phan hd tro thic day tang truéng kinh té. Khubn khé phép Iy, co ché, chinh sach
vé tién té, tin dung va hoat dong ngan hang tiép tuc dugc hoan thién, phi hop vai yéu
cau phat trién kinh té va cac chuan muc, thong Ié quéc té. Cong tac thanh tra, giam sat
khong ngimg dugc ting cudng hiéu lec, hiéu qua; cong tac tai co cau va xt 1y ng xau
duoc trién khai quyét liét, dat nhiéu két qua tich cuc. Day manh thanh toan khong dung
tién mat; hé thong thanh toan phét trién manh mé trén nén tang cong nghé hién dai, dap
rng tot nhu cau caa nén kinh té. Tién trinh hoi nhap quéc té trong linh vuc ngan hang
tiép tuc duoc ddy manh. Cong tac cai cach hanh chinh cé budc phét trién vuot bac. ..

Trén co s6 téng két vé thanh teu caa Pang bo co quan NHTW qua cac thoi ky, nhém
nghién ctru diic rat mot sé kinh nghiém thanh cong nhu sau:

- Thudng xuyén bam sat chi truong, duong 16i caa Pang, Nha nudc vé phat trién
kinh té - x& hoi, dam bao an ninh, quc phong, thuong xuyén phdi hop chit ché voi
chinh quyén cling cap trong lanh dao thyc hién nhiém vu chinh tri nganh Ngan hang.

- Bé cao trach nhiém néu guong caa can bo, dang vién, nhat 1a bi thu cap uy, nguoi
dung dau co quan, don vi trong thuc hién chac trach, nhiém vu duoc giao, gan voi
nhiém vu cua tirng co quan, don vi va nhiém vu chinh tri nganh Ngan hang.

- Khdng ngimg doi méi phuong thie 13nh dao cua cac cap ty dang, nang cao chat
lwong sinh hoat chi bo va chat luong chi bo; cham lo xay dung t6 chirc dang trong sach,
vitng manh ca vé chinh tri, tu tudng, t6 chire va dao dic; thudng xuyén gii gin sy doan
két, thong nhat trong Pang va su dong thuan trong ting co quan, don vi.

- Gir vitng nguyen tac tap trung dan cha, thuc hién tot nguyén tic tap thé lanh dao,
ca nhan phu trach; nghiém tuc trong kiém diém tu phé binh va phé binh; coi trong cong
tac kiém tra, giam sat; siét chat ky luat, ky cuong; kip thoi giai quyét nhitng van dé phét
sinh ngay tu chi bo.

Poéng thoi, nhém nghién ciru ¢6 mot sé6 dé xuat, kién nghi vé viéc tiép tuc nghién
ctru, bién soan va tuyén truyén, gido duc lich sir Bang bo co quan NHTW.

2. Vai tro caa Bao hiém tién giri Viét Nam trong hd tro phét trién bén virng hé
thong Quy tin dung nhan dan & Viét Nam dén nam 2025,

Chai nhiém: TS.Nguyén Pinh Luwu, Nguyén Ph6 Téng gidm déc Bdo hiém tién
g Vigt Nam.

M3 sé: DTNH.006/19

Thet gian nghigm thu: 2/2021

Két qua nghiém thu: Gigi

Céc cha dé nghién ciru chinh:

- Co 50 Iy luan veé phat trién bén virng hé thong Quy tin dung nhan dan (QTDND)
va vai tro, nhiém vu cua to chuc bao hiém tién gui trong ho trg phat trién bén viing hé
thong QTDND.

- Thyc trang to chirc, hoat dong caa hé théng QTDND va vai tro, nhiém vu cua Bao
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hiém tién gai Viét Nam (BHTGVN) trong hd tro phat trién hé thdng QTDND ¢ Viét
Nam.

- Giai phap nham nang cao vai tro cia BHTGVN trong ho trg phét trién bén ving
hé thong QTDND ¢ Viét Nam dén nam 2025.

MO ta tom tat:

Nham muc tiéu nghién ciu cac van dé ly luan va thuc tién vé hoat dong hd tro cua
BHTGVN ddi voi hé thong QTDND dé dua ra cac danh gia vé mit duoc, chua duoc;
nhitng han ché, ton tai va nguyén nhan, tir d6 dé xuat cac giai phap vé co so phép 1y,
chinh sach BHTG dé BHTGVN tiép tuc tham gia sdu hon vao qua trinh tai co cau, lanh
manh hoa va phat trién hé thdng QTDND theo Pé &n cung c¢b va phat trién hé thong
QTDND dén nam 2020, dinh hudng dén nim 2030 do Théng doc NHNN ban hanh theo
Quyét dinh s6 209/QD-NHNN ngay 31/01/2019, dé tai BPTNH.006/19 da trién khai cac
noi dung nghién ciu cy thé nhu sau:

Chuong 1 nghién ctru cac van dé co so 1y ludn vé co s¢ 1y luan vé phat trién ben
vitng hé thong QTDND va vai tro cua to6 chicc BHTG trong ho tro phét trien bén viing
hé thong QTDND, cu thé gom:

Tong quan vé hé thong QTDND; cac noi dung phat trien bén viing hé thong
QTDND; Tong quan vé t6 chizc BHTG; Vai tro cua to chuac BHTG trong ho tro phat
trlen bén vitng hé thong QTDND; Kinh nghiém cua mot s6 qUOc gia, to chuc québc té
vé vai tro cua té chac BHTG trong phét trién bén viing hé théng QTDND. Qua do,
nhoém nghién ctiu rat ra mot sé bai hoc kinh nghiém ddi véi Viét Nam, nhu sau:

- Bé c6 mét hé théng QTDND hoat dong bén virng va hiéu qua thi can c6 mét co so
phép ly chat chg, trong d6 quy dinh rd cac co ché giam sét kiém tra, dic biét nén co cac
quy dinh phap ly riéng danh cho khu vuc QTDND. Bén canh d6, ciing nén c6 nhirng
bién phap va co ché ho trg tir Chinh phu hay cac t6 chire khac. Pac biét can c6 khung
phap 1y xac dinh co quan c6 tham quyén trong hd trg phét trién hé théng QTDND, trong
d6 quy dinh rd chirc ning, nhiém vu va quyén han cua cac t6 chuc.

- Do s6 luong cac QTDND Ia rat 16n, viéc giam sat, kiém tra ddi véi toan hé thong
QTDND can nhiéu nguén luc ca vé vat chat Ian nhan su, do vay t6 chiic BHTG c6 thé
chia s¢ ganh nang nay cung véi co quan giam sat hoac NHTW. Tang cuong hoat dong
giam sét, kiém tra chuyén sau dé c6 thé quan 1y dugc rui ro cua ting t6 chuc, phat hién
sém va can thiép kip thoi d6i véi nhiing t6 chirc ¢6 van dé, canh béo véi co quan quan
ly va chinh quyén dia phuong dé ¢ bién phap xir ly thich hop.

- Tao mdi trudng cong biang, binh dang ddi voi cac to chirc duoc bao hiém thong
qua hé thong phi phan biét theo rai ro. Thuc té cho thay, do quy md nho va don gian,
QTDND dugc diéu chinh theo nhitng quy dinh, tiéu chuan it nghiém ngat hon, vi vay
rii ro ciing cao hon & nhitng té chirc nay. Viéc thu phi phan biét theo rai ro khéng chi
tao dong luc cho TCTD cai thién tinh trang rai ro ciia minh ma con thic day t6 chic
nang cao niang lyc tai chinh va chét luong hoat dong.

- Tang cuong cong tac tuyen truyén, nang cao nhan thirc céng chung vé chinh séach
BHTG dé cung cb va 6n dinh niém tin cua ngudi giri tién vao hé théng QTDND.
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- T6 chire BHTG dong vai trd quan trong trong viéc xu 1y, hd tro tai co ciu QTDND
yéu kém. Bé thuc hién viéc ndy mot cach 1am hiéu qua va wu viét thi can c6 mot loat
cac cong cu xu ly can thiét dé ap dung tly thudc vao quy mé va mic do phuc tap cua
t6 chirc d6 v trong nhiéu truang hop khéc nhau.

- Khi phét sinh nghia vu tra tién bao hiém, t6 chirc BHTG can nhanh chong qé nguoi
dan duoc tiep can vai tién gui cua miph, bén canh d6 can cé mot ke hoac’h truyén thong
nhat quan nham 6n dinh tdm ly va niém tin cua ngudi guri tien vao hé thong QTDND.

- T6 chze BHTG c6 thé hd tro hé théng QTDND phat trién an toan va bén viing qua
viéc phat huy 04 vai tro 16n, gdm: Hb tro hé théng QTDND hoat dong an toan, lanh
manh théng qua cac hoat dong nghiép vu cua té6 chitc BHTG; Hb tro thuc hién céc
phuong an tai co cau cac QTDND duogc Kiém soat dic biét va hoat dong yéu kém; Ho
trg dam bao tinh lién két hé thong vitng chac; HS tro chite nang quan 1y nha nude ddi
véi cac QTDND.

Chuong 2 nghién ciu thuc trang to chirc, hoat dong cua hé théng QTDND va vai
trd, nhiém vu cia BHTGVN trong hd trg phét trién hé thbng QTDND ¢ Viét Nam. Qua
phan tich sé liéu va danh gia thuc trang noi tai hé théng QTDND & Viét Nam, cung véi
nhitng d4nh gia thuc trang vé vai trd cia BHTGVN trong viéc hd tro phat trién an toan
hé thong QTDND, Chuong 2 da dwa ra mot birc tranh khé r nét va toan dién ve hé
thdng QTDND va vai tro cia BHTGVN gan véi sy thay doi vé moi truong phap ly va
tinh hinh kinh té-x& hoi theo timg giai doan cu thé. Tir 6 1am noi bat nén nhirng két
qua dat duoc cua BHTGVN trong thuc chi chinh séch BHTG va hd trg phat trién hé
thong QTDND theo diing dudng 16i phat tricn kinh té - xa hoi ma Pang va Chinh phu
da dat ra. Bong thoi, trén Co 6 do chi ra dugc nhitng bat cap, nhiing t6n tai, han ché va
nguyén nhan cua nhiing yéu kém gay anh huong ca truc tiép lan glan tiép toi vai tro cua
BHTGVN trong hd tro an toan va phat trién bén viing cua ca hé théng QTDND. Tir do,
dat ra yéu cau phai dua ra cac giai phap cu thé dé phat huy vai trd cia BHTGVN mang
tinh 1au dai dé hd tro cho su phat trién bén viing hé thong QTDND ¢ Viét Nam.

Chuong 3 da dua ra cac quan diém, dinh hudng véi cac muc tiéu cu thé cung mot
hé thong cac gidi phap guan trong nham tang cuong vai tro cia BHTGVN dé hd trg hé
thdng QTDND phét trlen bén vitng. Hé thdng cac giai phap nay tap trung vao viéc hoan
thién co sé phép 1y vé chinh sach BHTG, tang cuong vai trd va nhiém vu cia BHTGVN
dé hd trg cac QTDND hoat dong an toan lanh manh, hd trg hoat dong lién két hé thong,
co cau lai cac QTDND yéu kém va hd tro cong tac quan ly nha nude dé hé thong
QTDND phét trién an toan va bén viing.

Dé dam bao su thdng nhat, dong bo, nhat quan, xuyén sudt va cé tinh kha thi cua
cac giai phéap trong qua trinh &p dung va thyuc hién, nhém nghién ciru dé tai dé xuat mot
19 trinh thyc hién qua timg giai doan va kién nghi cap ¢d tham quyén sira doi, bo sung
Luat BHTG va céc Luat co lién quan, thong nhat trong ban hanh cac Thong tu husng
dan vé co ché, chinh sach dé tao ra cac diéu kién can va da cho viéc hd tro c6 hiéu qua
qua trinh phét trién bén vitng QTDND dén niam 2025./.
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HOI THAO KHOA HOC THANG 02 - 2021

1. Twong téc giira chinh sach tién té va chinh sach tai khéa trong giai doan khiing
hoang Covid-19

Thei gian té chirc: : Ngay 24 — 25/02/2021
DPon vi thuc hign: Ngan hang Thanh toan Quéc té (BIS), NHNN Vigt Nam
Néi dung hgi thao:

Trong cac ngay 24 — 25/2/2021, Ngan hang Thanh toan Quéc té (BIS) da t6 chirc
cudc hop cac Phé Thong ddc Ngan hang Trung wong (NHTW) thi truong méi ndi dé
ban vé tac dong qua lai gitra chinh s&ch tién té va chinh sach tai khoa trong béi canh
dich bénh Covid-19 tao ra nhitng ct sé¢ nghiém trong téi kinh té toan cau va ting quéc
gia. Cudc hop c6 sy tham du cua Pho Théng déc NHTW cuaa 25 nén kinh té mai noi
thanh vién BIS. Phé Thong dé¢c Ngan hang Nha nudc (NHNN) Nguyén Kim Anh lam
truong Poan Pai biéu cua Viét Nam.

Tai cudc hop, cac Pho Thong ddc cho rang dai dich Covid-19 dit ra yéu cau xem
Xét su twong tac gitta chinh sach tién té va chinh sach tai khoa tir géc nhin méi. Suy
thoai dot ngot va nghiém trong tir dai dich da lam ting cau ¢ ca chinh sach tai khoa va
chinh séch tién té, ting nhu cau diéu phdi chinh séch trong nudc chit ché hon, va sir
dung bang can doi ngan hang trung wong nhiéu hon. Khac véi cac cudc khing hoang
trugc, cac thi truong méi noi da néi long ca chinh sach tién té va chinh sach tai khoa dé
g phé véi ¢t séc Covid-19. Mot hinh thic twong tac phd bién gitra chinh séch tién té
va chinh sach tai khoa la nghiép vu cho vay thdng qua hoat dong cua NHTW cho vay
truc tiép hodc gian tiép nham hd trg dong tin dung dén cac khu vuc muc tiéu, mo rong
danh sach tai san bao dam du diéu kién, kéo dai thoi gian dao han khoan cho vay... O
c4c nudc méi noi, chinh sach tién té dong vai tro 16n hon trong viéc ang pho voi khung
hoang Covid-19, tuong tac gitra cAc ngan hang trung wong vai co quan quan ly tai khoa
tai c4c thi truang maéi ndi to ra kha hiéu qua trong giai doan dich bénh.

Phan thao luan cua cac Pho Théng ddc cho thay, khéac véi cac cude khing hoang
trude do, chinh sach tai khoa va chinh sach tién té di bo tro cho nhau trong viéc giai
quyét cac khiém khuyét cua nén kinh té va giam nhe suy thodi tir cu séc Covid-19.
Khuon kho chinh sach tién té, chinh sach tai khoa va thi truong tai chinh dugc ting
cuong da gitip cac nha hoach dinh chinh sach hanh dong kip thoi va hiéu qua. Anh
huong cua tham hut tai khoa 1én lam phat nho hon so véi trude day; cung véi do, mirc
du trir ngoai hdi cao hon déng vai trdo nhu bo dém chéng d& trude cl sée dao nguoc
ludng vén va ty gia mat gia manh, tao du dja cho chinh séch tién té va cung cb kha ning
chéng d& caa nén kinh té. Ngoai ra, tinh hinh tai chinh céng tai cac nén kinh té mai noi
duoc cai thién trén nhiéu mat do day manh thyc hién chinh sach tai khoa nghich chu ky,
han ché chi tiéu trong thoi gian tét, qua d6 cai thién niém tin cua nha dau tu. Khu vuc
ngan hang dugc cung ¢ tao diéu kién cho cac phan ng tai khda va tién té manh mg,
hiéu qua.

Trong thoi gian t6i, chiéu hudng twong tac giira chinh sach tién té va chinh sach tai
khoa phu thudc vao dién bién cua dich bénh. Cac nha hoach dinh chinh séch s& phai ddi
mat vé&i nhiéu han ché phuc thudc vao céac yéu té bén trong va bén ngoai. O bén ngoai,
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qué trinh phuc hoi du kién sé& dién ra tir tir va an chira nhiéu yéu té khdng chic chan;
dém chinh sach tré nén mong hon trong béi canh khu vuc tu nhan chiu nhiéu thiét hai
tur cuoc khung hoang. Bén canh do, viéc chinh phu My thuc hién Kkich thich tai khoa
quy mé I6n va tang cuong phat hanh ng da tao ap luc 1én lam phat, lam tang loi tic dai
han tai cac thi truong chu chot Néu tinh trang nay tiép dién, cac nha dau tu nuéc ngoai
c6 thé thay tai san tai cac nén kinh té mai noi tré nén kém hap dan.

Theo danh gia cua cac Phd Théng dbc, cac goi kich thich tai khda quy md 16n khién
dém tai khoa tré nén mong hon dang ké, thé hién ¢ ty 18 no/GDP cao & mét s6 nén kinh
té mé&i ndi. Néu tinh trang cing thing hién tai tiép dién, 14i suét c6 thé sé tiép tuc duoc
gitt & murc thap, tuy vay, néu l4i suét thap duy tri qua lau, loi nhuan cua ngan hang cé
thé bj x6i mon.

Nhom cac nén kinh té méi noi trong BIS bao gom 25 quéc gia, khu vuc chau A bao
gom Trung qubc, Han qudc, An do, Hongkong, Malaysia, In-d6-né-sia, Phillipine,
Singapore, Thai lan va Viét Nam. Cudc hop cua cac Phé Thong déc NHTW cac nén
kinh té méi néi dugc BIS t6 chirc 1 lan/nam vé cac linh vyc lién quan dén chinh sach
tién té va kinh té vi mo. Pay 1a cudc hop Pho Théng doc dau tién ma NHNN tham gia
vai tu c&ch thanh vién chinh thuc BIS.

Theo shv.gov.vn
Tong thuat hoi thao
Tré lai trang dau
2. NHNN Viét Nam lam viéc véi Ngan hang Thanh toan Quéc té (BIS)
Thei gian té chirc: 25/02/2021
Don vi thuc hign: NHNN Viét Nam
Ngi dung héi thdo:
Ngay 25/2/2021, tai try s& Ngan hang Nha nuoc Viét Nam (NHNN), Thong déc
Nguyén Thi Hong da chu tri budi lam viéc truc tuyén véi 6ng Augustin Carstens - Tong

Giam d6c Ngan hang Thanh toan Quoc té (BIS). Pay la lan dau tién Thong doc NHNN
lam viéc vai Tong Giam doc BIS, ké tir khi Viét Nam chinh thirc gia nhap t6 chuc nay.

Theo thdng 1¢, BIS s& t6 chac 1 ngay danh riéng cho hoi vién méi dé gigi thiéu Ban
lanh dao BIS ciing nhu gitp cho hdi vién méi lam quen véi hoat dong, to chirc cia BIS.
Tuy nhién, do anh huong caa dai dich Covid-19 nén nam nay, hoat dong nay da duoc
thuc hién theo hinh thire truc tuyén. Tham dy budi 1am viéc, vé phia NHNN, Théng déc
Nguyén Thi Hong da chu tri cudc hop vai su tham gia cua Lanh dao Vu Hop tac Qudc
té, Vu Chinh séach tién té, Vu Du béo Théng k&, So Giao dich NHNN va Vu Truyén
thdng. Vé phia BIS, Tong Giam d6c Austin Carsten chu tri budi 1am viéc cung véi Vu
truong Vu Nghién ciu Kinh té, Truong dai dién Vin phong BIS khu vuc chau A Théi
Binh Duong, Vu truong Vu Thi trudng Tai chinh va Kinh té khu vuc, ciing dai dién céc
don vi lién quan.

Tai cudc hop, ong Carstens danh gia cao nhitng thanh tuu caa Viét nam va NHNN
trong viéc doi pho vai dai dich, gitp duy tri hoat dong kinh té tich cuc trong boi canh
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bat 6n toan cau do dich bénh. Ong Carsten bay to su vui mimg duoc chao dén Viét Nam
tré thanh thanh vién chinh thirc caa BIS va tin tudng Viét Nam sé dong gop tich cuc
vao hoat dong cua BIS trong thai gian toi. Tai budi 1am viéc, 6ng Carsten da giGi thiéu
tom tit hoat dong cua BIS trong cac mang chinh, bao gdm: (i) hd tro ngan hang trung
wong (NHTW) hoi vién trong viéc 6n dinh tai chinh va tién &, (ii) cung cap dich vy tai
chinh an toan va canh tranh, (iii) thuc day sang tao ddi mai, va (iv) hoat dong cia vin
phong chau A déng vai tro trung tam hoat dong BIS tai chau A - Thai Binh Duong.

Phat biéu tai budi 1am viéc, Théng déc NHNN danh gia cao su ung ho cua 6ng
Carsten va Lanh dao BIS trong viéc hd tro NHNN hoan tat cac thu tuc tré thanh hoi
vién cua BIS. Théng déc nhan manh, viéc gia nhap BIS la quyét dinh sang sudt va dung
dan trén nhiéu mat. Tir goc d6 1a co quan diéu hanh chinh sach tién té, nhiing dién dan,
nghién ctu ma BIS thuc hién dé phan tich tinh hinh kinh té vi mé toan cau va khu vuc
|a rat hiru ich, 12 dau vao gidp Viét Nam tiép tuc thuc hién diéu hanh chinh sach va kiém
soat lam phat mot cach hiéu qua. Véi vai tro 1a co quan quan Iy nha nuée déi véi hoat
dong ngan hang, viéc tiép can nhitng san pham nghién ctu, tham gia hoat dong cua BIS
(Uy ban Giam sat, Uy ban On dinh Tai chinh...) 1a dac biét hitu ich cho céc can bo cua
NHNN trong viéc nghién ctru, ban hanh quy dinh, khuén kho phap 1y, dic biét 1a trong
bdi canh nganh ngan hang dang trong giai doan tai co cau, hoat dong cua cac to chuc
tin dung ngay cang tang vé quy mo va pham vi. Véi céc hé théng thanh toan, NHNN
dic biét quan tim dén cac dién dan caa BIS lién quan dén cac chi dé nhu sang tao doi
mai, Fintech, dam bao an ninh an toan khéng gian mang, tng dung dir liéu l6n trong
ngan hang..., ddy sé& la nhitng ngudn thdng tin quan trong cho NHNN trong viéc nghién
ctru, xay dung céc giai phap chinh sach cho linh vuc nay.

Vé linh vuc cung cap dich vy ngan hang tai chinh, NHNN va BIS tir 1au da thiét lap
quan hé tai khoan voi khoan tién giri dau tién tai BIS tir giita nhitng nam 1990, Théng
d6c NHNN khang dinh BIS d4, dang, va s& 1a mot trong nhitg d6i tac quan trong nhat
ciia NHNN trong linh vuc quan ly tai san, quan ly du trit ngoai hdi. Dac biét, gio day
khi da tro thanh thanh vién chinh thie cua BIS, méi quan hé nay s& dugce day manh,
ngay cang trg nén chat ché va hiéu qua. Két thic cuoc hop, Thdng déc Nguyén Thi
Hong khang dinh NHNN s& 1a mot thanh vién tich cuc dong gop cho hoat dong va su
phét trién cua BIS, ting cuong hon nita quan hé véi BIS ciing nhu c4c thanh vién cua
BIS trong viéc chia sé thong tin, kinh nghiém vé cac linh vuc diéu hanh chinh séch,
quan Iy hé thong ngan hang. ..

Theo sbv.gov.vn.

Tong thuat hoi thao
Tré lai trang dau
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AN PHAM KHOA HQC THANG 2 - 2021
1. Bank 4.0 - Giao Dich Mei Noi, Khéng Chi La Ngan Hang

Nguén: Nxb Thong tin & truyén thong

Téc gia: Brett King

Dich gid: Quynh Ca

Gidi thigu dn pham:

Bank 4.0 - Giao Dich Moi Noi, Khéng Chi La Ngan Hang

La phan cudi cung trong loat sach vé ngan hang, cubn sach Bank 4.0 - Giao dich
moi noi, khong chi la ngan hang kham pha tuong lai cua cac ngan hang giira sy phat
trién cua cong nghé va néu bat nhirng khaoi dau cua cugc cach mang nay trong thuc te.

Ngan hang 4.0 kham pha su chuyén do6i cin ban da dién ra trong nganh ngan hang
va du doan tuong lai ciia n6. Ngan hang sé trong nhu thé nao sau 30, 50 nam nita? CAc
ngan hang tot nhat trén thé gidi dang phan @ng véi sy chuyén doi nay; nhiéu co quan
quan ly dang diéu chinh lai cac quy trinh kiém soét, cap phép va quy dinh; nhitng cong
ty khoi nghiép FinTech dang tai xac 1ap vi thé cua no ddi véi nganh ngan hang hién
nay. Cac ngin hang dang bi budc phai phat trién cac kha ning méi, cong viéc méi va
k§ ning méi — va d6 1a mot thé gidi hoan toan mai. Twong lai cia ngan hang khong
nam & cac cira hang gia tri, tién ich thanh toan va tin dung méi, né dugc nhing trong
cac trg ly thdng minh duya trén giong ndi nhu Alexa va Siri, sin sang 24/7 dé giup con
ngudi thanh toan, dit chd, giao dich hoic hoi thaim. Ngan hang 4.0 c6 nghia 1a ngan
hang caa ban duoc nhing vao thé gigi cia ban hoic khéng.

Téc gia Brett King da bac bo quan niém sai 1am vé chuyén ddi sé cua nhiéu ngan
hang hién nay. Cac ngan hang hi¢n nay chi don thuan phu cong ngh¢ 1én trén mo hinh
ngan hang truyen thdng cii k¥, nghia 1a cac san pham va quy trinh vé co ban Van gitr
nguyeén, chi can trang bi lai cho phl hop véi kénh sé. Pay 1a tu duy sai lam can duoc
thay d6i dé cac ngan hang cé thé thuc su chuyén ddi sé thanh cong.

Trong cubn sach Bank 4.0 - Giao dich moi noi, khong chi 1a ngan hang, tac gia dua
ra rat nhiéu bai béo cua cac chuyén gia trong linh vyuc tai chinh, cong nghé nham cung
cap cac kién thirc cung nhu thong tin thuc tién vé cac mo hinh ngan hang chuyen doi sd
thanh cong trén thé gisi hién nay, qua d6 doc gia c6 duoc cai nhin toan dién vé nganh
ngan hang trong thoi dai 4.0.

Mot diém tha vi caa cudn sach 1 phan du bao xu huéng tuong lai cua nganh ngan
hang trong vong 20-30 nam tdi. Trong d6, dng ciing dua ra c4c tiéu chi chdm diém “s6
hoa” cho cac ngan hang hién nay, tir d6 nguoi 1am ngan hang sé biét chinh xéc vi tri cia
minh trén hanh trinh chuyén doi s, déng thoi xac dinh dinh huéng dung dan trén con
duong tién téi Ngan hang 4.0.

“Mot lan nixa, Brett King lai 1ap nén ky tich véi cudn séch méi nhat nay caa minh.
Bank 4.0 bugc ching ta phai phan tich mé xé cai bay chudt ma ching ta van quen goi
la ngan hang, x6a bo hoan toan I6i tu duy cii k§ vé ky nguyén so, dong thoi hinh dung
lai vé& hoat dong ngan hang téi tin ndm 2050 bang cach tap trung vao nhiing nguyen tac
dau tién va nhu cau caa khach hang. Lay vi du vé cac qudc gia dang phat trién, King da
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v& ra mot tam nhin thuyét phuc cho thiy hoat dong ngan hang di véi cac cu dan s6 ¢6
thé tro thanh mot chiéen lugc thang lgi va toan dién nhu thé nao.”.
Vién Chién lugc ngan hang, han hanh giéi thiéu véi ban cubn sach nay!
Gidi thiéu sach

Tro lai trang dau

2. Tién Pau Véi Vang
Nguén: NXB Tai Chinh
Tac gia: James Rickards
Dich gid: Lgi Hong Van
Gigi thiéu én pham:

Pong Po-la, Tiéu chuan Vang, Chiing khoan hda va cau chuyén ki la vé hé thong
tai chinh thé gioi

Ban da bao gi¢ dat cu hoi, liéu hé thong tai chinh thé gisi hoat dong ra sao va no
s€ anh huong dén cugc song cua chinh ching ta nhu thé nao?

Giam phat va lam phat, thAm hut ngan sach va thuc té vé vang, nhitng giao dich
ngam va cé&c chinh séach tai chinh, vién canh sup d6 cua thi truong va cac nén kinh té
hang dau thé gidi nhu Mi, Nga, Trung Qudc... Toan b hé théng nay di hoat dong va
sup d6 Ki la ra sao, da chi phéi va bi chi phdi nhu thé nao?

Vi tu cach 1a mot nha hoach dinh, ban c6 thé vuon tdm nhin ciia minh xa dén dau?

La mot ngudi hoat dong trong linh vuc tai chinh, ban cd thé nim bt diéu gi?

La mot nguoi dan binh thuong, ban cé thé thay tac dong cua hé théng tai chinh thé
gigi dén doi song caa minh hay khéng?

C6 I& nhirng gi ban hiéu s& chua that sy mang dén céi nhin toan canh va chua han
nhu nhitng gi ban tudng tuong.

James Rickards, véi kinh nghiém 35 1an 10n tai Wall Street, 1am ¢ van kinh té quéc
té va cac mdi de doa vé tai chinh cua Bo Québc phong Hoa Ky, Cong dong Tinh béo
Hoa Ky va rat nhiéu c4c to chirc khac da cung cap mot kho thdng tin vé cac ngan hang
trung wong, ngan hang quéc té, tién thyuc sy 1a gi, IMF, lich st tai chinh, cac kich ban
co thé xay ra trong tuong lai cua dong tién,... Nhiing mang t6i va su thay doi trong cac
nén kinh té 1an luot xuat hién trong cac dan chang va 16i phan tich vo cling sau sic va
16i cudn cua 6ng. Nhung khong chi c6 thé, cudn sach cua James Rickards con mang
dén cho chling ta nhitng cai nhin chan thuc, nhiing tri thirc bt day bat ngo vé nén kinh
té toan cau va tac dong cua ching I8n mdi ca nhan ra sao.

Va néu da cam cudn sach 18n, ban s thay:

Cau chuyeén vé hé thdng tai chinh thé gioi chua bao gio ki la, hip dan va 16i cubn
dén thé!

3. CUON SACH MANG LAI CHO BAN PIEU GI
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Cubn sach nay 12 mot 15 tién doan ctia mot chuyén gia trong linh vuc kinh té. Sau
khi nghién ngim nhitng thuc té duoc dua ra, nguoi doc s& co dugc mot buc tranh toan
canh vé nén kinh té thé gisi, qua cac phan tich vé ly thuyét tai chinh va nhitng budc di
clia cac“ong 16n“ nhu Hoa Ki, Trung Quéc, Nhat Ban, Pirc cling nhu cac nude dang
phat trién. Nhitng nguyén nhan tir su in tién v toi va cia FED va nguy co lam phat phi
m4, hoat dong tich trir vang cua Nga va Trung Quédc, bong ma giam phat dang len 16i
s& dan téi mot cudc chién tranh tai chinh trong twong lai khdng xa. Liéu trong tuong lai,
ddng do-la s& sup d6 nhu thé nao? Liéu thé gisi co quay tro lai véi ban vi vang, hay sé
khai sinh ra mot ban vi hoan toan méi?

Cubn sach duogc chia 1am 11 chuwong, mdi chuong ban luan vé nhitng khéi niém anh
huong téi su sup d6 cua dong do-la, tir chien tranh tai chinh, su that bai cua thi truong
hay nhitng phén tich sac ben vé trién vong kinh té cua cac quoc gia lon trong tuong lai.

Chuong 1: Luén ton tai nhitng dau hiéu trudc khi mot cudc khang hoang xay ra, vay
nén nhiém vuy cta ching ta 1a can phai theo ddi nhitng bién dong tinh hinh kinh té toan
cau, Tir do, tac gia phét trién hé thdng phat hién nhirng dau vét trén bat thuong trén thi
truong dé dy bao nhitng mdi de doa tai chinh dén tir moi noi trén thé gisi.

Chuong 2: Chan dung cua chién tranh khéng chi con 1a sting, may bay va bom
nguyén tir nita. Trong twong lai, tc gia dy béo rang chién tranh s& xay dén dudi hinh
thirc chién tranh tai chinh. Chién tranh tai chinh 1a mot dang khiing hoang phi vat chat,
tuy nhién hau qua no dé lai s& tuong ty nhu mot tran dong dat vi hang nghin ti do-la
bdng dung bién mat, gay nén tinh trang bat 6n x& hoi va bao loan s& som xay ra.

Chuong 3: Sy that bai cua thi truong xay ra do su can thiép cua nhitng ngan hang
trung wong, véi tham vong thao ting thi truong bang phuong phap hoach dinh tap trung.
T6m lai, ching ta khdng thé tin vao nhitng gi thi truong néi véi minh duoc nita, vi dén
ngay ca nhirng ngudi kiém soét thi trudng con khong tin tudng ching. Két qua 1a tinh
hitu dung cua thi trudng giam dan, din dén cai chét tir tir caa nén kinh té thuc — va cua
dong do-la.

Chuong 4: Liéu nén kinh té caa Trung Quéc ¢ thé duy tri dwoc murc ting truong
hay khdng? Co rat nhiéu khe ha trong hé thong kinh té cia qudc gia nay, khién Trung
Qudc tro thanh miéng moi ngon cua gidi thi linh tai chinh mai. Cau chuyén ting truéng
cua Trung Quéc licu da téi hdi két thac?

Chuong 5: Bé ché méi cua Puic, duoc xay dung théng qua EU, euro va ECB, 1a hinh
thirc thé hién rd nét va hung hon nhat cho stic anh huéng cia Pire trong linh vuc kinh
té, chinh tri va x& hoi. Trong tuong lai, ta c6 thé thy rang, dong euro dang 4p G cho
thoi, tré thanh méi de doa di véi quyén ba chi caa dong do-la.

Chuong 6: BRICS, BELLS la tén goi cua nhitng nhdm nudc o ti 1€ dong gop trong
GDP toan cau va ti 18 ting truéng cao hon so vai cac nhom qudc gia c6 nén kinh té
viing manh nhu G7. Ho dang ngay cang quyét tam két lidu hé thng tién té quoc té cho
phép cac nudc 16n nghiém nhién husng loi tir thiét hai ma ho phai ganh chiu. Liéu hé
thdng tién té ngay nay co bi lat d6 boi nhirng thi trudng méi noi nay hay khong?

Chuong 7: Chuong 7 s€ giai tqhich cho ban doc vé cac khai niém tuong chung nhu
co ban ma khong phai ai cling hiéu can k&, nhu tién la gi, no la gi, ng bén vitng, thdm
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hut ngan séch va nhitng kich ban cd thé xay ra trong nén kinh té ngay nay.

Chuong 8: Hién nay IMF dang nim vai tro nhu ngan hang trung wong cua ca thé
gidi. Trong twong lai, IMF dang c6 tham vong s& bién SDR thanh ddng tién dur trir quéc
té c0 thé thay thé dong do-la. Cudc khiing hoang thanh khoan toan cau tiép theo s& 1am
rung chuyén su 6n dinh cua hé théng tién té qudc té dén tan ct 16i; no ciing co thé 1a
chét xtc tac cho qué trinh hién thuc héa tim nhin caa IMF.

Chuong 9: Vang va bac la nhiing vét chat duy nhit da, dang va sé& tiép tuc 1a loai
tién té todn cau cua cac qUOc gia van minh. Trong tuong lai, liéu vang sé tlep tuc tro
thanh don vi dam béao cho bat ki loai tién té du trit nao duoc khai sinh, soan vi tri hién
tai ciia dong d6-la hay khong?

Chuong 10: Chuong 10 ban vé tinh hinh lam phat va giam phét. Cac tin hiéu giam
phat da duoc che day bang viéc in tién, nhung giam phat khong bién mat va s& khong
bao gio bién mat cho dén khi nhiing diéu chinh co cau dugc thyc hién. Ching ta s& can
c6 mot con mat tinh twong hon dé nhan dinh rang cac van dé caa nén kinh té hién nay
thugc vé co cau chir khong phai chu ky.

Chuong 11: D& danh gia sy rii ro cta su sup do tai chinh, ta ¢d the lién hé t6i tran
tuyet 16 dugc hinh thanh chi tir mét bong tuyét. Hoa Ki dang diing truéc nhiing lya chon
v cung kho khén, ma lya chon nao cling s& dan t6i nhitng thiét hai khong 16, tham chi
cé thé gay ra mét cuoc khang hoang.

Vién Chién luoc ngan hang, han hanh gigi thidu véi ban cuén sach nay!

Gidi thiéu sach

Trd lai trang dau

VIEN CHIEN LUGC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUGC VIET NAM
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