Kinh té vi mé quy I niim 2021: Nhiing diém ndi bat
Nhitng diém néi bt ciia kinh té, gid cd, tai chinh tién té quoc té

- Tang truéng GDP toan cdu trong quy 1/2021 dwoc Fitch Rating dir bdo tang 3,2% so vdi ciing
ky nam triede va ting 0,2% so véi quy trude. Trong do: Kinh té My phuc hoi trén dién rong; Khu
viece Chau Au ¢6 thém cdc dién bién tich cuc; Kinh té Nhdt Ban dwoc cdi thién nhe; Kinh té
Trung Quoc da tich cue hon trong thang 3;

- Gid ca hang héa thé gidi da ting so véi cudi ndm 2020, cy thé: chi sé gid ciia nhém hang ning
leong tang manh nhat véi mire tang Ién hon 27%, tiép dén la nhém hang phi nang heong ting
hon 800,

- Chi 6 ldi sudt toan cau (GMPR) do Central Bank News thong ké da tang 0,7 diém phan tram
$0 VOi cudi nam trwoc, o mirc 4,89%:;

- Péong USD ting so véi cung ky nam truce; Pong E UR va dong GBP dién bién trdi chiéu; Pong
JPY giam manh so voi dong USD; Dong CNY giam thap hon so véi cung ky nam trudc,

- Gia vang giam lién tuc, giam xap xi 10% doi voi gia vang giao ngay va ky han;

- Thi truong chitng khodn toan cdu cé dién bién tich cuc, chi s6 chimg khodn toan cau - MSCI
ACWI o murc 673.29 diem, tang 4,18% so voi cuoi nam truoc.

Nhitng diém noi bt ciia kinh té trong nwéc

- Kinh té tiép tuc dién bién tot, téc do tang trudng ciia cac khu vwee di cao hon so véi ciing ky,
GDP quy I/2021 woc tinh tang 4,48% so voi cung ky nam trudc;

- Cac diéu kién kinh doanh dwoc cdi thién tot nhat trong thang 3, chi s6 PMI dat 53,6 diém;

- Vén dau tw toan xd hoi wéc tinh dat 507,6 nghin ty dong; Von dau tw thuc hién tir nguon NSNN
uoc tinh dat 68,1 nghin ty dong; Von dau tw nuwoc ngoai vao Viét Nam tang so voi cung ky, woc
tinh dat gan 10,13 ty USD;

- Téng muec ban lé hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung quy I woc tinh dat 1.291,1 nghin ty
dong, tang 5,1% so voi cung ky nam trudc;

- Trong quy I, kim ngach xudt khcfy hang hoa woc tinh dat 77,34 ty USD, tang 22% so voi cung
ky nam trudce, kim ngach nhdp khdau hang héa woc tinh dat 75,31 ty USD, tang 26,3%; Can can
thwong mai xuat siéu 2,03 ty USD trong quy I,

- CPI binh qudn quy I tang 0,29% - mitc thap nhdt trong 20 nam qua;

- Lai sugft huy déng tiép tuc giam, tdp trung & khoi NHTM CP; Ldi sudt lién ngdn hang ting ¢ ky
han ngan,

- Ty gid trung tam dién bién phii hop, Ty gid giao dich trén thi truong da cé dién bién trdi chiéu;
- Gid vang dd giam nhwng thdp hon rdt nhiéu so véi mike gidm ciia gid vang quoc té;

- Thi truong chirg khodn Viét Nam tiép tuc tang diém, chi sé VN-Index dat 1.191,44 diém.



KINH TE THE GIOI
1. Kinh té thé gioi

Khu vwc sdn
xudt va dich vu
trén toan ciu
da co tin hiéu
cdi thién

Kinh ¢ My
phuc hoi trén
dién rong

Kinh té thé gi6i trong quy /2021 da c6 din bién tich cuc hon so voi cac du
bao dua ra vao cudi nam ngoai, cac tin hiéu phuc hdi da xuat hién tai cac
nén kinh té 16n qua ting thang, trong do noi bat 1a cac dién bién kinh té cua
My, Bire, Anh,... Viéc diéu ché vaccine co két qua t6t tai nhidu nudc cung
v6i cac chuong trinh tiém rong ri cho ngudi dan dé kiém soat dich bénh va
chuong trinh hd trg kinh té ctia Chinh phu duoc trién khai manh mé da tao
dong luc cho kinh té toan cau hdi phuc. Theo dy bao cua Fitch Rating, ting
truong GDP toan cau trong quy 1/2021 ting 3,2% so vé6i cung ky nam trude
va tang 0,2% so v4i1 quy trude.

Dién bién cua khu vuc san xuét va dich vu cta nhiéu nude trén thé gioi da
nhanh chéng thoat khoi trang thai thu hep kéo dai, budc dau cd nhiing cai
thién nhe trong quy 1/2021, trong d6 su tang toc thé hién manh mé& trong
thang 3. Theo do, chi s6 PMI toan cau trong ca linh vyc san xuat va dich vu
déu co dién bién mo rong. Pang chu ¥ 1a dién bién tich cuc d6 di dién ra
trén di¢n rong nho co6 su tang tdc cua san lugng va don dat hang maoi. San
luong hang hoa san xuit ting toc duoc ghi nhan ¢ nhidu nude 16n, bén canh
su phuc hdi manh mé tai My 1a strc bat ciia Plrc va ciia Anh. Tai khu vuc
Chau A, san lugng cling da c6 dugc muc tang manh nhat trong 27 thang
qua, trong khi d6 dién bién tich cyuc tiép tuc xudt hién tai Han Qudc,
Indonexia, Dai Loan va Viét Nam da dong gop tich cyc vao xu hudng tang
manh cua san luong. Ngoai ra, dong chay thuong mai toan cau ciing gia ting
manbh, lucmg don dat hang xuat khau méi dugce cai thién lién tuc, dang chi y
1a tai Chau Au va Chéau A.

PMI trong linh v san Xuét ciia cac nén San lwong san xuit tai mot s6 khu vue
kinh té phat trién va méi ndi va nén kinh té

Manufacturing output
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Trong 3 thang dau ndm, kinh t&¢ M¥ da ghi nhan nhiing dién bién phuc hoi
tich cuc trong céac linh vuc kinh té chu chdt. Dién bién cua ca khu vuc san
xuét va dich vu déu gitr dugc da ting t6t ké tir quy 1V/2020. Theo d, chi s6
PMI trong linh vuc san xuat di tang lién tuc trong 3 thang, dat mirc ting cao
nhat 1a 59,1 diém trong thang 3. Tiép dén chi s6 PMI trong linh vuc dich vu
sau khi chimng lai & mirc 59,8 diém trong thang 2 tir muc 58,3 diém trong
thang dau ndm ciing da kip bat nhip vai toc do cai thién manh trong linh vuc
san xuat, dat 60,4 diém trong thang 3. Nhu ciu trong nén kinh té ting manh
trudc nhimg chinh sach tiém ching va hd trg kinh té ciia Chinh phu cing
v6i s6 luong don hang moi gia ting, trong d6 dang chu ¥ 1a cac don hang
xuét khau da tao da cho cac khu vuc kinh té tang tde.

2



Bén canh do, hoat dong tiéu dung trong nén kinh té ciing dién bién manh
mé, doanh s ban 1é ciia My hién da c6 duoc toc do ting truong duong sau
quy tang trudng 4m, tuy nhién dién bién nay chua dugc 6n dinh. Méc du
vy, tién do tiém chung vaccine nhanh hon ky vong va tién do giai ngan gol
hd tro kinh té di co tac dong 1én chi sd niém tin cia nguoi tiéu dung, chi sb
nay hién dat muc cao nhat ké tir thang 4/2020, & muc 84,9.

Ty 18 that nghiép ciing c6 dién bién on dinh trong quy /2021, hién ¢ mirc
6% - giam 0,7 diém phan trim so voi cudi nam 2020. Bén canh dé, ty 1 lam
phat da tang 1én muc 2,6% vao thang 3/2021 va ciing 1a mirc ting cao nhat
ké tir thang 8/2018.

Ty 1¢ thét nghiép (% yoy) Doanh s6 ban 1é hang héa (% mom)
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Nguon. Trading economicsics

Kinh té khu vuc Chau Au trong quy 1/2021 da c6 thém nhing dién bién mai
qua cac thang mic du tiép tuc bi anh huéng nang né bai dich bénh. Dién
bién cua cac chi s6 kinh té timg budc duoc cai thién, trong d6 ndi bat nhat 1a
linh vuc san xuét. Chi s6 PMI trong linh vyc san xuat lién tuc tang, dat muc
62,5 diém vao thang 3 khi nhu ciu trén toan cau tang tdc, trong d6 mirc do
mé rong dién ra trong tat ca cac nudc thanh vién, ghi nhan toc d6 manh mé
nhét tai Dirc va Phap.

Trong khi d6, cac tin hiéu cai thién cua khu vuc dich vu va nhu cau trong
nudc ciing di xuat hién. Cu thé chi s6 PMI trong linh vuc dich vy mac du
van ¢ duéi ngudng mé rong trong 7 thang lién tiép nhung d3 ting dan, dat
49,6 diém vao thang 3, ting khoang 3,9 diém so v6i dau nim. Bén canh do,
doanh thu ban 1¢ hang hoéa hién & mac 3%, ting 1% so v&i Cudi nim trudc.
Pong thoi, chi sb niém tin nguoi tiéu ding di ting khoang 4,7 diém trong
vong 3 thang, hién & muc -10,8%.

Lam phat cling gia tang trd lai sau tinh trang giam phat kéo dai, ting va git
on dinh trong 2 thang dau nam & muac 0,9% va tang 1én 1,3% vao thang 3,
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phu hop véi ky vong cua thi truong, chi yéu do gia cta cac mit hang nang
luong ting manh. Ty 1é that nghiép hién ¢ mic 8,3%, ting 1 diém phan trim
so voi cung ky nam trude.
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Kinh (¢ Nhit Trong nhiing thang dau nam, mic du phai dbi mat véi ap luc cua dich bénh
z:::n :;; vc i 1an rong song nhiéu dién bién kinh té tai Nhat Ban da dugc cai thién nhe. Cu
T the linh vuc san xuét da duy tri dugc xu huong mo rong trong 2 thang lién
tiép sau hon mot nam thu hep, chi sé PMI trong linh vic san xuét ting qua
cac thang, ting manh nhat vao thang 3 & muc 52,7 diém tir muc 51,4 diém
trong thang trudec. Tiép dén, khu vuc dich vu mic du van & trang thai thu
hep nhung dién bién cua chi s6 PMI trong linh vyc nay da co cai thi¢n, hi¢n
& mirc 48,3 diém.
Bén canh d6, khu vuc tiéu dung c6 dién bién tdt, ting trudng doanh thu ban
1¢ theo thang da tang 3,1% - muc tang trudng cao nhét ké tir thang 8/2020.
Pong thoi, chi s niém tin nguoi tiéu dung da tang 1én muc 36.1 diém — 1a
mirc cao nhét ké tir thang 2 nim ngodi. Ngoai ra, chi s gia tiéu dung — CPI
tiép tuc c6 mic ting trudng am kéo dai, dat -0,4% so véi cung ky.

Ty 1& that nghiép da gidm xudng 2,9% vao thang 2/2021, thip hon 0,1 diém
phan tram so v&i cudi nam ngoai.

Ty 1¢ thit nghiép (% yoy) Doanh s6 ban 1é hang héa (% mom)
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Kinh t Trung  Trong quy 1/2021, so voi da phuc hoi cta cac nude thi kinh t& Trung Qudc

CQ::CMZ" trto';g c6 phan chim hon, cu ,thé viée cdi thién cac diéu kién kinh doanh trong

thing 3 liqh vuc san xuat da yéu’ di, chi s6 PMI trong linh vyc §én xuat dat 50~,6
diém. Bén canh do, chi s6 PMI trong linh vuc phi san xuat, sau khi c6 dién
bién thap hon so v&i cudi nim 2020 trong 2 thang dau nam da ting manh &
mirc 56,3 diém trong thang cubi quy. Sau anh hudng cua dich bénh ciing
nhu ky nghi 1& kéo dai, cac hoat dong kinh té ctia Trung Qubc da bat nhip
tro lai vao thang 3 khi nhu cau hang hoa trong va ngoai nudc gia tang.

Bén canh d6, chi s6 gi4 tiéu dung giam lién tiép trong 2 thang dau nam va
tang tro lai trong thang 3/2021, CPI da tang 0,4% so voi cung ky nam
trudc — 1a mac tang cao nhat ké tur thang 10/2020.

Trong 3 thang diu nim, thing du thwong mai ciia Trung Qudc da ting
manh dat 117,1 ty USD so v&i muc 12,8 ty USD cua cung ky ndm ngoai
khi hoat dong xuat khiu va nhap khau ting truéng lién tuc qua cac thang
so v6i cung ky, cu thé hoat dong xuat khau da ting gan 49%, hoat dong
nhap khau tang hon 27%.

Dién bién lam phit (% yoy) Doanh s6 ban 1é hang héa (% mom)
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Gid i hang Gia ca hang hoa thé giéi di co dién bién trai chiéu trong 3 thang dau nim
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so voi cung ky ndm ngoai, chi s6 gia ca cua nhiéu nhom hang hoa da tang
tro lai. Trong do, chi sO gia cuia nhom hang néng lugng ting manh nhat,
I6n hon 27% so vé&i cudi nam 2020; tiép dén 1a nhém hang phi ning
lwong véi mire ting 16n hon 8% va duy nhat chi s6 gia ca nhom hang kim
loai quy da giam nhe & muac 0,05%. Chi sé gia ca hang hoa toan cau da
taing manh trong quy I 12 do hoat dong san xuit nhiéu quéc gia trén thé
gidi da dugc khoi dong tro lai, nhu cau vé hang hoa tang nhanh trong khi
nhiéu chudi cung tng van con gian doan.

Trong nhom hang ning luong, gia dau tho di ting trong 2 thang, ting
manh nhat vao thang 2 va c6 xu huéng giam trong thang 3. Gia dau tho
binh quéan da ting khoang 31%, trong d6 gia dau Brent va WTI binh quan
tang lan luot 12 30,7% va 32,5% so véi muic gia binh quéin cta thang 12
nam ngoai. Trong quy I, xu hudng ting cua gia dau dugc hd tro bai trién
vong nhu cau thé giéi s& hdi phuc manh mé truéc nhimg tin hiéu lac quan
cuia Viéc san xuat va tiém chung vaccine trong khi d6 nguén cung vé dau
nhiéu kha nang sé& tiép tuc bi cat giam. Két thiic thang 3, gia dau Brent va
WTI binh quan giao dich lan luot 1a 65,19 $/thung va 62,35 $/thung.

Trong nhém hang phi ning lwong, chi s6 gid ca ciia nhom hang nong
nghiép co6 muc ting thap nhat, khoang hon 6% véi dién bién ting & tat ca
cac nhom hang thuc pham, do udng, nguyén liéu tho. Tiép dén l1a chi s6
gia cta nhom hang kim loai va khoang véi mirc ting tir 10 — 12%. Cudi
cing mirc ting cao nhat thuoc vé nhom hang phan bén véi chi s6 gia ting
I6n hon 32%.

Trong quy 1, duy nhat ¢6 chi s6 gia ca cia nhom hang kim loai quy giam
hon 5% s0 Vi cudi ndm ngoai. Tuy nhién, dién bién giam nay chu yéu bi
anh huong bai xu huéng giam cua gia vang trén thi trudng quéc té trong
thang 2 va thang 3 trong khi gid binh quin cta platinum va bac van ting
hon 14% va 2,7% so véi thang 12/2020.

Dién bién gia dau binh quén
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2. Piéu hanh chinh sach cia NHTW cic qudc gia

Lai sudt toan Trong quy 1/2021, chi sb 1ai suét toan cau do Central Bank News théng ké

cdu dd ting

da tang khoang 0,7 diém phan trim so vé&i cudi nim 2020, & muc 4,89%.
Chi so 1ai suat da tang lién tuc ké tir thang 1 va hién c6 khoang 12 NHTW
da diéu chinh tang lai suat. Nguyén nhan dan dén quyét dinh tang 1ai suat
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diéu hanh & cic nudc chi yéu 1a do ap luc lam phat gia ting khi kinh té
phuc hoi, 13i sudt diéu hanh duoc diéu chinh ting trong khoang tir 25 — 300
diém co ban, trong d6 ting manh nhat 1a Mozambique va Tho Nhi Ky.
Mic du vy, dién bién diéu chinh giam van xuat hién tai 03 NHTW la
Mexico, Indonesia, Romania.

Trong quy I, vé co ban trang thai diéu hanh CSTT cua NHTW céac nude
16m khong thay doi, cu thé:

- Cuc dy trit lién bang My (Fed) du kién duy tri muc 13i suat cho vay &
muc gan 0% dén nam 2023, dong thoi cam két duy tri chuong trinh mua
trai phiéu it nhat 1a 120 ty USD/thang cho dén khi viéc 1am va lam phét dat
duoc muc tiéu.

- NHTW Chau Au — ECB tiép tuc giit nguyén cac ldi suat chi chét & mirc
thap, cu thé, ECB quyét dinh duy tri 14i suat d6i v4i hoat dong tai cap von
13 0%, 14i suat cho vay & mic 0,25% va lai suat tién giri 1a -0,5%. ECB da
taing quy mo chuong trinh mua trai phiéu Chinh phii khan cap 1én 1.850 ty
EUR viao thang 12/2020 va s& kéo dai cho t6i thang 3/2022. Bong thoi,
trong thang 3/2021, ECB ciing dy kién 1a s& ting téc chuong trinh niy so
Vv6i nhimg thang dau nim trong quy t&i dua trén viéc danh gia cac diéu
Kién tai chinh va trién vong lam phat.

- NHTW Nhat Ban: BOJ tiép tuc duy tri 131 suat ngan han & muc - 0,1%,
1ai sudt trai phiéu chinh phu ky han 10 nam ¢ mtrc 0%. Theo cong b6 cua
BOJ vao thang 3, viéc tiép tuc duy tri cac diéu kién tai chinh thich ung la
can thiét, diéu quan trong trong thoi gian t6i 1a phai dam bao dugc su 6n
dinh hon nita caa khuon khd chinh sach tién t& hién dang theo dudi, tiép
tuc thuc hién céc chinh sach hd tro cat giam lai suét ngén han va dai han;
kiém soat duong cong lgi tirc trai phiéu ¢ mirc thip 6n dinh. Pong thoi,
BOJ ciing cong bd mot s6 diéu chinh médi dbi voi CSTT, cu thé BOJ s&
xem xét nGi 1ong bién do loi suat trai phiéu ky han 10 nim 1én 0 — 0,25%
so vo1 bién do trude do 1a 0 — 0,2%. Pong thai nay duoc xem la budc khoi
dau cho nhing diéu chinh chinh sach manh hon.

- Ngan hang Nhan din Trung Qudc (PBoC) tiép tuc thuc hién chinh sach
tién té than trong, linh hoat, chinh xac, hop 1y va vira phai. PBoC st dung
d6ng bo cac cong cu CSTT nhu ha i sut cho vay ky han 01 nam — hién ¢
muc 2,95%, ha ty 1& du trit bat bugc, OMO,... dé hd tro cac doanh nghiép
trong nén kinh té, dic biét 1a cac doanh nghiép vira va nho. Mic du vay,
PBoC ciing dy kién s& dua tang truong tin dung vé mirc phi hop véi muc
tidu tang truong kinh té ciia nam 2021.

3. Dién bién thi trwdng ngoai hdi, vang, chirng khoan

Béng
ting so
cung ky

USD Trong quy /2021, chi s6 USD index giao ngay va ky han tang khoang 3,66%
va 3,72% - cao h(rn murc tang cung ky nam ngoai gan 1%. Pong USD da duy
tri dugc da ting trong subt 3 thang, tang manh nhat trong thang 3, 16n hon

2,5%, ghi nhan muc gia giao dich cao nhat 1a 93.44 va muc gia giao d;Ch thap

nhét 12 89.21.
Pa ting lién tuc cua ddng USD trong quy I duoc hd trg manh mé bai toe do
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Béng EUR va
dong GBP dién
bién trai chiéu

phuc hdi day trién vong ctaa nén kinh té khi dich bénh nhanh chong dugc kiém
soat va cac goi giai ciru kinh té khong 15, treée mét dé 1a viéc Qudc hoi thong
qua ké hoach giai cau trj gia 1.900 ty USD dé hd trg cho cic doanh nghiép va
nguoi lao dong. Tiép dén 1a viéc Tong thong Joe Biden dé xuat mot géi dau tu
l6n vao co s& ha ting nham gitp tao thém vi¢c lam cling nhu chéng lai bién
doi khi hau cua nuéc My. Thuc te do da cung ¢ thém niém tin cua gidi dau
tu vé trién vong phuc hdi cua nén kinh té I6n nhat thé giodi trong nam 2021.
Trong thang 3, chi s6 USD index giao ngay c6 dién bién ting la chu yéu, bién
dong trong khoang 0,03 - 0,75%. Két thuc thang 3, chi s6 USD index giao
ngay va ky han giao dich lan luot & murc 93.23 va 93.236.

Dién bién chi s6 USD index
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Trong quy 1/2021, 02 ddng tién manh cia khu vuc Chau Au da c6 dién bién
trai chiéu, tiép tuc chiu anh hudéng manh tur dién bién cia dich bénh va cac
chinh séach phong chong dich ctia mdi nudc. Theo d6, dong tién chung cua
khu vuc d3 giam gan 4% so voi dong USD trong quy I —16n hon 2 lan so véi
mirc giam cua cung ky ndm ngoai. Dién bién giam di kéo dai trong 3 thang
v6i mitc giam manh nhat roi vao thang 3, giam 2,87%, bién dong giam trong
khoang 0,01 — 0,84%/ngay giao dich. Trong 3 thang qua, dong EUR chiu ap
luc 16n tir tbe do lay lan nhanh cua dich bénh trong khi My va Anh da thuac
day manh chuong trinh tiém ching va 1én ké hoach mé ctra tro lai nén kinh té
mot cach day du hon. Bén canh d6, dién bién ting ctia dong USD ciing tao ap
luc 16n 1én dong EUR, dugc thé hién rd nét nhat qua bién dong giam vao
thang 3. Két thuc thang 3, cip ty gia EUR/USD giao dich & mirc 1.1728.

Trong khi d6, qua 3 thang dong GBP da c6 dién bién trai chiéu voi dong EUR
trong 2 thang dau nam, ting hon 2% so voi dong USD va chi c¢6 cing dién
bién giam ¢ muc 1,1% vao thang 3. Két thuc quy 1/2021, dong GBP da tang
khoang 0,78% so v&i ddng USD - dién bién tich cuc hon rat nhiéu so v&i mirc
giam hon 6% vao cung ky nim ngoai. Trong d6, dién bién giam trong thang 3
cha yéu bi anh huéng bai dién bién taing manh ctia dong USD trén thi truong
qudc té trong khi dién bién ting phan 16n duoc hd trg boi nhimg nd luc cia
Chinh pht Anh trong viéc kiém soat dich bénh thong qua viéc thuc hién tiém
phong cho gﬁn mét nira dan sd, kich hoat chuong trinh ty xét nghiém,... va
nhitng dién bién kinh té tich cuc hon ky vong hau Brexit. Két thuc thang 3,
cap ty gid GBP/USD giao dich & muc 1.3779.
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Bén canh d6, dong AUD va dong CAD cling ¢co dién bién trai chiéu, ghi nhan
dién bién khac nhau cia ca 02 dong tién nay qua cac thang. Theo d6, dong
AUD di giam 1,27% so véi ddng USD trong quy 1/2021 dién bién tich cuc
hon so v&i muc giam hon 12% ciia cung ky nim ngodi. Pong AUD da ting
trong thang 2 va gidm trong thang 1, thang 3, ghi nhan mac gidm manh 1,4%
vao thang 3. Trong khi d6, ddng CAD d ting 1,35% so v&i dong USD sau 3
thang giao dich, ghi nhan dién bién giam trong thang 1 va ting trong 2 thang
tiép theo, ting manh 1,4% trong thang 3. Dién bién ctia 02 ddng tién nay da
chju anh huéng tir dién bién ting ciia dong USD, cua gia diu va cac dién bién
kinh té, kha ning kiém soat dich bénh, dinh huéng diéu hanh CSTT cua
NHTW mdi nudc,... Két thiuc thang 3, cip ty gia AUD/USD va cip ty gia
USD/CAD giao dich 1an luot & murc 0.7596 va 1.2558.

Trong quy I, dong JPY ¢6 dién bién nguoc chicu so vdi cung ky ndm ngoai,
lién tyc gidm so véi dong USD qua cac thang véi tong mic giam l6n hon 7%
- mitc giam manh nhat so vé&i cung ky trong 6 nim vira qua. Pong JPY ciing
da giam manh nhét trong thang 3 & muc 3,87%, dién bién giam xuat hién lién
tuc, bién dong trong khoang tir 0,05 — 0,92% véi 02 chudi giam tir ngay 3 —
8/3 va tir ngdy 24 — 31/3 véi tong mirc giam 1én dén hon 4%. Dién bién thiéu
tich cuc ctia dong JPY chii yéu 1a do sirc bat ciia dong bac xanh trén thi truong
va dién bién taing manh cua loi tirc trai phiéu Chinh phit My trong khi kinh té
cua Nhat chua c6 tin hi¢u phuc hoi nhu ky vong, CSTT cua BOJ vé co ban
khong co nhiéu thay ddi va dich bénh van chua duoc kiém soat. Két thuc
thang 3, cap ty gia USD/JPY & muc 110.7.

C6 cung xu hudng giam nhu ddng JPY trong quy 1/2021 nhung dong CNY da
c6 dién bién khac nhau qua cac thang. Theo d6, ddng CNY di giam 0,41% so
v6i dong USD qua 3 thang - thap hon so voi muc giam 1,7% cua cung ky nam
ngoai. Pong CNY di ting 1,56% trong thang 1 va giam xap xi 2% trong 2
thang con lai. Trong quy, dién blen tang cua dong CNY trong thang 1 duoc
thic day boi nhitng két qua kinh t& nam 2020 cua Trung Quéc va dién bién
giam lién tuc trong 2 thang chiu tic dong boi yéu té mang tinh quy luat cia
nén kinh té (hoat dong san xuat, dau tu chirng lai trude ky nghi Tét vao thang
2) va dién bién ting manh cua dong USD trén thi truong, dic biét 1a cac dién
bién trong thang 3. Két thiic thang 3, cip ty gia USD/CNY giao dich & mirc
6.5518.

Dién bién ty gia ciia cic ddng tién manh
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Nguon: investing.com

Dién bién thi trwong vang

Gid vang giam Trong quy 1/2021, gia vang da giam lién tuc qua cac thang, giam manh nhat

lién tuc

vao thang 2. Cuy the gia vang giao ngay va ky han déu giam xap xi 10% - dién
bién trai chiéu véi dién bién ting hon 3% trong quy 1/2020. Ngudng gia giao
dich cao cua vang trong khoang tir 1.800 - 1.900 $/ounce di chdm dut trong
tuan giao dich cudi cua thang 2 va hinh thanh ngudng gia giao dich méi trén
1.700 $/ounce cho dén hét thang 3. Mic du gia vang di co thang giam thap
nhat trong thang 3 (giam 1,53%) nhung gia vang di c6 lic giao dich dudi
ngudng gia mai trong khoang 03 ngay véi mirc gia thap nhat duoc ghi nhan 1a
1.676 $/ounce. Dién bién giam cua gia vang trong nhimg thang vira qua bi anh
huéng manh me boi sy phuc hoi cia kinh té My véi 02 yéu té tac dong truc
tiép d6 1a tdc do ting ctia dong USD va loi tirc trai phiéu kho bac ky han 10
nam cua My.

Theo bao cdo méi nhat ciia Hoi dong vang thé gidi — WGC, nhu cau vang toan
cau da giam khoang 14% so véi cung ky trong nam 2020. Trong d6, dién bién
cua dich bénh Covid-19 di 1am giam nhu ciu vang trang strc nhung lam gia
tang nhu cau vang dau tu. Theo d6, nhu ciu vang trang sirc da giam 34% so véi
nam 2019 xudng con 1411,6 tan; nhu cau dau tu vao vang da ting 40% lén
muc 1.773,2 trong ndm 2020, ghi nhin dong vén vao céc quy hodn ddi danh
muc - ETFs dya trén vang dat 877,1 tn. Tuy nhién, theo s6 liu moi nhat ma
WGC cong b thi lwong vang dau tu qua céac quy ETFs toan ciu cling da giam
2% trong thang 2/2021 twong duong vai 84,7 tan.
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Dién bién gia vang thé gisi
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Nguén: investing.com

Thj truwong chirng khodn toan ciu

Thi truong
chirng  khodn
toan cdu co

dién bién tich
cuc hon so voi
cung ky ndm
ngodi

Trong quy dau tién cia nam 2021, thi truong chimg khoan toan ciu da ting
diém, chi s6 MSCI ACWI ting 4,18%, & mirc 673.29 diém - dién bién tich cuc
hon so véi muc d6 giam manh trén 21% cia cung ky nam ngodi. Chi s6 MSCI
ACWI da giam nhe, & muc 0,52% trong thang 1 va tang hon 2% trong 2 thang
tiép theo. Thi trudng ching khoan tai cac khu vuc nhin chung déu c6 xu hudng
ting diém.

Dién bién chi s6 MSCI ACWI giai doan 1/2020 — 3/2021
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Nguon: msci.com

Tai thi truong ching khoan My, ca 3 chi s6 chinh déu ting diém so voi quy
truéc nhd ky vong vao géi kich thich khong 16 cia Chinh phu, cam két khong
som nang l3i suit ciia Fed va xu hudng ti mo cia nén kinh té khi chuwong trinh
tiém chung vaccine ngira Covid-19 ngay cang duoc md rong. Két thic phién
giao dich cudi cing cua quy I, chi s6 cong nghiép Dow Jones ting 7,76% lén
32,981.55 diém, chi s6 S&P 500 tiang 5,77% 1én 3.972,89 diém. Chi s6 cong
nghé Nasdaq c6 muc ting khiém tén hon vé6i 2,78% 1én 13.246,87 diém. Du
vay, thi trudng c6 nhimng luc di xudng do xu hudng ting manh cia loi suat trai
phiéu Chinh phu, con sbt c6 phiéu GameStop va sy sup do cua quy dau co
Archegos.

Tai Chau Au, mic du tinh hinh dich bénh van con phtic tap xong céc thi truong
ching khoan chu chét ciing dién bién s6i dong trudc nhitng chuyén bién tich
cuc cua kinh té va dong luc tur thi trudong chiing khoan My. Két thuc quy I, chi
sb téng hop Euro Stoxx tang 10,32% 1én 3.919,21 diém: chi s6 DAX cua Ptrc
taing 9,4% lén 15.008,34 diém; chi s6 CAC 40 cua Phap ting 9,29% lén
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6.067,23 diém; chi so FTSE Italia ting 10,79% lén 26.814,98 diém va chi s6
FTSE 100 cua Anh tang 3,92% Ién 6.713,63 diém.

Tai Chau A, két thic quy I, thi truong chiing khoan cling c6 dugc xu hudng
tang, chi s6 MSCI Chau A Thai Binh Duong tang 1,83% lén 203,57 diém voi
02 thang ting diém va 01 thang giam. Két thuc phién giao dich ngay 31/3/2021,
chi s Kospi ctia Han Qudc tang 6,54% 1én 3.061,42 diém, Nikkei 225 ctia Nhat
Ban ting 6,32% 1én 29.178,80 diém va chi s6 HangSeng cua Hong Kong tang
4,21% lén 28.378,35 diém... Riéng chi s6 Shanghai cua Trung Qudc giam 0,9%
xubng 3.441,91 diém chu yéu do cac nha du tu nhin dinh rang thi trudng dang
dugc dinh gia cao va tang trudng qua nong.

Mirc d bién ddng ciia cac chi s6 chirng khoan chii chét trong quy 1/2021
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4. Trién vong Kkinh té toan ciu

Kinh té toan

cdu dwge duw

bdo sé héi phuc

trong nam
2021, ting téc
manh trong
quy 11

Nhu vay trong diéu kién dich bénh van chua duoc hoan toan kiém soat nhung
v6i nhimg nd luc cta nhiéu qudc gia trong viée san xuét va tiém chung vaccine
cung viéc thyc hién cac goi ciru trg kinh té da giap cho kinh té toan cau trong
quy dau tién ctia ndm da c6 nhimng dién bién tuoi sang hon so voi dy bo, tin
hiéu phuc hoi d3 xuét hién trong ca khu vuc san xuét va dich vu; trao d6i hang
héa trén toan ciu di soi dong tré lai, cac diéu kién tai chinh, tién té khong c6
nhiéu thay d6i. Trén co so do, cac du bao kinh té cia cac to chirc quéc té cho
nam 2021 da nhanh chéng dugc diéu chinh ting khoang 0,3 — 0,4 diém phan
tram so v6i du bao dua ra vao cudi nim ngoai, cu thé nhu sau:

- Vé trién vong ting truéng kinh té: Kinh té toan ciu duoc du bio s& ting
truong trd lai trong ndm 2021 voi tbc d6 manh mé c6 thé xuat hién trong quy II,
tuy nhién tde do phuc hoi s& 1a khac nhau gitra cac nudc, phu thudc 16n vao
hiéu quéa chinh sach kinh té, y té cta ting nudc ciing nhu kha ning kiém soét
dich bénh. Theo du bao méi nhat ciia cac t6 chirc qudc té, ting trudong kinh té
toan cAu nam 2021 co thé dat 5,5 — 5,6%. Ky vong 16n duoc dit vao My va
Nhat Ban trong khi khu vie Eurozone va nudc Anh s€ c6 nhing bude phuc h01
cham hon. Bén canh d6, trong sd cc nen kinh t& dang phat trién va méi ndi, toc
do tang truong cua Trung Quoc s€ tlep tuc c6 khoang céch véi cac nudc con
lai. Tai khu vgc Pong Nam A, cac hi¢p dinh thuong mai ty do mdi gitia
ASEAN, Australia va NewZealand s€é mang lai nhiéu co hoi hon cho khu vuc.
Trong do, Viét Nam dugc du bao s€ 1a nén kinh té phat trién nhanh nhét trong
khu vuyc.
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Xu hudéng phuc hoi clia cac nén kinh té trén the giéi

— China (Jan. 2021 WEQ Update) ———= China (Jan. 2020 WEQ Update)

— AEs (Jan. 2021 WEO Update) ———— AEs (Jan. 2020 WEO Update)
EMDEs excluding China (Jan. 2021 EMDEs excluding China (Jan. 2020
WEDO Update) WEO Update)
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Nguén: Bdo cdo trién vong kinh té cia IMF

- Vé trién vong thirong mai, dau tw: Thuong mai toan cau dugc du bao 14 s& c6
bt pha nhiéu hon trong quy II khi cac diéu kién san xuat va giao thuong hang
hoa dan tré lai binh thuong. Theo du bdo méi nhat ciia IMF, GTA, thuong mai
toan ciu s& ting truong khoang 7,6 — 8% trong nam 2021. Trong dé, thuong
mai hang hoa dugc du bao la s€ tang manh hon thwong mai dich vy, ¢6 thé dat
7,5%. Toc @6 tang trudong thwong mai dich vu tlep tuc phy thugc manh vao su
phuc héi cta du lich va van chuyén hang héa qudc té.

Bén canh d6, dong vén dau tu toan cau dugce dy bao 1a van con yéu trong bdi
canh céc bat 6n s& con xuat hién khi dich bénh chua duge kiém soat. Theo bao
c4o méi nhit cia UNCTAD, dong von dau tu truc tiép toan cau du bao giam
khoang 42% trong nim 2020, trong d6 dong von FDI cua cac qubc gia dang
phat trién giam 12% nhung cic qudc gia phét trién phai doi mat véi mic giam
1én dén mirc gidm 69%. Va anh hudng cua dai dich dén hoat dong dau tu sé kéo
dai, cac nha dau tu sé than trong hon trong viéc tim kiém cac du 4n, san phém
dau tu. Chinh vi vay, mic du kinh té dang cé nhiéu tin hiéu tét song to chirc
nay van du bao rang dong vén FDI trén toan cau trong nam 2021 s& tiép tuc suy
giam nhung muc do s& thap hon nhiéu so v4i naim 2020, trong khoang 5 — 10%.
Trong d6, mot xu huéng dang chi y 1a dong von dau tu s& quay tré lai cac nude
phat trién, xu hudng mua béan, sip nhap s& gia ting & cac qudc gia dang phat
trién.

- Vé dién bién gid ca hang héa: Bugc du bao s& tiép tuc bién dong theo xu
hudng tich cuc, trude mat trong quy téi xu hudng tang s€ dugc cung c6 khi nhu
cau hang héa san xut, tiéu dung tang manh tr¢ lai. Gia ca hang hoéa nang
luong, phi ning luong s& tiép tuc ting trong khi gia ctia nhom hang kim loai
quy c6 thé c6 dién bién khac. Pang chu ¥ 1a gia dau c6 thé tiép tuc ting cao
trude ap lyc vé viéc ngudn cung bi gisi han.

Dién bién lam phat toan ciu trong nam 2021 duoc du bao la van & muc thép, tai
cac nén kinh té phat trién lam phat nhiéu kha ning van bién dong sat véi muc
tiéu dat ra 1a 2% va tai cac nudc dang phat trién s& giao dong quanh ngudng
4%.
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KINH TE TRONG NUGC
1. Ting trwéng kinh té

Kinh té tiép tuc
dién bién tot,
toc dp ting
trwong cua cdc
khu vue da cao
hon so voi

cung ky

Tang trudng kinh té trong 03 thang diu nam wdc tinh ting 4,48% - cao hon tdc
do tang 3,68% cua quy 1/2020. Trong d, tat ca cac khu vuc kinh t& chu chdt déu
ting cao hon so v&i cling ky ndm ngodi, cu thé khu vuc néng, 1am nghiép va thiry
san tang 3,16%, dong gop 8,34% vao muc tang truong chung; khu vuc cong
nghiép va xay dung tang 6,3%, dong gdp 55,96%; khu vuc dich vu ting 3,34%,
dong gop 35,70%:.

Téc dd ting truomg GDP quy I giai doan 2011 — 2021

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Nguc;n.' TCTK

+ Khu vuc nong, 1am nghiép va thay san so voi dau nim ngoai da bst kho khin
hon khi dich ta lon Chau Phi dugc kiém soat, thoi tiét kha thuén lgi. Theo do,
nganh néng nghiép tang ¢ murc 3,19% - trai voi xu hudng tang truong dm cua
cung ky nam ngoai (-1,17%), lam tang 0,29 diém phan trim murc ting tong gid tri
tang thém cua toan nén kinh té; nganh 1am nghiép tang 3,78%, déng gbép 0,02
diém phan trim; nganh thiy san ting 2,9%, cao hon mirc ting 2,79% cua cung ky
nam trude, déng gop 0,07 diém phan tram.

Téc do ting truong clia cic nhém nganh nong, 1am nghiép va thiiy sin trong
quy I (2020-2021)

ng nghiép nganh lam nghiép nganh thiy san

N R T R S, BN

Hquy /20 mquy /21

Nguon: TCTK

+ Khu vuc dich vu dién bién tich cuc trong diéu kién dich bénh duoc kiém soét.
Trong do, nganh ban budn va ban 1¢ tang 6,45% so vi cung ky ndm trude — dong

! Trong quy 1/2020, khu vuc nong, 1am nghiép va thiy san tang 0,08%, dong gop 0,2% vao muc ting trudng chung; khu vuc
cong nghiép va xay dung tang 5,15%, dong gop 58,4%; khu vuc dich vu tang 3,27%, dong gop 41,4%
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gop lon nhat vao mirc ting tong gia tri ting thém toan nén kinh té, & muc 0,67
diém phan tram; hoat dong tai chinh, ngan hang va bao hiém tiép tuc gitr dugc
nhip d6 6n dinh, ting nhe so véi cung ky ¢ mirc 7,35%, dong gop 0,4 diém phan
tram. Bén canh d6, mot s nhém nganh van bi anh hudng bai dién bién cua dich
bénh, tiép tuc suy giam so véi cing ky nam trude, cu thé nhu nganh van tai, kho
bai giam 2,17%, 1am giam 0,15 diém phan trim; nganh dich vu luu tra va an
ubng giam 4,49%, lam giam 0,12 diém phan tram.

M@t s6 nganh chii le trong khu vue dich vu ¢6 mite ting truwéng thip hodc giam trong
quy I (2020-2021)
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+ Khu vuce cong nghiép va xay dung da ghi nhan cdc muc tang trudng cao hon so
v6i cung ky. Theo do, nganh xdy dung tang 5,17%, cao hon muc tang 4,37% cua
quy 1/2020, déng gop 0,32 diém phan tram. Nganh cong nghiép tang 6,5%, cao
hon so voi cung ky khoang 1,4 dlem phan tram. Trong nhom nganh cong nghiép,
cong nghiép ché bién, ché tao t1ep tuc la nganh san xuat dong luc v&1 muce tang
9,45%, dong gop 2,37 diém phan trdm vao murc tang tong gia tri tang thém cua
toan nén kinh té; nganh san xuét dién va phan phdi dién, khi ddt, nudc nong, hoi
nude va dicu hoa khong khi tang tang 4,5%, dong gop 0,17 diém phan tram;
nganh cung cap nudc va xtr 1y rac thai, nude thai tang 3,78%, dong gop 0,02
diém phan tram, trong khi nganh khai khoang tlep tuc suy gidm 8,24%, lam giam
0,36 diém phan trim muc ting chung, chu yéu do san lwong dau tho khai thac
giam 11% va khi d6t ty nhién giam 16,1%.

Téc dd ting truong clia cic nhém nganh cong nghiép va xay dung trong
quy I(2020-2021)

nganh cong nghiép nganh xay dung
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Nguon: TCTK
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M@t s6 nganh c6 chi s6 san xuét quy 1/2021 giam so véi
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Trong quy 1/2021, mot sé nhom nganh chinh ¢6 chi sé san xuét ting cao so véi
cung ky nam trudc, pho bién tang trong khoang 7,9 - 16,9%, tang manh nhat la
chi s6 ciia nhom nganh san xuat kim loai ting 30,9%. Trong khi d6, chi sé cua
nhom nganh khai khoang tiép tuc giam, giao dong trong khoang 0,1 - 13,7%.

M@t s6 nganh c6 chi sé sin xuit quy 1/2021 ting so vo6i
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kim loaidd uéng dong thiét bi thac san  xecO chira, giuong, san gidy va
thu dién  quing phim dongco bao  ti, ban phidm tir  san
gom, Xur kim loai dién tur, dudng  ghé caosu phim tir
ly va may vi va lip va gidy
tiéu huy tinh va dat may plastic
rac thai, san moc,
tai ché phim thiét bi
phé ligu quang
hoc

Bén canh d0, hoat dong tiéu thy va ton kho trong linh vuc cong nghiép ché bién,
ché tao cling di c6 dién bién tét hon so véi quy 1/2020. Cu thé, chi sé tiéu thy
toan nganh cong nghiép ché bién, che tao tang 5,8% so voi cung ky nam trudc.
Téc do ticu thu tang cao ¢ mot s6 nhém nganh nhu: san xuat kim loai tang
28,5%:; san Xuét may moc, thiét bi chua dugc phan vao dau tang 18,7%; san Xuét
dd uéng tang 17,8%; san xuét thiét bj dién tang 12,2%; san Xuit xe ¢o dong co
tang 11,4%; san xuat san pham tir kim loai duc san (trir may moc, thiét bi) ting
10,8%.

D(‘A)ng thoi, chi sb ton kho toan nganh cong nghi¢p ché bién, ché tao udc tinh tai
thoi diém 31/3/2021 ting 22,5% - thip hon mirc ting ctia cung ky nim trudc?
trong d6, mot s6 nganh cé chi sb ton kho ting thip hon mic ting chung hoic
giam: san xuat d6 udng ting 13,9%; san xuét san pham dién tir, may vi tinh va
san pham quang hoc tang 9,8%; san xuat thudc, hoa duge va duoc li€u giam
0,7%; san xuat gidy va san pham tir gidy giam 13%; san xuat xe c6 dong co giam
24,5%.

Chi s6 ton kho toan nganh CN ché bién, ché tao
trong quy I so voi cung ky (2018-2021)
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Nguon: TCTK

2 Chi s6 tn kho toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao udc tinh dén cubi thang 3/2020 ting 24,9%
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Cic diéu kién
kinh doanh
duwgc cdi thién
tot nhit trong
thang 3

Téng mirc bdn
lé hang hoa va
doanh thu dich
vu_ tiéu ding
dién bién tot
hon so voi cung
ky

V& co cu nén kinh t& quy 1/2021, khu vuc néng, 1am nghiép va thuy san chiém
ty trong 11,71%; khu vuc cong nghlep va xay dung chiém 36,45%; khu vuc dich
vu chiém 42,2%; thué san pham trir tro cdp san pham chiém 9,64%. Co ciu nay
cling twong trng so voi cung ky nam 2020 lan luot 1a 11,66%; 35,86%; 42,82%;
9,66%.

Vé goc do sir dung, cac cau phan dong gop trong GDP quy I/2021 da tang kha
manh so véi cliing ky, trong d6 dic biét 1a toc do ting ciia xuat khau hang héa va
dich vu ting 17,01%; nhap khau hang hoa va dich vu ting 16,38%3; tiéu ding
cudi cung ting 4,59% so vé6i cung ky nam 2020; tich lily tai san ting 4,08%".

Trong quy /2021, cac didu kién san xuat kinh doanh tlep tuc duogc cai thién, theo
do, chi s6 PMI nganh san xudt ctia Viét Nam c6 dién bién tich cuc hon so voi
cung ky nam trudc, tiép tuc 16n hon 50 diém, kéo dai xu huéng md rong trong
27 thang. Pang cht y 1a PMI trong thang 3 d3 ting hon 2 diém so v6i cac thang
truge, dat 53,6 diém — muc cao nhit ké tr nam 2019 dén nay.

Thanh cong trong viéc kiém soat dich bénh Covid-19 va viéc nhu cau tang tro lai
da ho tro cho san lugng va don dit hang méi gia tang lién tuc, tham chi s6 luong
don hang moi tir nwdc ngoai da taing manh nhat ké tir cudi nam 2018. Thyc té do
da thiic day hoat dong san xuat ting nhanh hon qua cac thang, cac nha san xuét
cling da tang s6 lugng nhan vién va hoat dong mua hang trong thang 3. Pdong
thoi, niém tin kinh doanh ciing dat mirc cao nhat ké tir gitra nim 2019 dén nay.

Maic du vay, hoat dong san Xuét trong nudc tiép tuc phai ddi mat véi nhirng
thach thtic lién quan dén viéc khan hiém nguyén vat lidu dau vao va nhitng kho
khin trong viéc van chuyén hang hoa. Piéu nay ciing dem dén nhimng tac dong
thiéu tich cuc nhu thoi gian giao hang bi kéo dai, ton kho thanh pham ting, chi
phi dau vao gia ting. Pang cha ¥ 1 cac nha san xuat di chuyén bot ganh ning
chi phi sang cho khach hang 1am cho gia ca dau ra da ting lién tuc va ting manh
trong thang 3.
Dién bién chi s6 PMI
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Nguon: Nikkei

Hoat dong ban lé hang hoa va kinh doanh dich vu tiéu dung trong quy /2021
tiép tuc dién bién tét. Tong mirc ban 1¢ hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung
udc tinh dat 1.291,1 nghin ty dong, tang 5,1% so vé&i cung ky nam trudc, néu
loai trir yéu to gia ting 4,42% (cung ky nam 2020 giam 0,01%).

Xét theo nganh hoat dong, trong khi doanh thu tir nganh ban 1¢ van duy tri duoc

® Quy 1/2020: xuét khau hang héa va dich vu tang 1,59%; nhap khau hang héa va dich vu tang 1,05%
4 Quy 1/2020: Tiéu dung cudi cung tdng 3,07% so v6i cung ky ndm 2019; tich liy tai sén ting 2,2%
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da tang truong thi doanh thu tir 2 nganh dich vy luu tr, an udng va du lich, i

hanh tiép tuc bi anh huéng boi dién bién cta dich bénh, cu thé: doanh thu ban 1¢

hang hoa quy 1/2021 wéc tinh dat 1.033,2 nghin ty dong, chiém 80,1% tong mirc

va tang 6,8% so voi cung ky ndm trude; Doanh thu dich vu luu trd, &n udng wéc

tinh dat 124 nghin ty dong, chiém 9,6% téng mirc va giam 3% so véi cung ky

nam trude; Doanh thu du lich 1t hanh w6c tinh dat 3,1 nghin ty ddng, chiém
0,2% tong muc va giam 60,1% so voi cung ky nim trude.

Ting truwéng tong mirc ban 1é hang héa va doanh  Ting truéng tdng mirc ban 1é hang héa va doanh thu

thu DV TD so véi thang truwéce va cung ky (%) dich vu tiéu dung d loai trir yéu to gia (% yoy)
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VO”:" ?5"“ w Tong vbn dau tu thuc hién toan xa hoi quy 1/2021 woc tinh dat 507,6 nghin ty

Z”o,a't'inxzief'lf' tl,fz dong, tang 6,3% so véi clng ky nam trudc. Vén dau tu tir cac khu vyc trong nén

e kinh té d3 tang t6t hon so voi cung ky, dang cha ¥ 1 von dau tu tir khu vue nuée
ngoai da tang trudng trd lai — trdi nguoc voi xu hudng cia cung ky nam 2020.
Trong do, von khu vuc Nha nude dat 122,4 nghin ty d@)ng, chiém 24,1% téng von
va tang 7,5%; khu vuc ngoai Nha nudc dat 290,1 nghin ty déng, chiém 57,2% va
tang 5,7%; khu vuc co von dau tu truc tiép nudc ngoai dat 95,1 nghin ty déng,
chiém 18,7% va tang 6,5%.

Téc d9 ting truong von diu tw cia cac khu vire kinh té Ty trong déng gop vz‘lo’Vf')n diu tu toan xa hdi phan theo
trong quy I so véi cung (2018 — 2021) khu vue Kinh té trong quy I (2018 —2021)
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Nguo”‘n: TCTK

Vén dtiu w Trong von dau tu cta khu vuc Nha nudc, vén dau tu thue hién tir ngu@)n ngén
thwe hign i gq0h Nha nude quy /2021 wéce tinh dat 68,1 nghin ty dong, bang 14,9% ké

nguon NSNN
tiép tuc ting hoach nam va tang 13% so véi cung ky nam trudce, cu thé vén trung wong quan
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Vén diu tw
nwdc ngoai vao
Viét Nam tang
so vdi cung ky

ly dat 9,4 nghin ty dong, bang 12,2% ké hoach nam va tang 13,2% so voi cung
ky nam trude; von dia phuong quan 1y dat 58,7 nghin ty dong, bang 15,4% va
tang 13%.

Ting truwdng cac ciu phan von diu tuw tir NSNN trong quy I so véi cing ky (2018 — 2021)
40
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Ngué‘n - TCTK

Téng von dau tu nudc ngoai vao Viét Nam tinh dén ngay 20/3/2021 bao gb6m von
dang ky cap méi, von dang ky diéu chinh va gia tri gép von, mua co phan ciia nha
dau tu nude ‘ngoai dat gan 10,13 ty USD, tang 18,5% so voi cung ky nam trudc.
Trong d6, vén dau tu méi va ting thém di co dién bién tich cuc hon so véi cling
ky nam ngoai, cu thé s6 von ding ky udc dat 7,2 ty USD, tang 30,6%; von dau tu
tang thém dat 2,1 ty USD, tang 97,4%. Tuy nhién, vén dau tu dudi hinh thirc gop
von, mua cb phan tiép tuc c6 dién bién suy giam, cu thé tong gia tri gop von dat
gan 805,3 tri¢u USD, giam 58,8%.

Vén dau tu tryc tiép nudc ngoai thuc hién quy /2021 udc tinh dat 4,1 ty USD,
tang 6,5% so voi cung ky nam trudc, trong d6 cong nghiép ché bién, ché tao dat
gan 3 ty USD, chiém 72,3% téng von dau tu truc tiép nudc ngoai thuc hién; hoat
dong kinh doanh bat dong san dat 597,7 triéu USD, chiém 14,6%; san xuit, phan
phéi dién, khi d6t, nude néng, hoi nudc va diéu hoa khong khi dat 260,7 tri¢u
USD, chiém 6,4%.

Voén diu tw nuwée ngoai tai Viét Nam trong quy I (2020-2021)
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Nguon: TCTK

Trong quy 1/2021, nganh san xuat phéan pho1 dién, khi dot nudc nong, hoi nude
va dleu hoa khong khi duoc cap phép méi dau tu true tiép nudc ngoai lon nhét
v6i 86 von dang ky dat 4,93 ty USD, chiém 68,2% tong von dang ky cap méi;
nganh cong nghiép ché bién, ché tao dat 1,68 ty USD, chiém 23,3%; cac nganh
con lai dat 612,6 triéu USD, chiém 8,5%.

Trong sb 56 qudc gia va ving ldnh thd c6 du an dau tu dugc cip phép moi tai
Vi¢t Nam, Singapore van gitt vitng dugc vi tri dung dau, ti€p dén Nhat Ban da
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vuon 1én vi tri thit 2. Cac qubc gia khac nhu Trung Quédc, Han Qudc, Hong
Kong va Hoa Ky tiép tuc la cac nha dau tu 16n vao thi truong Viét Nam.

Co cAu diu tw theo nganh quy 1/2021 Co cAu dau tw theo dbi tac quy 1/2021
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Nguon: TCTK

Kim ngach xudt  Tinh ching quy 1/2021, kim ngach hang hoa xuat khau udc tinh dat 77,34 ty USD,

nhdp
khau
manh

khau
tang

tang 22% so v6i cung ky nam trudc®, trong d6 khu vuc kinh té trong nuéc dat 18,3
ty USD, tang 4,9%, chiém 23,7% té)ng kim ngach xuét khau; khu vuc c6 von dau tu
nudc ngodi (ké ca dau tho) dat 59,04 ty USD, ting 28,5%, chiém 76,3%. Trong
quy I ¢6 11 mat hang dat kim ngach xuat khau trén 1 ty USD, chiém 76,6% téng
kim ngach xuat khau; 4 mit hang dat kim ngach xudt khau trén 5 ty USD, chiém
54,7%.

Vé thi truong xuit khau hang hoa quy 1/2021, Hoa Ky 1a thi trudong xuét khau 16n
nhit cta Viét Nam véi kim ngach dat 21,2 ty USD, tdng 32,8% so v&i cung ky
nim trude; tiép dén 1a Trung Qudc dat 12,5 ty USD, ting 34,3%; thi truong EU
dat 9,6 ty USD, tang 14,2%; thi truong ASEAN dat 6,5 ty USD, tang 3,4%; Han
Quéc dat 5 ty USD, tang 6,4%; Nhat Ban dat 4,9 ty USD, giam 1,5%.

Trong quy 1/2021, kim ngach xuat khau dich vu uéc tinh dat 869 triéu USD,
giam 77,2% so voi cung ky nam trude, trong d6 dich vu du lich dat 34 tri¢u
USD (chiém 3,9% tong kim ngach), giam 98,6%; dich vu van tai dat 70 triéu
USD (chiém 8,1%), giam 86,9%.

Téc dd ting truong Kim ngach xuit khiu so véi cing ky Co ciu xuit khiu phin theo mjt sb thi truong
ciia mt s6 mat hang chi lwc quy 1/2021 chii chot quy 1/2021
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5 Quy 1/2020, kim ngach hang héa xuit khau wdc tinh dat 59,08 ty USD, ting 0,5% so v&i ciing ky nam trude
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Téc d9 ting truéng kim ngach nhap Kkhiu so véi cling ky
cia mot so mat hang chi luc quy 1/2021
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Bén canh dé, trong quy 1/2021, kim ngach nhap khau hang hoa wdc tinh dat 75,31
ty USD, ting 26,3% so v&i cung ky ndm trudc®, trong d6 khu vuc kinh té trong
nudc dat 25,05 ty USD, tang 17%; khu vuc c6 von dau tu nudce ngoai dat 50,26 ty
USD, ting 31,5%. Trong quy /2021 ¢6 15 mat hang nhap khau dat kim ngach
trén 1 ty USD, chiém 73,3% tong kim ngach nhap khau; 2 mit hang dat trén 5 ty
USD, chiém 36,7%.

Vé thi truong nhap khau hang hoa quy /2021, Trung Qudc van 14 thi truong nhap
khau 16n nhat cua Viét Nam véi kim ngach dat 23,8 ty USD, ting 47,3% so véi
cung ky nam trudc; tiép theo 1a Han Qudc dat 13 ty USD, ting 9,9%; thi trudng
ASEAN dat 9,3 ty USD, tang 26,3%; Nhat Ban dat 5,1 ty USD, tang 4,8%; thi
truong EU dat 4 ty USD, tang 15,4%; Hoa Ky dat 4 ty USD, tang 12,3%.

Kim ngach nhap khau dich vu quy 1/2021 udc tinh dat 4,98 ty USD, giam 1,5%
s0 v&i cung ky nam trudc, trong d6 dich vu van tai dat 2,38 ty USD (chiém
47, 7% téng kim ngach), tdng 25%; dich vu du lich dat 900 tri¢u USD (chiém
18,1%), giam 34,8%. Nhap siéu dich vu quy 1/2021 1a 4,11 ty USD, gip gan 5
1an kim ngach xuat khau dich vu va ting 2,86 ty USD so véi cing ky nim trudc.
Co ciu nhap khiu phén theo mot s0 thi truong

chi chot quy 1/2021
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Trung Quéc,
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chat déo may tinh thoai va thiét bi,
va linh linh kién dung cu
kién phu ting

Nguo”‘n.' TCTK
Tinh chung quy /2021, can can thuong mai hang hoa xuit siéu 2,03 ty USD,
trong d6 khu vuc kinh t€ trong nudc nhap si€u 6,75 ty USD; khu vuc ¢6 von dau
tu nude ngoai (ké ca dau thd) xuat siéu 8,78 ty USD.
Dién bién XK, NK va can can thwong mai theo thang (2020 — 2021)
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Nguon: TCTK

6 Quy 1/2020, kim ngach hang hoa nhép khéu udc tinh dat 56,26 ty USD, giam 1,9% so véi cing ky nam trude )
" Trong d6, quy 1/2021 xut siéu sang EU dat 5,6 ty USD, tang 13,3% so v6i cung ky nam trude; nhép siéu tr Trung Quoc 11,3 ty USD,
tang 65,1%; nhap siéu tr Han Quoc 8 ty USD, tang 12,2%; nhép siéu tr ASEAN 2,8 ty USD, tang 159,9%.
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2. Lam phat

CPI binh quan — CP] binh quan quy I nam 2021 wéc tang 0,29% so véi cung ky ndm trude - 1a
quy I tang thip
nhit trong 20

ndam qua
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mirc ting thap nhét trong 20 nim qug . Trong do, CPI so voi cung ky da giam
trong thang 1 va tdng trong 2 thang ké tiép°.

Bén canh d6, lam phat co ban binh quan quy /2021 tang 0,67% so véi binh
quan cung ky nam trudc. Trong do, lam phat co ban da c6 xu hudng tang lién
tuc trong 3 thang, cu thé tang 0,49%; 0,79% va 0,73% so vdi cung ky nam
trudec.

CPI so véi thang truéc (%) CPI binh quén so véi cung ky (%)
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Nguon: TCTK

Két thuc quy 1/2021, trong o6 hang hoa, dich vu tinh CPI ¢6 7/11 nhém hang
hoa va dich vu chu yéu c6 chi s6 gia tang so voi binh quan cung ky ndm trudce
v6i nhitng dién bién dang chu y nhu sau:

+ Gido duc: CPI binh quan nhém Gido duc ting cao nhat voi mic ting 4,08%
SO V&i cung ky nam trude trong d6 nhom Dich vu gido duc tang 4,49% do anh
huong tir dot tdng hoc phi ndm hoc mad1 2020-2021 theo 19 trinh cua Nghi dinh
s0 86/2015/ND-CP.,

+ Hang an va dich vu an udng: CPI binh quan nhém nganh nay ting 1,58% so
V6i ciing ky nam trude. Nguyén nhan cha yéu 1a do nhu cau vé nhiéu loai mit
hang trong dip Tét Nguyén dan ting cao so v&i cing ky nam truéc nhu: luong
thuc ting 6,74%; thuc pham ting 0,49% (tac dong lam CPI chung ting 0,1
diém ph?m tram), trong do: gia thit lon tang 0,46%, gia thit bo tang 2,89%, gia
thit ché bién tang 3,73%; dn udng ngoai gia dinh ting 2,08% theo gia lwong
thue, thuc phém.

+ Cac nhom nganh khac c6 CPI binh quan tang giao dong trong khoang 0,27%
- 1,65% so véi cung ky ndm trudc.

Bén canh do, trong quy 1/2021 di c6 4/11 nhom hang héa va dich vu chil yéu
c6 chi s6 gia giam so voi binh quan cing ky ndm trude, cu thé:

- CPI binh quan ctia nhom giao thong giam nhiéu nhat véi muc giam 5,55% so
v6i cing ky nam trude do gia xang dau trong nude binh quan quy 1/2021 giam
9,54% so v6i cung ky ndm trude (tac dong lam CPI chung giam 0,34 diém phan
tram) va gia dau hoa giam 14,5%.

8 Tdc d6 tang CPI binh quan quy I so véi cling ky ndm trude cac nam 2002-2021 1an luot 1a: ting 2,95%; ting 3,82%; ting
4,23%; tang 9,07%; tang 8,31%; tdng 6,58%; tdng 16,37%; tang 14,47%; tang 8,51%; tang 12,79%; tang 15,95%; tang 6,91%;
tang 4,83%; tang 0,74%; tang 1,25%; tang 4,96%; tang 2,82%; tdng 2,63%; tang 5,56%; tang 0,29%

9 Téc d6 tang CPI so véi cling ky trong thang 1 giam 0,97%; thang 2 tang 0,7% va thang 3 tang 1,16%
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- CPI binh quan nhom vén hoa giai tri va du lich giam 1,8% so véi cung ky nam
trude do anh hudng cua dich Covid-19, nhu cau di lai, du lich cua nguoi dan
giam so voi1 cung ky ndm trude lam cho gid vé may bay quy /2021 gidm
24,28%; gia veé tau hoa giam 10,03%; gid du lich tron goéi giam 4%.

- CPI binh quan nhom nha ¢ va vat li¢u xay dyng giam 0,82% so voi cung ky
nam trudc do Chinh phu trién khai cac goi hd tro cho nguoi dan va ngudi san
Xult gap kho khan vi dich Covid-19, trong d6 goi hd trg ctia Tap doan Dién lyc
Viét Nam trién khai giam gi4 dién, tién dién cho khach hang trong quy II va quy
IV nam 2020 nén gid dién thang 01/2021 gidm 16,88% so voi thang trude lam
cho gia dién sinh hoat binh quan quy 1/2021 giam 7,18% so véi cung ky nam
trude (tac dong lam CPI chung giam 0,24 diém phan tram).

- CPI binh quan nhém buu chinh vién thong gidm 0,55% so voi cung ky nim
trudec.

Mot s6 VBPL chinh sach quan trong vé diéu tiét gia ca dwoc ban hanh trong thang 3 nim 2021
Céng vin s 1348/BCT-TTTN ngay 12/3/2021 ciia B) Cong Thuong vé viéc diéu hanh kinh doanh

Diéu chinh gi4 xdng dau: Xang E5 RON 92: tang 691 dong/lit; Xang RON 95-III: tang 797 dong/lit; Dau
diesel 0.05S: tang 558 dong/lit; Dau hda: tang 563 dong/lit; Dau mazut 180CST 3.5S: ting 642 dong/kg.

Céng vin s6 1685/BCT-TTTN ngay 27/3/2021 ciia B) Cong Thwong vé viéce diéu hanh kinh doanh

Diéu chinh gi4 xdng dau: Xang E5S RON 92: tang 129 dong/lit; Xang RON 95-III: tang 165 dong/lit; Dau
diesel 0.058S: giam 158 dong/lit; Dau hoa: giam 169 dong/lit; Dau mazut 180CST 3.5S: gidm 12 dong/kg.

3. Thu chi ngan sach Nha nwée

Thu chi NSNN - T4ng thu ngan sach Nha nudc tir du nam dén thoi diém 15/3/2021 wdc tinh
dién bitn dch dat 320,1 nghin ty dong, bang 23,8% duy toan nim, trong d6 thu noi dia dat

cye

269 nghin ty dong, bang 23,7%; thu tir dau thd 6,5 nghin ty dong, bang 28%;
thu can ddi ngan sach tir hoat dong xuat, nhap khau 44,1 nghin ty dong, bang
24,7%. Trong thu noi dia, thu tor khu vuc doanh nghié¢p Nha nudc dat 32
nghin ty dong, bang 21,6% dy toan nam; thu tir doanh nghiép c6 von dau tu
nudc ngoai (khong ké dau tho) 54,7 nghin ty dong, bang 27,5%; thu thué
cong, thuong nghiép va dich vu ngoai Nha nudc 69,1 nghin ty dong, br:?mg
29,1%; thu thué thu nhap ca nhan 29 nghin ty dong, bang 26,9%; thu thué bao
v€ moi truong 10 nghin ty ddng, bang 15,6%; thu tién sir dung dat 32,2 nghin
ty ddng, bang 28,9%.

Trong khi d6, tong chi ngan sach Nha nudc tir ddu nim dén thoi diém
15/3/2021 woc tinh dat 264,2 nghin ty dong, bang 15,7% dy toan nim, trong
d6 chi thudong xuyén dat 196,8 nghin ty dong, bang 19%; chi dau tu phat
trién 39,1 nghin ty dong, bang 8,2%; chi tra no 1di 27,9 nghin ty dong,
bang 25,4%.
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Thu NSNN quy 1/2020 va quy 1/2021 Chi NSNN quy 1/2020 va quy 1/2021
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Nguon: TCTK

Trong quy I, KBNN huy dong thanh cong 39.205 ty dong trai phiéu Chinh phu
qua dau thau véi tong gia tri goi thau 1a 73.750 ty dong, dat ty I¢ hon 53% -
thap hon so véi ty 1&é 66% cua cung ky nam truéc. Gid tri trang thau trong quy
1/2021 d4 hoan thanh gan 40% ké hoach phat hanh trai phiéu Chinh phi trong
quy I, trong d6, khéi lugng phat hanh tap trung chu yéu vao ky han 10 nim va

15 nam.
Gia tri triing thiu qua cac ky han trong 3 thang diu nim
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Nguén: hnx.vn

Két thuc thang 3, 13i suat trang thau cia trai phiéu ky han 5 nam nam trong
khoang 1,06 — 1,1%/nam, ky han 7 nim nam trong khoang 1,45 — 1,46%/nam,
ky han 10 nim nam trong khoang 2,22 — 2,3%/nam, ky han 15 nim nam trong
khoang 2,45 — 2,5%/nam, ky han 20 nam la 2,89%/nam, ky han 30 nam la
3,05%/mam.

4. Tinh hinh doanh nghiép

86 doanh Trong quy 1/2021, ca nude c6 29.300 doanh nghiép dang ky thanh 1ap moi voi
;ih:f,f tr;:ir; tong von dang ky 1a 447,8 nghin ty ddng, giam 1,4% vé sb doanh nghiép va
| ting 27,5% vé sd von ding ky so véi cing ky nim trude. Von ding ky binh
quan mot doanh nghi¢p thanh 13p maoi dat 15,3 ty déng, tang 29,2%. Néu tinh
c4 525,3 nghin ty dong von dang ky tang thém thi nang tong sd von dang ky bo
sung vao nén kinh té trong quy /2021 1a 973.1 nghin ty dong. Bén canh do,
trong quy /2021 cling c6 14.738 doanh nghi€p quay trd lai hoat dong, gidm

0,5% so véi cung ky ndm trudc.
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S6 doanh nghiép thanh lip méi trong quy I (2018-2021) Vén ding ky kinh doanh trong quy I (2018-2021)
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Trong quy /2021, ¢6 472 doanh nghi¢p thanh 1ap mai thudc khu vuc nong, 1am
nghi¢p va thuy san, tang 10,8% so voi cung ky nam trudc; cé 8.144 doanh
nghi¢p thudc khu vuc cong nghiép va xay dung, tang 0,4%; c6 20.684 doanh
nghiép thudc khu vue dich vy, giam 2,3%. Cac doanh nghiép thanh lap moi tiép
tuc gia tang ¢ cac linh vyc kinh doanh bat dong san; san xuat phan phoi dién,
nudc, gas; y té va hoat dong tro giap xa hdi; khai khoang; van tai kho bai; cong
nghiép ché bién, ché tao; gido duc va dao tao véi muc tang giao dong tu 0,1 —
27,1%. Bén canh d0, c6 8 linh vuc c6 s6 doanh nghi¢p thanh 1ap moi giam so
v6i cung ky nidm trude, bao gdm: dich vu luu tra an udng; dich vu viée lam, du
lich, cho thué may moéc thiét bi, 46 dung va cac dich vu hd tro khac; thong tin
va truyén thong; khoa hoc, cong nghé, dich vu tu van, thiét ké, quang cao va
chuyén mon khéc; nghé thuat, vui choi giai tri; tai chinh, ngan hang va bao
hiém; xay dung; ban budn, ban 1é, stra chira 6 t6, xe may v&i mie giam dao
dong tur 1,9 — 18%.

Trong quy /2021, c6 23.837 doanh nghiép tam ngurng kinh doanh c¢6 thoi han
(tang 28,2%), 11.283 doanh nghiép ngung hoat dong cho lam thu tyc giai thé
(giam 7,3%), 5.203 doanh nghiép hoan tat tha tuc giai thé (ting 26,4%), trong
d6 co 4.700 doanh nghiép c6 quy méd von dudi 10 ty dong, ting 27,6%; 49
doanh nghiép c6 quy mé voén trén 100 ty dong, giam 21%.

Céac doanh nghiép hoan tat thi tuc giai thé tap trung chu yéu ¢ céc linh vuc ban
budn, ban I¢, stra chira 6 t6, xe may; cong nghiép ché bién, ché tao; xdy dung;
khoa hoc, cong ngh¢, dich vu tu van thiét ké, quang cdo va chuyén mon khac;
dich vu luyu tri va an uong, dich vu vi¢c lam, du lich, cho thué may moc thiét
bi, 6 dung, cac dich vu hd trg khac; van tai, kho bii; kinh doanh bat dong san;
gido duc, dao tao; thong tin truyén thong; san Xuét phan phéi dién, nudc, gas.

Tinh hinh gii thé, ngirng hoat déng ché 1am tha tuc giai thé

va tam ngirng kinh doanh c6 thoi han trong quy I (2018-2021)
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5. Tinh hinh lao dong viéc lam
Trong quy 1/2021, lyc lugng lao dong tir 15 tudi tré 1én ude tinh 1a 51 tridu
nguoi, giam 180,9 nghin nguodi so véi cung ky nam trudec.
Lao dong tur 15 tudi trd 1én co6 viée lam trong quy 1/2021 wdc tinh 1a 49,9 triéu
nguoi, bao gom 14,1 tri¢u nguodi dang lam viéc & khu vuc ndng, 1am nghi¢p va
thuy san, ting 0,4% so véi cung ky nam trude; khu vuc cong nghi¢p va xay
dung 16,1 tri€u nguoi, giam 2,6%; khu vuc dich vu 19,7 tri¢u nguoi, tang 1%.

Tinh hinh lao d9ng tir 15 tudi tré 1én trong quy I (2018-2021)
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Ngoai ra, ty 1& that nghiép chung cia ca nudc trong quy /2021 wéc tinh 1a
2,19%, trong do ty 1€ that nghiép khu vuc thanh thi 1a 2,96%; khu vuc nong
thon 1a 1,76%. Ty 1¢ that nghiép cua lao dong trong do tudi 1a 2,42%, trong do
khu vyc thanh thi 1a 3,19%; khu vyc nong thon 1a 1,98%; Ty 1€ that nghiép
ctia thanh nién (tir 15-24 tudi) udce tinh 13 7,44%, trong d6 khu vuc thanh thi 13
10,34% va khu vuc nong thon 1a 5,99%. Bén canh do, ty 1¢ thiéu viéc lam cua
lao dong trong do tudi ude tinh 1a 2,2%, trong d6 khu vuc thanh thi 1a 1,52%;
khu vuc nong thon 1a 2,6%.
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Ty 1¢ thét nghiép va thiéu viéc 1am trong d¢ tudi lao dong trong quy I (2018-2021)
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II1I. DIEN BIEN THI TRUONG TIEN TE, CHUNG KHOAN

Mot s6 VBPL chinh sach quan trong diéu tiét hoat dong trén thi truwdng tién té, ngan hang dwoc
ban hanh trong thang 3 nam 2021

Quyét dinh s6 316/QDP-TTg ngay 9/3/2021 phé duyét trién khai thi diém ding tai khoan vién thong
thanh toan cho cac hang héa, dich vu c6 gia tri nhé (Mobile Money)

Theo d6, d6i tuong thuc hién thi diém dung tai khoan vién thong thanh toan cho cac hang hoa, dich vu co
gia tri nho la doanh nghiép co Gidy phép hoat dong cung tng dich vu trung gian thanh toan Vi dién tur va
Gidy phép thiét 1ap mang vién thong cong cong di dong mat dat sir dung bang tan s vo tuyén dién hodc
1a cong ty con dugc Cong ty me co Gidy phép thiét 1ap mang vién thong cong cong di dong mat dat su
dung bang tan sb vo tuyén dién cho phép st dung ha tang, mang ludi, dit lidu vién thong.

Bén canh d6, doanh nghiép thuc hién thi diém cung ung dich vu Mobile-Money dé str dung cho cac
nghiép vu sau: Nap tién vao tai khoan Mobile-Money tai cac diém kinh doanh; Nap tién vao tai khoan
Mobile-Money tir tai khoan thanh toan cua khach hang; Rut tién mat tir tai khoan Mobile-Money tai cac
diém kinh doanh; Chuyén tién giita cac tai khoan Mobile-Money cua khach hang trong cing hé thong cua
doanh nghiép thi diém;...

Ngoai ra, viéc trién khai thi diém ap dung trén pham vi toan qudc, trong d6 doanh nghiép thyc hién thi
dlem phai wu tién trién khai thi diém dich vu Mobile-Money tai cac dia ban thudc khu vuc nong thon,
mién ndi, ving sau, vung xa, bién gioi, hai dao Viét Nam. Thoi gian thyc hién thi diém 02 nam ké tir thoi
diém doanh nghiép dau tién thuc hién thi diém duoc chip thuan.

Quyét dinh 397/QD- -NHNN ngay 22/3/2021 phé duyét Nhém céc td chire tin dung, chi nhanh ngan
hang nuéc ngoai c¢6 tim quan trong hé théng nim 2021

Theo d6, c6 17 ngan hang thudc nhom cac to chirc tin dung ¢6 tim quan trong hé thong nam 2021, gom:
Ngan hang Nong nghiép va Phat trién n6ng thon Viét Nam (Agribank); Ngn hang thuong mai b phan A
Chéu (ACB); Ngan hang thuong mai ¢ phan Buu Pién Lién Viét (LienVietPostBank); Ngan hang
thuong mai ¢6 phan Céng Thuong Viét Nam (VietinBank); Ngan hang thuong mai c6 phan Pau tu va
Phat trién Viét Nam (BIDV); Ngan hang thuong mai co phan Pong Nam A (SeaBank); Ngan hang
thwong mai c6 phin Hang Hai Viét Nam (MSB); Ngén hang thuong mai ¢ phan K§ Thuong Viét Nam
(Techcombank); Ngén hang thuong mai co phan Ngoai Thuong Viét Nam (Vietcombank); Ngén hang
thwong mai c6 phan Phat trién thanh pho Ho Chi Minh (HDBank); Ngén hang thuong mai co phan Quan
boi (MBBank); Ngan hang thuong mai ¢b phan Quéc té (VIB); Ngan hang thuong mai co phan Sai Gon
(SCB); Ngén hang thuong mai ¢ phan Sai Gon - Ha Noi (SHB); Ngan hang thuong mai c¢b phan Sai Gon
Thuong Tin (Sacombank); Ngan hang thuong mai c6 phan Tién Phong (TPBank); Ngan hang thuong mai
¢6 phan Viét Nam Thinh Vuong (VPBank).

Ngan hang Nha nudc yéu cdu co quan Thanh tra, giam sat ngan hang, Ngan hang Nha nuéc chi nhanh
tinh, thanh phd tryc thudc Trung vong thue hién theo doi, giam sat chat ché, canh bao kip thoi cac nguy
co rii ro trong hoat dong ciia 17 t6 chirc tin dung néu trén dé ngan nglra rii ro ¢o tinh trong yéu, rui ro
mang tinh hé théng.
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Théng tw 01/2021/TT-NHNN ngay 31/3/2021 quy dinh vé phét hanh ky phiéu, tin phiéu, chimg chi
tien giri, trai phieu trong nwéc ciia to chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nwéc ngoai

Theo do, ménh gla cua glay to ¢ gia 1a 100.000 dong Viét Nam hodc boi s6 ctia 100.000 dong Viét Nam.
Ménh gia cia gidy to c6 gia (trur trai phiéu) phat hanh theo hinh thirc chimg chi dugc in sin hodc theo
thoa thuan cua t6 chire tin dung, chi nhanh ngén hang nude ngoai phat hanh véi ngudi mua. Ménh gia cia
trai phiéu phat hanh theo hinh thirc ching chi s& dugc in san trén trai phiéu.

Bén canh d6, Thong tu cling quy dinh rd ky phleu tin phleu chung chi tlen gui phat hanh theo hinh thire
ching chi hodc chimg nhén quyén s¢ hiru ky phiéu, tin phiéu, ching chi tién giri phai gorn cac nfi dung
sau: Tén t6 chirc phat hanh, tén goi ky phleu tin phiéu, chimg chi tién gui; Ky hiéu, sd sé-ri phat hanh;
Ménh gia, thoi han, ngay phat hanh, ngay dén han thanh toan...

Théng tu 02/2021/TT-NHNN ngay 31/3/2021 huéng dzfln giao dich ngoai té trén thi trueong ngoai té
cuia cac to chirc tin dung dwgc phép hoat dong ngoai hoi

Theo quy dinh loai hinh giao dich ngoai t¢ bao goém: giao dich mua, ban ngoai t¢ giao ngay; giao dich
mua, ban ngoai t€ ky han; giao dich hoan d6i ngoai t¢; giao dich quyén chon mua, ban ngoai t¢.

T chuc tin dung dugc phép thue hién giao dich giao ngay, giao dich ky han, giao dich hoan ddi, giao
dich quyén chon véi to chirc tin dung duoc phép khac. Véi té chirc khac va ca nhan, to chtre tin dung
duoc phép thuc hién giao dich giao ngay, giao dich ky han. Véi ngudi khong cu tra, td chue tin dung
duoc phép thuc hién giao dich giao ngay.

Tb chirc tin dung duoc phép phai quy dinh cac loai ngoai té giao dich tai to chuc tin dung va niém yét ty
gi4 giao ngay gitta dong VN va cic ngoai té trong giao dich vdi khach hang ngay tai cac dia diém giao
dich va trén trang thong tin dién tir.

Ky han cta giao dich ky han, giao dich ky han trong giao dich hoan déi, giao dich quyén chon do cac bén
thoa thun. Trur truong hop ky han cua giao dich ky han, giao dich ky han trong giao dich hoan doi giira
DPdng VN va ngoai té toi da 1a 365 ngay ké tir ngay giao dich. Pang luu v, t6 chirc tin dung duoc phép
khéng duoc thu phi giao dich dbi véi giao dich ngoai té.

Cong vin s6 1370/NHNN-TD ngay 5/3/2021 yeu cziu cic to chire tin dung, chi nhanh ngan hang
nuéc ngoai va NHNN chi nhanh tinh, thanh pho trién khai cac bién phap ting cwong phong, chong
va thao go kho khén do tac dong cia dich

Theo d6, NHNN yéu cdu céac to chirc tin dung tiép tuc trién khai cac giai phap hd tro thao g& kho khin
cho khach hang vay vén bi anh huong boi dich Covid-19 nhu: co céu lai thoi han tra ng, mién giam 1ai
vay, phi, cho vay méi... theo thim quyén va theo quy dinh tai Thong tu 01/2020/TT-NHNN ngay 13-3-
2020; Thong tu 02/2013/TT-NHNN ngay 21-1-2013...

Lai suat huy

déng tiép tuc
gidm, tdp
trung ¢ khoi
NHTM CP

Lai sut huy dong cua cac NHTM tiép tuc giam va dién ra chu yeu & khoi
NHTM CP dé d¢am bao phu hop véi mit bang 14i suat chung cia hé thong. Tinh
chung trong 3 thang dau nam, 13i suat da duy tri dugc xu hudng giam lién tuc
trong ca khoéi NHTM c6 von so hiru ctia Nha nuéc va NHTM CP.

Tinh dén cudi thang 3, 14i suat huy dong binh quan trong khéi NHTM c6 vén
s0 hiru cua Nha nudc (khong bao gébm 03 ngén hang TNHH MTV) dé giam
khoang 0,025 diém phan trdm dbi voi tat ca cac ky han huy dong. Trong do,
dién bién giam cua 14i suat huy dong 1a do Vietcombank diéu chinh giam 14i
suat huy dong & tat ca ky han vao thang 1/2021. Pong thoi, Vietcombank ciing
13 ngén hang c6 muc 13i sudt huy dong thép nhit trong hé thdng trén tit ca cac
ky han huy dong. Ket thiic quy 1, 13i suat huy dong ky han 3 — 6 thang trong
khéi NHTM cé vbn so hitu cia Nha nudc (khong bao gom 03 ngan hang
TNHH MTYV) giao dich trong khoang 3,2 — 4%/nam; ky han huy dong tur 12
thang tr¢ 1én trong khoang 5,3 — 5,6%/nam.

Lai suat huy dong binh quan trong khéi NHTM CP da giam lién tuc qua céc
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thang & tat ca cac ky han huy dong. Theo d6, 13i suat huy dong binh quan ky
han 3 thang da giam khoang 0,11 diém phan trim so véi cubi nim 2020; giam
0,23 diém phan tram d6i voi ky han huy dong 6 thang va tir 0,23 — 0,3 dlem
phan trim d6i véi ky han huy dong tir 12 thang tro 1én. Bén canh do, mot 5O
ngén hang ciing c6 diéu chinh ting nhe 14i suit huy dong trong thang 2, thang
3, chu yéu ¢ cac ky han dai song dién bién nay chi mang tinh cuc bd. Két thuc
thang 3, 14i suat huy dong ky han 3 thang giao dong trong khoang 2,7 —
4%/nam; ky han huy dong 6 thang l1a 4,1 — 6%/ndm; ky han huy dong 12 thang
trg 1€n trong khoang 5,1 — 6,9%/nam.

Dién bién l4i suat huy dong binh quan cia Khdi Dién bién lii suat huy dong binh quan Khoi
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Nguén: tong hop
Lai suat cho vay nén kinh té tiép tuc duy tri xu hudng 6n dinh, 13i suat cho vay
ngin han t6i da bang VND ddi v6i mdt sé nganh linh vuc uwu tién ¢ muc
4,5%/nam.

Bén canh d6, 14i suat cho vay USD phd bién & mirc 3 — 6%/nim; trong d6 13i
suat cho vay ngan han pho bién & muc 3 — 4,5%/nam, 1ai suat cho vay trung,
dai han & mutc 4,2 — 6%/nam.

Trong quy 1/2021, lai suét lién ngan hang dién bién kha 6n dinh, 13i suit lién
ngan hang ky han ngin (qua dém — 1 thang) di ting trong khoang tir 0,11 —
0,19 diém % so véi thang 12 /2020 va giam trong khoang tir 0,29 — 0,66 diém
% d6i v6i ky han tir 3 thang tro 1én.

Trong 3 thang dau nam, 13i suat lién ngan hang ky han ngan da co6 dién bién
ting lién tuc trong 2 thang dau nim va ddng loat giam vao thang 3 trong
khoang tir 0,08 — 0,8 diém phan tram, bién dong theo ngdy giao dich & muc
thap. Bén canh d, 14i suat lién ngan hang ky han 3 — 6 thang mac du déu giam
trong thang 3 va giam so voi cudi nam ngoai song murc do bién dong qua cac
thang 13 khong gidng nhau. Trong d6 duy nhét chi c6 i suat lién ngan hang ky
han 6 thang 1a duy tri duoc da giam trong ca quy trong khi 13i suat ky han 3
thang da c6 02 thang giam va 01 thang ting va ky han 12 thang c6 dién bién
nguoc lai, ghi nhan mirc giam manh 1a 1,24 diém phan trim vao thang 3/2021.
Két thiic quy I, 13i suat lién ngan hang cac ky han ngan (qua dém, 1 tudn, 2
tuén) giao dich 1an luot & muc 0,26%/nam; 0,41%/nam; 0,43%/nam va ky han
tr 1 thang tré lén giao dich lan luot & muc 0,61%/mam; 1,67%/nam,;
2,78%/mam va 2,79%/mam.
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Nguon: NHNN

Ty gia trung tam da c6 dién bién _phu hop v6i thue trang cung cau cua thi truong
ngoai hdi trong nudc va dién bién ciia dong USD trén thi trudng qudc té. Theo
do, ty gia trung tam da c6 01 thang giam (thang 2) va 02 thang tang. Ty gié trung
tam ciing ting manh 0,49% vao thang 3, dong thoi d6 ciling 1a muc ting cua ty
gia trung tam trong quy I so v&i cudi ndm 2020. Ty gia trung tim dugc diéu
chinh ting giam phd bién trong khoang 0,01 — 0,04%/ngay giao dich, twong tng
1a 3 — 10 d6ng. Tuy nhién, trong thang 3/2021 ciing dd xuét hién 02 ngdy giao
dich cudi thang c6 mirc d6 diéu chinh manh nhat d6 1a giam 0,36% vao ngay
30/3 va tang 0,39% vao ngay 29/3, twong tng khoang 84 — 91 dong. Bén canh
d6, dién bién cua ty gia ban trén S& giao dich cia NHNN ting 0,49% - dung
bang mirc ting cua ty gia trung tam. Két thuc thang 3/2021, ty gia trung tim &
muc 23.244 USD/VND; ty gid ban tham khao trén S¢ giao dich cua NHNN -
23.891 USD/VND.

Trong quy I, ty gia giao dich tai cac NHTM tiép tuc kéo dai xu huong giam tir
cudi nim ngoai thém 02 thang va bat dau tang trong thang 3. Két thuc quy, ty gia
giao dich cua Vietcombak va Eximbank da giam lan luot 13 0,19% va 0,09% so
v6i cudi nam 2020 — dién bién trai chiéu so véi cung ky nam ngoai. Ty gia giao
dich tai cic NHTM khao sat phan 16n 1a giam trong 2 thang ddu nim va cung
tang vao thang 3/2021, trong khoang tir 0,3 — 0,31% dbi véi ca ty gia mua va ty
gia ban. Mic du vy trong thang 3, ty gia giao dich ctia cic NHTM khao sat van
co nhleu ngay giao dich di ngang va hién dang thap hon ty gia trung tdm. Tinh
dén cudi quy 1, ty gia giao dich tai thoi diém khao sat tai Vietcombank & mirc
22.990 — 23.170 USD/VND (mua vao — ban ra), Eximbank ¢ muc 23.000 —
23.160 USD/VND (mua vao — ban ra).

Trong khi do, ty gia giao dich trén thi truong tu do da tang lién tuc qua cac thang
tuy nhién téc do ting da ha nhiét trong thang 3. Két thic quy I, ty gid mua — ban
trén thi trudong tu do dya trén s liéu khao sat déu ting hon 2%. Dién bién nay
cling giébng nhu quy 1/2020 tuy nhién muc bién dong van thip hon khoang 0,5 —
0,6 diém phan tram. Theo s6 liéu khao sat, ty gia giao dich trén thi trudong tu do
bién dong tang cao nhat theo ngdy giao dich 14 0,93% va thap nhét 14 0,04%. Do
c6 dién bién trai chiéu nén chénh léch ty gia giao dich tai cic NHTM va thi
truong tu do luon co6 khoang cach, miac chénh 1éch lién tuc dugc duy tri &
ngudng cao tir 700 — 860 dong trong sudt thang 3. Két thuc thang 3, ty gia giao
dich trén thi truong tu do tai thoi diém khao sat giao dich & murc 23.800 — 23.902
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Trong quy I, gia vang SJC giao dich theo s6 lidu tong hop da giam 2,58 — 2,84%
(mua vao — ban ra) - dién bién cung chiéu vé6i gia vang qubc te nhung toc do
giam cua gia vang trong nudc thap hon nhiéu so véi gia vang quéc té. Trong quy,
gia vang SJC giit duoc da ting trong thang 1 va giam trong 2 thang tiép theo,
giam manh trong thang 3 xoay quanh mtrc 3% theo s6 lidu khao sat. Bén canh da
giam cua gia Vang thé gidi, cac yeu t6 mua vu cling cd tac dong tdi gla vang
nhung thudng xuat hién trong ngan han véi mic do blen dong khong nhiéu. Cac
mtrc gid cao duoc thiét 1ap tir ndm ngoai di khong xuat hién trong giao dich cia
thang 3, tham chi dén 02 ngay giao dich cudi thang mirc gia giao dich cua vang
SJC ca 2 chiéu (mua vao — ban ra) tai thoi diém khao sat déu tudt khoi ngudng
gia pho bién trén 55 triéu dong/lugng xubng con 54,10 — 54,52 triéu dong/luong
(mua vao — ban ra).

Trong 3 thang giao dich, do mirc d6 giam cia gia vang trong nudc thap hon thé
gidi, dic biét 1a téc do giam trong thang 2 do tam ly thén trong cua ca bén ban va
bén mua trudc xu hudng chua on dinh cua gia vang thé gi¢i nén chénh léch gia
vang trong nudc va qudc té lién tuc xac 14p cac mirc cao méi, duy tri phd bién 6 —
hon 7 triéu dong/lugng trong thang 3, tham chi c¢6 nhiéu thoi diém trong trong
quy, chénh léch nay da vuot 8 triéu dong/lu’qng. Muc chénh 1éch hién tai da 16n
hon khoang 2 1an so véi cung thoi diém cta nim ngoai.

Dién bién gia vang trong nuéc

VND 58,000
VND 57,500
VND 57,000
VND 56,500
VND 56,000
VND 55,500
VND 55,000
VND 54,500
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VND 53,500

Gia SJC mua vao Gia SJC ban ra

Nguén: sjc.com.vn
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Thi truong
chirng khoan
Viét Nam tlep
tuc ting diém

Thi truong chimg khoan Viét Nam trong quy [/2021 tang diém tich cuc & ca 3
chi sb chinh nhd nén tang kinh t& vi mo thuén loi, két qua kinh doanh quy I tang
truong manh ¢ nhiéu doanh nghiép niém yet va dién bién tich cuc cua gia chimg
khoan thé gioi. Két thuc phién giao dich cudi cung cua thang 3, VN-Index ¢ mirc
1.191,44 diém, tang 7,93% voi cudi nam 2020, chi s6 HNX-Index dat murc
286,67 diém, tang toi 41,13% va chi s6 UPCoM-Index ¢ muc 81,41 diém, ting
9,35%. Nhiéu ¢b phiéu dat mirc ting rat manh trong quy I nhu RGC (409%),
L45 (365%), RIC (311%), SHP (281%) va VNH (278%)...

Trong 3 thang dau niam, chi sé VN-Index giam 4,28% trong thang 1 v&i nhiéu
phién lao déc manh!®, sau d6 nhanh chéng hdi phuc 10,59% trong thang 2 va
ting nhe 1,97% trong thang 3. Pang chua ¥, chi s6 VN-Index d3 c6 3 1an cham
mdc 1.200 diém trong thang 3 nhung van chua thé chinh thirc chinh phuc duoc
ngudng tam 1y quan trong ndy. Dong tién tir cac nha dau tu ndi tiép tuc 1a dong
luc quan trong gitp thi truong ting diém trudc 4p luc ban rong manh mé cia
khéi ngoai.

Dién bién chi s6 HOSE quy 1/2021 Dién bién chi s6 HNX quy 1/2021
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Dién bién chi s6 UPCOM quy 1/2021
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Nguon: stockbiz.vn

Cung voi su tang trudng tich cuc vé diém so, thanh khoan thi trudng quy /2021
tang truong an tuong so voi cung ky ndm 2020 voi nhiéu phién giao dich trén
15.000 ty dong. Trén san HOSE, khéi luong giao dich dat 40 ty c6 phiéu va gia
tri giao dich dat 923,86 nghin ty dong, 1an luot ting 201,61% va 284,2% so vai
quy 1/2020. Trén san HNX, khéi luong giao dich dat 8,71 ty cb phiéu va gia trj
giao dich dat 134,05 nghin ty ddng, 1an luot ting 202,37% va 338,11% so vai

10 Chi s6 VN-Index giam 60,94 diém, twong tmg 5,11% ngay 19/1 va giam t6i 73,23 diém, twong tmg 6,67% ngay 28/1 — mitc

giam manh

nhét lich st giao dich chung khoan Viét Nam.
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quy 1/2020. Tinh chung trén ca 2 san, tong khoi luong giao dich dat 48,72 ty co
phiéu va gi tri giao dich dat 1.057.91 nghin ty dong, lan luot tang 201,75% va
290,28% so voi cung ky nam 2020. Top 5 ¢ phiéu c6 khéi luong giao dich 16n
nhat gdm: STC, FLC, ROS, HPG, HQC. Thanh khoan thi truong ting dot bién
trong nhiéu phién giao dich thdm chi con gy ra hién tuong nghén 1énh thudng
xuyén trén san HOSE.

Khoi lwong giao dich quy 1/2020 va quy 1/2021 Gia tri giao dich quy 1/2020 va quy 1/2021
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Trong quy 1/2021, khéi ngoai tiép tuc day manh ban rong véi tong gia tri
14.463,21 ty dong, danh dau quy ban rong thtr 3 lién tiép. Trén san HOSE, khéi
ngoai ban rong trong 3 thang lién tiép, dat 14.217,14 ty dong, dic biét trong
thang cudi quy, khdi ngoai ban rong ky luc 1én téi 11.299,26 ty dong. Trén san
HNX, khdi ngoai da ban rong 246,07 ty dong v6i 02 thang ban rong va 01 thang
mua rong. Trong ca quy, khéi ngoai tap trung ban rong manh cac co phiéu thudc
nhém bluechip, dimg dau 13 VNM véi 4.100 ty dong, tiép sau 1a HPG véi 4.070
ty dong va CTG véi 2.800 ty dong. Cac ma POW, VCB, MSB va SSI ciing bi
ban rong manh trén 1.000 ty dong.

Khdi ngoai mua ban rong trén HOSE Khéi ngoai mua ban rong trén HNX
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Nguon: stockbiz.vn

Tinh dén hét ngay 31/3/2021, gia tri vén héa thi truong trén san HOSE dat hon
4,46 triéu ty dong, trén san HNX dat 338,1 nghin ty dong va trén san UPCOM
dat 1,08 nghin ty dong.
Vi dién bién tich cuc trong quy 1/2021, thi trudong chimg khoan Viét Nam 13 thi
truong c6 mirc tang truong cao ding tha 3 trong khu vuec.
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Mikc bién dong ciia mot s6 chi s6 chii chét trong khu vie Chau A quy 1/2021
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Nguén: Bloomberg

Kinh té Viét Nam va cac van de dat ra

Kinh t& quy /2021 da khoi dau tich cuc, dién bién tét hon so véi cung ky nim
ngoai trén tat ca cac ciu phan kinh té quan trong mic du van phai doi mat véi su
bung phat trd lai cia dich bénh trong thang 1/2021. Sau 3 thang, khu vuc cong
nghiép va xay dung van dam bao duoc vai tro din dat; khu vyc nong, lam
nghiép va thuy san da dién blen thuan loi tr¢ lai; thuong mai va tiéu dung on
dinh; von dau tu toan xa hoi tiép tuc gia ting, dang chu yla von dau tu tir khu
vuc nudc ngoai va tu nhan da tang trd lai; hoat dong Xuét nhap khau dién bién
tich cuc, can can thuong mai tiép tuc thing du; niém tin kinh doanh gia ting!!
moi trudng kinh t& vi mé tiép tuc 6n dinh; dich bénh dugc kiém soét... Bén
canh do, trong bdi canh phuc hoi cua kinh té toan cau, dic biét 1a tai cac nudc va
khu vyc kinh té 16n, nhiéu t6 chirc nghién ciru trong va ngoai nudc déu cho rang
co hdi ctia Viét Nam trong thoi gian toi 1a rat 16n, dic biét khi cac hi¢p dinh
thuong mai tu do thé hé méi nhu: Hiép dinh EVFTA, UKVFTA va RCEP c¢6
hiéu luc.

Trén co s& do, viéc thuc hién duge muc tiéu tang trudng trong quy téi, du kién
dat 7,11% va ca nam la 6,5% la tuwong déi lac quan. Cac doanh nghiép trong nén
kinh té ky vong ting trudng trong quy Il s& t6t hon so voi quy 1/2021, cu thé
theo két qua khao sat cua Tong cuc thong ké cho thay co 85,1% s doanh
nghiép danh gia xu hudng tot 1én va o6n dinh, trong d6: 51% sé doanh nghiép
danh gia xu hudng sé tét 1én va 34,1% sb doanh nghiép cho rang tinh hinh san
xut kinh doanh s& 6n dinh. C6 14,9% sb doanh nghiép du béo khé khin hon so
v6i quy 1/2021. Mic du vay, trong bdi canh hién nay, nén kinh té van phai ddi
mit voi mot sé thach thie 16n nhu sau:

- Dién bién ctia dich Covid-19 trén toan cau ciing nhu kha ning tai bung phat
dich bénh: thyc té nay van 1a mot thach thirc 16n nhat ctua Viét Nam trong thoi
gian ti, tao ap luc 1én kha nang chéng chiu nén kinh té va gigi han chinh sach

11 K&t qua didu tra xu hudng kinh doanh cua cac doanh nghiép nganh cong nghiép ché bién, ché tao trong quy 1/2021 cho thiy:
C6 68,6% s6 doanh nghiép danh gia tinh hinh san xuét kinh doanh Quy /2021 &t hon va én dinh so véi Quy IV/2020, trong do:
29,6% s6 doanh nghiép danh gia tot hon; 39% s6 doanh nghiép cho ring tinh hinh san xuat kinh doanh én dinh. C6 31,4% sb
doanh nghiép danh gia gap kho khan so vdi quy 1V/2020
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hd trg ctia Chinh phi va clia cac co quan quan ly Nha nudc; gia tang thém kho
khan cho khu vuc san xuat, khu vuc doanh nghiép va cac nganh kinh t€ quan
trong da bi anh huong manh tir dai dich nhu du lich, hang khong, vén tai..

- Lam phat gia tang tro lai: mac du dién bién cua lam phat trong quy I van &
mure thdp tuy nhién ap lyc lam phat dang gia tang trén toan cau, dac biét khi chi
sd gia ca hang hoa tang lién tyc do nhu cau tang tr¢ lai trong khi cac chudi cung
ung chua thé phuc hdi. Bén canh do, trién vong kinh té trong nhtng thang to1
khong glong nhu tinh trang gidn cach cua cung ky nim ngoai dan dén tiéu dung
va chi s0 gia ca tiéu dung giam nén viéc lam phat s& tang manh hon so voi cung
ky 1a mot thyc té kho tranh khoi va can duge kiém soét chat ché.

- Dién bién ting trudng nhanh cia thi truong chimg khoan trong va ngoai nudc:
thuc té nay hién dang dién ra va c6 thé lam cho nén kinh té phai d6i mat véi
viéc dong vbn nude ngoai bi rat manh ra khoi thi truong sau khi nha dau tu chét
101, diéu d6 s& anh hudng t6i cung - cau ngoai té trong nén kinh té, tao ap lyc
mang tinh thoi diém cho cong tac diéu hanh ty gia, 1i suat huéng téi sy on
dinh, dic biét trong bdi canh dong USD dang c6 xu hudng gia tang lién tyc trén
thi truong. Bén canh do, suc nong cua thi truong chimg khoan cling lam gia
tang tinh dau co ciia dong von.
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