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® Ban tin nay duoc tong hop tir cac bao cdo, dé tai nghién
ctru dinh ky hang thang lién quan dén linh vyc kinh té tai chinh —
ngan hang cua cac to chic quoc té WB, ADB, IMF, BIS va thong
tin két qua nghién ctru cua cac dé tai cAp nha nudc, cip nganh cua
NHNN, cac Bg, nganh TW cua Viét Nam, cac thong tin HOi thao
cua cac Vién nghién ciru, trudng dai hoc, 4n pham khoa hoc cua
cac NXB c¢6 uy tin tai Viét Nam phu hop véi quy dinh phap luat
vé béo chi va ban quyen.

® Moi quan diém, noi dung trong Ban tin déu duoc dich hoic
can cir vao thong tin khoa hoc chinh thong, chi ¢ ham ¥ cung
cap thong tin tham khao ma khéng phan anh y kién hay quan
diém cua Ban Bién tap ciing nhu cua Vién CLNH. Nguoi doc chi
nén st dung Ban tin ndi b nhu 1a thong tin tham khao.
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NGHIEN CUU QUOC TE CHUYEN SAU

HIEU UNG THUC TE CUA HOAT PONG CHO VAY CUA FINTECH PEN CAC DOANH
NGHIEP NHO VA VUA (SME): BANG CHUNG TU CAC HO SO PANG KY VAY

Nghién ctru cua ching t6i, st dung nguon dit liéu c6 duy nhét trén nén tang P2B (peer to business)
bao gdm toan bo cac hd so ding ky vay, chi ra rang hoat dong cho vay cua Fintech anh huong tai thi
truong tin dung va hoat dong caa nén kinh té thuc. Ching t6i nhan thay rang cac Fintech phuc vu cac
doanh nghiép nhoé c¢6 do tin nhiém cao va da tiép can dugc véi tin dung ngan hang. Cac doanh nghiép
tim dén Fintech dé vay cic mon dai han va khong c6 tai san dam bao, déng thoi giam du no ngan
hang ddi véi tai san it thanh khoan, cac quy on dinh va von kinh doanh. Chiing tdi cling thay rang cac
khoan vay tir Fintech hd tro doanh nghiép ting trudng, thu hut lao dong va dau tu tét hon so véi cac
doanh nghiép bi Fintech bi tir chdi cho vay. Thém vao d6, cic doanh nghiép tiép can ngudn von tir
Fintech s& gia ting ty 1& don bay va thay thé cac khoan ng dai han tir ngan hang bang cac khoan no
dai han tir Fintech. Cac két qua cua ching t6i ham y rang hoat dong tin dung cua Finchtech hd tro cac
doanh nghiép linh hoat hon vé tai chinh, giam thiéu su 1& thudc vao cac NHTM va sy lién déi tir cac
ct séc trong khu vuc ngan hang. Chi tiét

NGHIEN CUU TRONG NUOC

THONG TIN BE TAI TRONG NUOC

MA SO TEN PE TAI CHU NHIEM

Hoan thién hé théng kiém soat va kiém  ThS. Lé Quang Huy Cuc truong Cuc III,
DTNH.006/20 | toan ndi bd tai cdc Quy Tin dung nhdn Co quan Thanh tra giam sat ngan hang,
dan Viét Nam . (Chi tiét) NHNN

Nhéin dién cac yéu to tac dong dén nang
DTNH.011/20  lwc d6i méi sang tao cua cac ngan hang
thwong mai tai Viét Nam . (Chi tiét)

TS. Nguyén Thi Viét Ha, Phé Trudng bd
mon, Hoc vién Ngan hang
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BAN TIN NGHIEN CUU QUOC TE
1. Cac Doanh nghiép Nha nwéc vé Ha tAng: Mgt cau chuyén vé kém hiéu qua va

phu thugc tai chinh.

Nguén: WB

Tdc gid: Herrera Dappe, Matias Musacchio, Aldo Pan, Carolina Semikolenova,
Yadviga Viktorivna Turkgulu, Burak Barboza, Jonathan

Chii dé nghién citu: Pau tw va phdt trién ha tang; Cdi cach DNNN; Tai chinh
cong va tai chinh doanh nghiép

Ngay xudt ban: 3/2022

Nghién ciru nay phan tich hoat dong ciia cac doanh nghiép ha ting do nha nudc s¢
hitu qua viéc sir dung Co s6 dit liéu méi ciia Ngan hang Thé gigi vé cac Doanh nghiép
Nha nudc (DNNN) vé ha tang. S6 liéu dugc st dung caa 19 nude va 135 DNNN tir
nam 2000 dén nam 2018. Phan tich cho thdy cac DNNN vé ha tang I6n va c6 hiéu qua
tai chinh kém tao ra rui ro tai khoa dang ké. Nghién ctru dua ra cach do ludng maoi vé
hiéu qua tai chinh trir di chuyén giao tai chinh va xem xét cac hinh mau chua duoc
thdy trude ddy vé tro cap theo linh virc. Nghién ctru xem xét anh hudéng cua s¢ hitu
nha nudc bang cach so sanh cic doanh nghiép trong co sé dit liéu véi hang tram
doanh nghiép tu nhan co6 thé so sanh dugc, sit dung phuong phap so sanh chinh xéc
dang tho. Cac két qua cho thay so voi cac doanh nghiép tu nhan cé thé so duoc, cac
DNNN vé ha tang kém hiéu qua hon, thé hién mot ty 1 16n hon tong san pham quéc
noi, co6 cac nghia vu ng I6n hon tinh theo ty 1€ GDP, cac chi phi nhan sy 16n hon tinh
theo ty Ié thu nhap va tao ra loi nhuan thap hon tinh trén tai san.

Tai vé toan vin tai day

Tré lai trang dau

2. Quan Iy su phat trién ciia cac thi truong sé hoa & Chau A.

Nguén: ADB
Tac gia: Park, Cyn-Young Villafuerte, James Yap, Josef T

VIEN CHIEN LUOC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUOC VIET NAM
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Chii dé nghién cibu: Kinh té so; Phdt trién linh vwc tai chinh; Qudn tri va qudn
tri khu veee cong; Covid-19; Cong thwong; Céng nghé Théng tin, Truyén théong;
Phit trién va bdo vé xa hoi

Ngay xudt ban: 12/2021

Pai dich virus corona (Covid-19) dang lam gia ting chuyén doi s6 xuyén khap
Chéu A va Thai Binh Duong. Céc nén tang s tré thanh cac trung gian hay thi truong
noi bat cho phép trao doi hang hoa, dich vu va thong tin. Chung dang mo ra cac kénh
giao dich méi trong khi ha thap chi phi dich vu va tang hiéu qua thi truong. Cudn sach
nay kham pha cac chu dé bao gdm thuong mai va thuong mai dién tir; thanh toan cong
nghé tai chinh; phéan chia k¥ thuat s6; thic day canh tranh, sé héa cong viéc va vai tro
cua thu nhap co ban pho quat; va danh thué trén binh dién qudc té. Cuén sach nay xem
xét quy md, céac loi ich tiém ning, va cac thach thuc cua cac nén tang sé & Chau A va
Thai Binh Duong. N6 ciing dé xuat cac bién phap va chinh sach dé giup toi da hoa céc
loi ich x4 hoi va kinh té trong khi loai bo nhirng anh huong bat loi.

Tai vé toan vin tai day

Tro lai trang dau

3. Cac du bio kinh té cia Hoi ddong Dur trir Lién bang va Uy ban Thi trwong Mé
Lién bang (Hoa Ky) tai cu¢c hop FOMC ngay 15-16 thang 3 nam 2022.

Nguén: Federal Reserve Board and Federal Open Market Committee

Tac gid: Federal Reserve Board and Federal Open Market Committee

Chii dé nghién ciru:

Ngay xudt ban: 16/3/2022

Cudc hop cua Uy ban Thi trudng Mé Lién bang (FOMC) duoc t6 chirc vao ngay
15-16/3/2022, nhitng nguoi tham gia cudc hop da dua ra du bao Vé cac kich ban dbi
véi tang truong GDP thyc, ty 18 thit nghiép va lam phat cho giai doan 2022-2024 va
trong dai han. Du b4o cua ting thanh vién du hop dya trén thong tin c6 san tai thoi
diém hop, cing véi déanh gia ciia ho vé chinh sach tién t& phu hop - bao gém 1ai suat
quy lién bang va ldi suat trong dai han - va cac gia dinh vé cac yéu t6 khac co kha

ning anh hudng dén kinh té. Cac du bao dai han thé hién danh gia cua tirng ngudi du
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hop vé gia tri ma mdi bién sé du kién s& hoi tu trong dai han theo chinh sach tién té
thich hop va trong trudng hop khong cé thém céc ¢t sbc d6i vai nén kinh té. “Chinh
sach tién té phu hop” duoc dinh nghia 1a chinh sach trong tuong lai ma mdi thanh t6
c6 kha ning thuc ddy hoat dong kinh té va lam phat dap Gng tét nhat cach giai thich
ctia c4 nhan ho vé nhiém vu theo phap luat nham thiic day viéc lam téi da va on dinh
gia ca.

Céc dy bao kinh té do cac thanh vién Hoi dong théng ddc va Chu tich Quy Dur trix
Lién bang cung cip thong bao cho cac cudc thao luan vé chinh sach tién té giira cac
nha hoach dinh chinh sach va c6 thé giup cong ching hiéu duoc co s¢ cia cac hanh
dong chinh sach. Tuy nhién, c6 su khong chic chan déng ké xay ra véi nhiing du bao
(Ian) nay. Cac mo hinh kinh té va thong ké va cac mbi quan hé duoc st dung dé giup
dua ra cac du bao kinh té nhét thiét phai 1a nhitng mo ta khong hoan hao vé thé gioi
thue va twong lai cua nén kinh té co thé bi anh huong bai vo sb su Kién va dién bién
khong luong trude duoc. Do d6, khi xac dinh 1ap truong cua chinh sach tién té, cac
thanh vién tham gia khong chi xem xét nhimng gi dudng nhu 1a két qua kinh té c6 kha
ning xay ra nhat nhu dwoc thé hién trong cac du bao caa ho, ma con ca pham vi cic
kha ning thay thé, kha ning xay ra va cac chi phi tiém an ddi véi nén kinh té néu
chung xay ra..

Tai vé toan vin tai ddy

Tro lai trang dau

4. Chién tranh ¢ Ucraine: Cudc séng, con ngudi, miat mat va nhitng gian doan

trong cudc séng.

Nguén: McKinsey & Company

Tdc gia: Sven Smit, Martin Hirt, Kevin Buehler, Olivia White, Ezra Greenberg,
Mihir Mysore, Arvind Govindarajan, and Eric Chewning

Chii dé nghién ciru:

Ngay xudt ban: 17/3/2022

Cugc xam lugc cua Nga vao Ukraine da gay ra cudc khing hoang nhan dao I6n
nhat & chau Au ké tir sau Chién tranh thé gigi thir hai. P4 c6 hang nghin nguoi bi chét,

va hang triéu ngudi bi gian doan cudc séng do phai di doi, mat nha cira va mat thu

VIEN CHIEN LUOC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUOC VIET NAM


https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/fomcprojtabl20220316.pdf

I ——————————.
nhap. Ching t6i, cling nhu rat nhiéu ngudi khac, bi sdc trudge tham kich nhan dao dang
dién ra va hau qua cua cudc chién tan khdc nay.

Nhu trong bat ky cudc xung dot nio, tinh bat dinh, khong chic chan 1a rat cao.
Khéng rd tinh hinh quén s, tién trinh chinh tri va cac bién phap ddi phé trén toan thé
gidi s& dién ra nhu thé nao - trong ngan han va dai han. Tuy nhién, chic chan rang, do
tac dong kinh té cua cudc khung hoang dbi véi ning lugng va thuc pham, su gian
doan s& anh huong dén nhiéu nguoi ¢ chau Au va hon thé nira.

Trong bai nghién ciru nay, ching toi dua ra khung ban dau vé nhiing thach thuc,
V6i sy nhan biét day da vé nhitng diéu khong chic chan. Ching toi bat dau véi quan
diém vé su gian doan ngan han va trung han va sau d6 xac dinh cac khung kich ban vé
tac dong tiém tang ddi véi cudc sdng & khu vue dong tién chung chau Au, véi niém tin
rang mot s6 hudng dan déi voi su khéng chic chin van tét hon 1a khong c6. Khi didu
Kién thay d6i, chiing ti s& diéu chinh. Ching t6i két luan véi mot s6 phan anh vé tac
dong ddi véi cac nha 1anh dao doanh nghiép khi ho dang nghi dén mot cudc khing
hoang khac.

Tai vé toan vin tai day

Tro lai trang dau

5. Higéu wng lan téa phap ly va diéu phdi chinh sach an toan vi md xuyén bién
gioi.

Nguén: BIS

Tdc gid: Pierre-Richard Agénor, Timothy P Jackson va Luiz A Pereira da Silva

Chii dé nghién civu: Nghién ciru tién té - ngdn hang

Ngay xudt ban: 7/3/2022

Mot mo hinh 15i ngoai Vi véi nhitng mau thuan tai chinh, hdi nhap tai chinh khong
hoan hao va hoat dong ngin hang xuyén bién gi6i duoc sir dung dé danh gia muac do
hiéu ung lan téa phap 1y va loi ich tir viéc diéu phdi chinh sach an toan vi mé quéc té.
M6t ngan hang toan cau & 15i thuc hién cho vay cac chi nhanh cua minh & ngoai vi va
cac ngan hang & ca hai khu vuc déu phai tuan theo quy dinh vé vén c6 rui ro. Theo
chinh sach tién t& mé rong ¢ 16, phan tng nguoc chu ky dbi véi cac yéu cau vé von

khién ngan hang toan cau doi mat vai sy “lach” luat. Mac d6 cia cac dong von xuyén
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bién gidi phu thudc vao loi thé theo quy mé cua viéc cho vay. Phuc loi thu vé lién
quan dén von bo sung ddi véi rai ro nguoc chu ky duoc tinh toan cho ba co ché chinh
sach: chinh sach doc 1ap (Nash), phdi hop va co ché twong hd trong d6 ty 1& von duoc
thiét 1ap ¢ 1561 va dugc ap dung cho cac chi nhanh hoat déng ¢ ngoai vi. Néu cac co
quan quan ly ban hanh chinh sach trén co s& nhiém vu 6n dinh tai chinh hep va cac
chinh sach nay dugc danh gia theo khia canh phuc lgi hd gia dinh, thi chinh sach
teong hd co thé hoat dong tét hon Nash, va chinh sach phdi hop cho tit ca cac bén,
khi su khac biét vé mat phap 1y du léon.

Tai vé toan vin tai day

Tro lai trang dau

6. Du bao GDP - Phwong phap tiép cin c6 thé mé rong sir dung DFM, My hoc

va Dir liéu méi la, dwee ap dung cho cac nén kinh té chau Au.

Nguén: IMF

Tac gia: Jean-Frangois Dauphin, Kamil Dybczak, Morgan Maneely, Marzie
Taheri Sanjani, Nujin Suphaphiphat, Yifei Wang, va Hanqi Zhang

Chii dé nghién civu: Nghién ciru tién té - ngdn hang

Ngay xudt ban: 11/3/2022

Bai nghién ctru dé cap giai phap ting cuong ning luc dy bao tai bo phan Chau Au
ctia IMF. Nghién ctru bién soan bo dit lidu cua cac bién s tiéu chuan va phi truyén
thdng, chang han nhu tim kiém cta Google va chit lwong khong khi. Nghién ctu st
dung cac mo hinh yéu té dong tiéu chuan (DFM) va mot s6 thuat toan may hoc (ML)
dé du bao tang truong GDP trén mot nhom cac nén kinh té chau Au khong dong nhat
trong giai doan binh thuong va khang hoang. Hau hét cac phuong phap ciia nghién
ctru déu vuot troi hon déng ké so vi mé hinh diém chuan AR (1). Cac DFM c6 xu
hudng hoat dong tot hon & giai doan binh thuong trong khi nhiéu phuong phap ML
ma nghién ctru ap dung hoat ddng manh mé trong xac dinh cac budc ngoit. Cach tiép
can cua nghién ctru c6 thé d& dang ap dung cho cac qubc gia khac, ty thudc vao tinh
san co cua dir ligu.

Tal vé toan van tai diy

Tro lai trang dau
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NGHIEN CUU CHUYEN SAU
HIEU UNG THUC TE CUA HOAT PONG CHO VAY CUA FINTECH DPEN
CAC DOANH NGHIEP NHO VA VUA (SME): BANG CHUNG TU CAC HO
SO PANG KY VAY

3. Dir liéu

3.1 Nén tang FinTech P2B

Dir liéu chiang t6i s&r dung trong nghién clru nay dén tir mot nén tang P2B doc lap
cta B6 Dao Nha (Raize) mé réng cac khodn vay cho cac doanh nghiép vira va nho
cta B6 Dao Nha. Hoat dong cda nén tang FinTech nay tap trung vao viéc cho vay
cac cong ty nhd va cac cong ty khdi nghiép. Ho tuyén bé sé& cung cép cac khoan vay
cho cac cong ty non tré da di vao hoat dong, cé nang lyc tai chinh va tiém nang phat
trién. D&i vdi cac SME, nén tang nay hira hen phé duyét trong vong 48 gid va cho
vay trong vong 5 ngay déi véi cac khodn vay cé thoi gian ddo han tir 1 dén 60 thang.
Nén tang nay cung cap khoan tiét kiém 1én dén 80% hoa héng ngén hang va khéng bj
phat khi tra trwéc. Cac nha dau tu trong nén tang nhan dugc mét ty Ié cé dinh.

M6 hinh kinh doanh cta nén tang nay dva trén cac khoan phi dwoc tinh cho ca cac
nha dau tu va cac SME dang huy dong no. Cac SME trd mét khoan phi bat dau tir 3%
dén 4% cuda khodn vay. Noi cach khac, néu mot cong ty nhadn duwgc khodn vay €
20.000, Raize s& thyc sy chuyén cho cong ty do € 19.200 (da trir di tién hoa héng).
Trong khi khong mat phi dang ky, cac doanh nghiép phai trd phi quan 1y hang nam:
Cac SME tra phi quan Iy hang nim cho mdi khoan vay (xap xi 0,25% trén dv ng
vén). Néu cac khoan vay bj thiéu, cic cong ty cling phai trd mét khoan phi cho viéc
cham thanh toan. C4c nha dau tw phai tra phi dich vy khoang 0,5% méi nim déi véi
tai san dugc quan ly.

Nén tang nay c6 hon 53.919 nha dau tu da tao ra loi nhuan gop trung binh 13
6,38% trong giai doan mau (2016-2019). Nén tang niy tuin theo mo hinh déi chiéu
thuan tay (pure matching model), cdc nha dau tu tryc tiép lwa chon cac khoan vay

tiém ning dya trén mot loat thong tin tin dung, chang han nhv muc dich khoan vay,
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nganh nguoi vay, thoi han cho vay, thu nhap clia nguoi di vay va cac thong tin chat
lwong tin dung khac. Nén tang cling cung cap danh gia chat lwgng tin dung thong qua
Xép hang. Nén tang cho phép ngudi vay hoan trd ma khong bj phat, nhuwng khong
cung cap bat ky ddm bao tin dung nao duwéi hinh thirc bdo hiém, bao lanh chuyén
dung hoac quy dy phong.

Chung t6i c6 quyén truy cap vao tat ca 1.291 khoan vay dugc mé rong ngay tir dau
ctia nén tang vao thang 12/2016 dén thang 9/2019. Chung tdi ciing cd quyén truy cap
vao tit ca 1.906 don diang ky bi tir chdi trong cung thdi gian. Bang 1, phan A béo céo
thong ké tom tit cho cac bién lién quan dén nén tang P2B. Khoan vay trung binh duoc
nén tang thec hién 1a 20.000 euro, véi 13i sudt 7% va thoi gian dao han 13 36 thang.
Khoan vay nho nhat 1a 4000 euro, trong khi sé tién 16n nhat 1a 315.000 euro. Lai suét
t6i thiéu 1a 3% va l4i suat cao nhat 1a 10,29%. Mic du ching t6i khong quan sat i
suat trén cac khoan cho vay con lai cua cong ty, nhung ching t6i tinh muc 14i suét
cong ty bang cach sir dung thong tin bao cdo tai chinh c6 san. Str dung dai dién nay vé
cac khoan thanh toan 14i tong thé cua cong ty, chung t6i nhan thiy rang cac khoan vay
P2B dit hon cac khoan vay khac ma cac cong ty thu duoc trong miu cua chung toi,
vé6i mire chénh 1éch trung vi bang 4,65%.

3.2 Dir liéu cdp dé cong ty

Chung t6i thu thap théng tin ké todn cdp cong ty tir dir liéu cda bang can déi ké
toan trung tdm (Central de Balan,cos), do Ngan hang B6 Pao Nha quan 1y. N6 bao
gém mot kho luwu trir cac bao céo tai chinh hang nam vé téng hop cla cac tap doan
phi tai chinh hoat déng & B6 Pao Nha tlr nam 2014 dén nam 2019. Dt liéu bao gom
thong tin vé bao c4o bang can ddi ké toan, bao céo thu nhdp va bdo cdo lwu chuyén
tién té.

Chung t61 tap trung vao cac SME (tic la cac cong ty co it hon 250 nhan vién)
trong khoang thoi gian 14y mau, ching toi st dung cac bo loc b sung sau cho mau.
Pau tién, ching t6i gidi han mau déi véi cac cong ty duoc to chirc dudi dang cong ty
trach nhiém hiru han nha nudc hodc tu nhan, vi day 1a nhirng hinh thirc phap 1y duy

nhét dic trung cho cac cong ty sir dung tai chinh FinTech. Thir hai, chiing t6i téng hop
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danh sach cac chi nhanh trong nganh cia cac cong ty da nhan dugc tai trg FinTech.
Sau d6, néu mot cong ty trong co s& dit lidu cua Bang can ddi ké toan trung tam khong
hoat dong trong mat trong nhitng nganh nhu vay, ching t6i s loai bo cong ty do khoi
mau. Thi ba, ching toi loai trir cac cong ty hoat dong ¢ cac khu vuc khong co cong ty
nao trong mau FinTech cia ching toi dit tru sé chinh. Sau khi 4p dung cac bd loc nay,
chung t61 con lai 462.296 cong ty, twong ung véi 1.761.444 quan sat trong nam cua
cong ty. Sau khi ddi chiéu voi dit liéu caia nén tang P2B, ching t6i xac dinh duoc 931
cong ty va 5.116 quan sat trong nam cua cong ty lién quan dén cac cong ty co duoc
khoan vay P2B. Ching t6i cling xac dinh 8.991 quan sat trong nam cua cong ty lién
quan dén 1.696 cong ty c6 don ding ky khoan vay P2B bj tir chéi. Bang 1, phan B bao
céo thong ké tom tat cho cac bién cap cong ty trong mau cia chung toi.

3.3 Dir liéu ngdn hang — cong ty

Trong mét s6 kiém dinh, ching t6i st dung thong tin tir Co quan ding ky tin dung
trung wong (Central de Respons abilidades de Credito) két hop voi dir liéu bang can
dbi cua ngan hang tir Co s dit liéu giam sat ngan hang do Ngan hang B6 Pao Nha
quan ly. Co quan dang ky tin dung trung uong cung cap thong tin bi mat vé tat ca cac
khoan tin dung trén 50 euro cho cic cong ty phi tai chinh cia tit ca cac ngan hang
hoat dong & Bo Pao Nha. Dit liéu Pang ky tin dung trung tim bao gém théng tin muc
cho vay, chang han nhu danh tinh cta nguoi cho vay, nguoi di vay va s tién cho vay.
B4o cao giam sat ngan hang bao gom, trén co s hop nhat, mot loat cac thong tin vé
b4o cdo tai chinh cia cic ngan hang. Ching toi tong hop cac dir liéu nay & cip cong
ty, do d6, cac bién ngan hang duoc sir dung trong cac thar nghiém dudi day phan 4nh
gi4 tri trung binh c6 trong so gitta cac ngan hang c6 moi quan hé cho vay voi cong ty
i, trong d6 trong s duogc tinh theo sé du no duoc ngan hang j mé rong cong ty i tai
thoi diém t. Chiing t6i bao céo thong ké tom tat cua cac bién ngan hang trong Bang 1,
phan C.

3.4 Gia trj bén ngoai

Truéc khi chuyén sang phan phan tich thuc nghiém cta chung t6i, trong tiéu muc
nay, ching t6i thao luan vé su twong ddng gitta Raize va cic nén tang P2B khac cua

chau Au, ciing nhu giira linh vyc ngan hang cua Bo Pao Nha va cia Khu vyce dong
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tién chung chau Au. Muc dich 1a giai quyét nhitng lo ngai vé gia tri bén ngoai cua két
qua ctia ching t6i. Nhin chung, linh vic ngan hang ctia B Pao Nha hién thi mic
trung binh so v6i Khu vuc dong tién chung chau Au trong mot s chi sé chinh. Su
khac biét co lién quan nhat 1a ty 1é cho vay trén tién giri tiét kiém hon (85% so voi
102% & Khu vie dong tién chung chau Au) chu yéu 1a do su can thiép cua Troika
trong thap ky qua. Tai san/GDP (183% so véi 177%), cho vay/GDP (116% so véi
106%) phtt hop véi muc trung binh cua chau Au. Chung t6i sir dung toan bd hé thong
ngan hang & Orbis trong khoang thdi gian mau caa minh dé so sanh ty 1& von cia cac
ngan hang ¢ B Pao Nha véi ty 1& vbn cia cac ngan hang & cac nén kinh té chinh
khac ctia Khu vyc dong tién chung chau Au va Vuong qudc Anh. Bang IA1 cho thay
cac to chirc tai chinh & Bo Pao Nha déu tuong tu vé ty 18 von dbi véi cac nén kinh té
chinh ctia Chau Au va v6i Vuong qudc Anh. Nhin chung, linh vic ngan hang cua Bd
Pao Nha duong nhu dai dién cho linh vuc ngan hang ciia cic nudc chau Au ndi
chung.

Khi xem xét nén tang FinTech, & chdu Au c¢6 hon 146 hinh thic cho vay P2P,
khoang mét nta trong sé d6 1a tap trung vao kinh doanh (P2B). O Bb Pao Nha, ¢6 3
nén tang, trong d6 Raize 1a nén tang duy nhat cung cap dich vu P2B tiéu chuan. Dya
trén tong khdi luong tai tro thi thi truong huy dong von tir cong dong cia Bo Pao Nha
xép thir 30 & Chau Au va dung thi 64 trong théng ké huy dong vén tir cong dong trén
toan thé gigi. M6 hinh kinh doanh va hoat dong ciia Raize rat gidng véi cac cong ty
cho vay thay thé hang dau tap trung vao cho vay doanh nghiép nhé ¢ Chau Au va
Anh. Raize c6 quy md cho vay trung binh twong duong véi cac quoc gia chau Au
khac khi tinh dén su khac biét vé GDP giita cac qudc gia. Hon nita, hiéu suat diéu
chinh rui ro tin dung hon 5% mdi ndm 1a phu hop véi cac nén tang hang dau chau Au
khéc.

4. Két qua

Trong phan nay, chung toi s& xem xét dic diém cua cac cong ty nhan tai tro tir
FinTech so véi nhiing cong ty vay ng thém tir ngan hang. Sau d6, chung toi tim hiéu
cach cac cong ty st dung von méi vay va lidu n6 c6 anh huong dén ting truéng cua

cong ty, chinh sach dau tu va chinh sach tai chinh hay khong.
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4.1 Doanh nghiép nao nhdn dwec khodn vay FinTech?

Trong bo két qua dau tién, chung toi nghién ciru lya chon cia céc cong ty cua truy
cap vao nén tang P2B. Ching t6i phan tich cac dic diém cla cac cong ty ding ky
khodn vay P2B, vay ngan hang cla ho twong ng véi cac cong ty khac trong mau cda
chung toi.

4.1.1 Vai tro cda ddc diém doanh nghiép

Trong Bang 2, chiing t6i bat dau voi théng ké don bién. Phan A so sanh cac bién ¢
cap do ké toan gitra miu cac cong ty ding ky khoan vay P2B va cic cong ty khéc
trong mau. Bang 2 cho thay rang céc cong ty quyét dinh truy cap vao nén tang P2B c6
s6 lugng nhan vién va tong tai san Ion hon, nhung d6 tuodi trung binh tré hon. Cac
cong ty giri don dang ky vay dén nén tang P2B ciing 6 loi nhuan cao hon dai dién bai
ty 1¢ hoan von trén tai san (ROA) va c6 ty Ié tai san ¢6 dinh, CAPEX va vén luu dong
rong 16n hon tai san. Cac cong ty P2B c6 ty Ié thanh toan hién hanh thap hon, giit it
tién mat hon va co ty & bao phu 13i suét thdp hon. Cac cong ty P2B sir dung don bay
nhiéu hon, ca ngan han va dai han. Pong thoi nhitng cong ty nay c6 muc ng qua han
thip hon, diéu nay cho thay riang ho khéng phai 1a nhitng cong ty ¢ rai ro cao. Cac
cong ty nay ciing cho thady muc ng chua sir dung thip hon va thoi gian dao han ng
trung binh dai hon. Tém lai, cac két qua don bién nay cho thay ring cac cong ty quyét
dinh truy cap vao nén tang P2B 1a cac cong ty co chat luong cao hon: cac cong ty 16n
hon, ¢6 kha nang tiép can vay ngan hang, it ng qua han va kha nang sinh 15i cao hon.

Budc tht hai, chiing t6i kiém tra xem céc két qua nay co bén viing voi thiét lap da
bién ma chung t6i c6 thé Kiém soat dbi voi cong ty, thoi gian va nganh hay khong. Cu
thé, ching t6i chay hdi quy cip cong ty nhu sau:

P2B Application;, = a; + ajs + f1 Employeesis_1 + f2ROA; 1 + B3 Current Ratiois_
+ ByInterest Coverage, ,_, + 5 Fized Assets,,_, + fsCash;,_, + BrLeverage;,_y + €1y (1)

Trong d6 P2B Applicationi,t 1a bién gia nhan gia tri bang 1 ddi véi cac cong ty gii
don ding ky vay dén nén tang P2B trong nim ding ky va bang 0 néu khong gui.
Chung t6i nhan dugc két qua ctia mot mo hinh ¢6 hiéu tng ¢é dinh theo nam (Cot (1),
(3) va (5)), hoic véi hiéu tng ¢ dinh theo nam va ¢ dinh (Cot (2), (4) va (6)), hap

thu sy khong ddng nhat cua cong ty khong duoc quan sat theo thoi gian.
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Céc u6e luong trong Bang 3 xac nhan phan lon cac két qua don bién. Cac cong ty
dang ky qua P2B 16n hon va c¢6 kha nang sinh 16i cao hon. Ching dugc dac trung boi
viéc str dung nhiéu hon cac ngudn tai tro bén ngoai, thé hién & tién mat it hon, ty 18 tra
141 thap hon va don bay cao hon. Trong Cot (3) va (4), chiing t6i nhan thay ring muc
no ngan hang 16n hon ciia cac cong ty dang ky khoan vay P2B chii yéu dugc phan anh
trong don bay dai han. Trong hai cot cudi cung, ching ti thiy ring cac cong ty P2B
co it ng qué han hon, cho théiy réng ho khong phai la cac cong ty cé rii ro cao hon.
Hon nita, ho ciing c6 it khoan vay chua sir dung hon, ciing véi viéc sir dung nhiéu hon
cac ngudn tai tro bén ngoai cho thay rang cac doanh nghiép nay c6 dic diém 1a vay du
it hon.

Nhin chung, két qua cta chiing toi cho thdy rang cic cong ty tiép can cac khoan
vay P2B 1a cac cong ty chat luong cao dd dwogc tiép can vaéi ngudn tai chinh ngin
hang. Do d6, bang ching ndy trai nguoc Véi cac nghién ctru trude day du doan rang
FinTech chu yéu nén duoc st dung boi cac cong ty khong thé tiép can ngudn vén
ngan hang (xem Thakor (2020)). Pong thoi, tai liéu vé tim quan trong cua tinh linh
hoat tai chinh ddi voi cac cong ty (xem vi duy, Graham va Harvey (2001), DeAngelo
va DeAngelo (2007), Jang (2017)) dua ra Iy do tiém ning dau tién khién cac cong ty
st dung tin dung FinTech. Cac cong ty sit dung nén tang P2B co thé danh gia cao
quyén truy cap vao tin dung FinTech vi né cho phép ho huy dong tai chinh cho cac
hoat dong cua minh ma khong lam giam kha nang vay va duy tri su linh hoat tai chinh
cua ho.

4.1.2 Vai tro cda ddc thit ngan hang va méi quan hé cho vay

Trong tiéu muc nay, chung ti so sanh cac dic diém cia cac ngan hang tai trg cho
cac cong ty ndp don ding ky cac khoan vay P2B véi cac dic diém cua cac ngan hang
cho vay cac cong ty khac trong mau cua chung toi. Schwert (2018) cho thay rang di
chiéu noi sinh xay ra trén thi trudng von vay: trong khi cac cong ty phu thudc vao
ngan hang vay tir cac ngan hang c6 vén hoa tot, cac cong ty co kha nang tiép can thi
truong no cong lai vay cac ngan hang it vén hon. Theo nghia nay, FinTech c6 thé tao
thanh mot ngudn tai chinh thay thé cho cac SME, twong tu nhu no tir thi trudng von.

Néu dung nhu vy, chiing t6i hy vong cac SME ¢ quan hé véi cac ngan hang co von
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hoa it hon s& c6 nhiéu kha ning chuyén sang vay FinTech.

Trong phan B cua Bang 2, chiing t6i tim hiéu cac so sanh don bién vé cac dic diém
ctia ngan hang bang cach sir dung cac bién dugc tong hop & cip cong ty. Gia tri trung
binh dugc tinh trén tat ca cic ngin hang c6 quan hé cho vay véi cong ty, trong d6
trong sé duoc tinh theo sé du ng. Cac cong ty c6 quyén truy cip vao nén tang FinTech
c6 xu hudng c6 mdi quan hé voi cac ngan hang c6 it tién giri, thanh khoan thap hon va
ty 18 von nho. Cac cong ty c6 nhiéu méi quan hé véi ngan hang, cac cong ty c6 mirc
do tap trung no ngan hang thap va cac cong ty khong c6 mot ngan hang nio chiém
mét phan 16n khoan no cua ho c6 nhiéu kha niang diang ky khoan vay P2B hon.

Trong Bang 4, chung ta tim hiéu mic d6 phu hop cua cac két qua d6 ddi véi cai
dat da bién véi cac bo hiéu tng cb dinh khac nhau. Ching toi lai 4p dung cong thirc
(1), thém céc bién lién quan dén ngan hang lam bién giai thich. Bién phu thudc 1a P2B
Applicationatio,;;, nhu di dinh nghia trong tiéu muc truée. Trong Bang A, chiing toi
phan tich mot tap hop cac bién ngan hang lién quan dén thanh khoan ngan hang va
vén ngan hang nhu trong Ivashina va Scharfstein (2010) va Irani, Iyer, Meisenzahl va
Peydro (2021), bao gom: tién guri ngan hang, khoan vay ngan hang, tong tién mat ngin
hang va cac khoan dau tu ngin han (tit ca cac bién duoc tinh theo tong tai san cua
ngan hang), ciing nhu ty 18 cp 1 cia ngan hang.

Cac uée luong trong Bang 4, phan A cho thay mot mau phu hop voi cac két qua
don bién. Phu hop véi két qua caa Schwert (2018), cac cong ty ¢ nhiéu kha ning tiép
can nén tang FinTech dé huy dong vén khi ho c6 mbi quan hé cho vay véi cac ngan
hang c6 ty I¢ tién guri trén tai san nho, ngan hang it thanh khoan va ngan hang c6 ty I¢
vbn cap 1 thap. Hon nita, cac cong ty c6 mdi quan hé véi cac ngan hang co ty 18 cho
vay trén tai san cao hon c6 nhiéu kha ning sir dung nén tang P2B dé huy dong vén
bén ngoai. Nhiing phat hién nay chi ra rang dic diém cia cac ngan hang va dac biét 1a
kha ning cip von cua ho cé y nghia quyét dinh ddi véi viéc lya chon tiép can nén tang
FinTech. Céac cong ty duoc hd trg béi cac ngan hang c6 nguon von kém 6n dinh hon
va cac ngin hang co6 ty 1 chuyén ddi cao hon c¢6 nhiéu kha ning dwa vao ngudn vén
P2B.

Bo két qua nhat quan nay cho thay 1y do tiém ning thtr hai khién cac cong ty quyét
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dinh chuyén sang tin dung FinTech. Theo tai liéu cua Ivashina va Scharfstein (2010)
va Irani, Iyer, Meisenzahl va Peydro (2021), trong s6 nhiing ngan hang khac, cac ngan
hang dugc c6 von bang tién gui it, ngan hang kém thanh khoan va cic ngan hang c6 ty
16 von thip 13 nhitng ngin hang bi anh huéng nhiéu nhat boi suy thoai va nhiing ca
sc vé thanh khoan. Vé mit nay, cac SME c6 thé dang sir dung nén tang FinTech dé
da dang hoa kha ning tiép xtc voi linh vuc ngin hang va giam sy phu thudc cia ho
vao cac ngan hang c6 nhiéu kha ning cat giam cho vay trong trudng hop c6 ca s6¢ bat
loi.

Pé tim hiéu ky hon vai tro cia khu vuc ngan hang trong quyét dinh tiép can nén
tang P2B, trong bang 4 phan B, chung t6i tip trung vao cac mdi quan hé cho vay cua
ngan hang. Chung toi nhan thay rang viéc c6 nhiéu méi quan hé véi linh vic ngan
hang s& 1am tang kha nang (cac cong ty) ding ky vao nén tang FinTech. Trong bbn cot
cudi cung, ching t6i tim hiéu muc do tap trung cua cac méi quan hé cho vay. Chiing
t61 nhan thdy rang mic d6 tap trung no thap hon c6 lién quan dén kha ning chuyén
sang nén tang P2B cao hon. Nhitng két qua nay cho thay rang cac cong ty ap dung nén
tang P2B it ¢6 kha nang dua vao quan hé ngan hang hon.

4.2 Cdc doanh nghiép s& dung cdac khodn vay FinTech nhw thé nao?

Trong phan nay, chiing toi nghién ctru cach cac cong ty st dung ngudn von P2B.
Cu thé, chung t6i xem xét anh huong cua cac khoan vay FinTech d6i véi két qua cua
doanh nghiép va cac mdi quan hé cho vay.

4.2.1 Phwong phdp tiép can theo kinh nghiém

Thuc su rat kho khin dé xac dinh két qua cua tai trg P2B. Cu thé, mdi quan tim
chinh 14 cac cong ty nhan dugc tai chinh tir nén ting P2B khac vdi cc cong ty khac
trong mau cua chiing t6i & mot s6 khia canh khong duoc quan sat tuong quan véi két
qua ma ching tdi nghién ctru. Néu dung nhu vay, ching t6i s& quan sat cac két qua
tuong tu khac nhau ctia cac cong ty tham chi khong c6 tai tro P2B. Chang t61 dua ra
ba lya chon thuc nghiém dé giai quyét méi quan tim nay. Pau tién, trong cac phan
tich sau, chung toi gigi han mau trong nhom cic cong ty ding ky khoan vay P2B cho
nén tang FinTech. Sir dung cac wng dung cho vay, nhu cau dbi véi cac khoan vay

FinTech duoc dua ra va quan sat, va nén tang chi phai quyét dinh viéc cap tirng khoan
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vay (cung cap khoan vay) dwa trén dic diém cua cong ty. Thir hai, dé giam bét lo ngai
vé sy khong dong nhat khong thé quan sat dugc gitta cac cong ty nhan khoan vay P2B
va nhom cong ty so sanh, ching t6i ap dung phuong phap dbi chiéu diém xu hudng.
Hai lua chon ddu tién nay ngu ¥ rang trong cac phan tich chiing t6i khai thac sy khac
biét chi dén tir viéc so sanh giita cac cong ty nhan khoan vay P2B va mot nhom céc
cong ty twong tu co y dinh truy cap nén tang twong ty nhung da bi tir chdi. Chi tiét
hon, chung t6i chon cho mdi cong ty truy cap vao nén tang FinTech nim két qua phu
hop nhét trong sé cac ung vién bi tir chdi va ching toi xay dung diém sé xu hudng
bang cach sir dung tat ca cac bién co trong phén tich cua cot 1 cua bang 3. Cudi cung,
chung t6i str dung dao ham bac 1 hoic bao gém cac hiéu ung cé dinh chic chan, hap
thu sy khong dong nhat khong quan sat dugc theo thoi gian.

Trong céc tiéu muc dudi ddy, chung t6i wéc lugng két qua caa phuong trinh sau:

Yit = ai + o + 51 P2B Financing, , + Xiy_17 + €is
)

Trong d6 Y, 1a két qua ciia cong ty i tai thoi diém t. P2B Financing; 1a mot bién
gia nhan gia tri cia mot bién ddi véi cac cong ty nhan khoan vay FinTech bat dau tir
nim tai tro va bang 0 néu khong nhén. ;14 cac hiéu tng cb dinh chic chan. opt 1a cac
hiéu tng cb dinh ctia nhom diém theo nam, dam bao rang cac hé sé duoc ude tinh
khong thay d6i trong mdi nhom dbi sanh. X; 1 14 ma tran hiép bién cip cong ty, bao
gom tat ca cac bién duoc sir dung trong phuong trinh (1).

4.2.2 Téing trudng va dau tw ciia cong ty

Chung t6i bat dau bang viéc phan tich anh huéng cia viéc nhan tai trg P2B dén
ting tredng cla cong ty. Bang 5 cho thy cac cong ty nhan tai trg FinTech ting truéng
nhanh hon so véi cac doanh nghiép trong cic mau bi loai. Trong nim cot dau tién cua
bang chung toi dung (logarit) cdc mic ting trudng lam cac bién phy thudc, va chung
t6i quan sat thdy rang cac cong ty nhén tai trg P2B c6 cac muc ting truéng cao hon
dang ké vé tong tai san, tai san ¢ dinh, vén luu dong thuan, sé lao dong va doanh sb
S0 Vi cac cong ty cd cac don xin vay bi tir chéi. Ching t6i cling quan sat cac cong ty
c6 mot khoan vay P2B c6 cac ty 16 CAPEX trén tong tai san l6n hon. Dong thoi,

chung t6i khong thay anh huéng dang ké caa cac khoan vay P2B dén loi nhuan. Diéu
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nay chi ra rang cac cong ty tiép can nén tang P2B co thé ting truéng ma khong hy
sinh loi nhuan cua ho.

Vé quy mé kinh té, Cot (1) cho thay tai san cia mot cong ty nhan tai tro P2B ting
thém 7,4 diém phan trim so voi truong hop cong ty twong tu ding ky vay nén tang
P2B nhung bi tir chdi. Cot (2) va (3) cho thay rang ting trudng cac tai san cb dinh va
vbn lvu dong thuan cao hon 1an luot & mtc 8,9 va 3,7 diém phan trim. Cac cong ty
nhan dugc cac khoan vay FinTech ting sé lao dong thém 5,1 diém phan tram (Cot
(4)), va tang truong doanh sb thém 5,7 diém phan tram (Cot (5)) S0 V6i cac doanh
nghiép bi tir chdi don xin vay. Chung t6i ciing thdy mot su ting 1én muc dau tu trong
Cot (6) khi cac chi phi vén ting thém 1,5 diém phan trim cac tai san so V&i cac doanh
nghiép bi tir chéi don xin vay. Cot (7) cho thay khong c6 anh huéng dang ké dbi véi
loi nhuan trén cac tai san.

Trong Bang A3 cta Phu lyc trén internet chiing toi nhac lai phén tich ciia Bang 5
st dung cac muc tang trudng tuwong xtng. Trong Bang A4 ching t6i thuc hién mot
phan tich tuong tu, sir dung céc bién ¢ cac mirc logarit va bo sung cac anh huong hiéu
ng ¢ dinh. Cac ude luong 1a viing (robust) ddi vai viéc sir dung cac quy chuan thay
thé nay.

4.2.3 Co cdu don bay va ng Ciia cong ty

Trong phan nay ching t6i tim hiéu xem viéc nhan tin dung FinTech anh hudng
nhu thé nao dén co cau don bay va ng cia cong ty. Trong Bang 6 chung toi nghién
clru tac dong cua tai trg P2B 1én don bay, ca don bay dai han va ngan han. Trong tat
ca ba tiéu chuan ching toi bao bd sung cac khoan vay P2B cac cong ty nhan duoc tur
nén tang. Ching t6i thy rang viéc c6 mot khoan vay P2B dan dén mot sy ting dang
ké don bay. Cac cong ty tiép can nén tang FinTech ting 5 diém phan tram (Cot (1))
don bay so Vi cac cong ty dang ky vay nén tang P2B nhung bi tir chéi. Hé s phan
anh tac dong cua cac khoan vay P2B ddi véi don bay dai han 1a ciing dwong va déng
ké, phan anh mot mirc ting bang 1,3 diém phan tram (Cot (2)). Két qua nay co thé
khong ngac nhién vi hon 90% cac khoan vay P2B cho vay béi nén tang c6 ky ddo han
hon mot nam, va vi vay dugc phan loai ng dai han. Thu vi hon 1a tac dong dén don

biy ngin han, khi chung t6i nhan thiy mot mutc ting dang ké 2,2% (Cot (3)). Trong
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cot cudi cua Bang 6, ching t6i nghién cttu anh huéng dén phan no c6 bao dam trong
bang can ddi cua cac cong ty. Piéu tha vi 1a ching toi thady mot su giam dang ké ng co
bao d¢am, bang 2,1 diém phan tram.

Bang 7 phén tich gibng Bang 6 nhung loai trir khéi cac khoan vay P2B ma cong ty
nhan duoc tir nén tang ra khoi s6 no cia cong ty. Cot (1) cho thay khi chung t6i loai
trir tai tro P2B, cac cong ty duoc tiép can nén tang khong ting don bay cua ho so voi
mau cac cong ty bi tir chdi cho vay. Pong thoi, Cot (2) cho thay rang trir di khoan vay
P2B, cac cong ty giam s6 tién tai trg dai han cua ngan hang trong bang can ddi cua ho.
Giam don bay dai han tir ngan hang 13 6,4 diém phan trim so véi cic cong ty bi tir
chéi cho vay. Cudi cung, cac cong ty tiép can nén tang FinTech ting don bay ngan
hang ngan han thém 2,1 diém phan tram. Vi vay, SMEs sir dung ng P2B dé giam phan
no dai han caa ho va ddng thoi, chuyén sang no ngan hang vai ky han ngan hon.

Céc két qua nay goi y rang cac cong ty co thé coi cac khoan vay FinTech nhu mot
thay thé cho vay dai han ngan hang. Sau khi nhan dwoc mot khoan vay tir nén tang
P2B, cong ty giam phan no dai han tir hé thong ngan hang, va thay thé khoan vay
FinTech véi bang no ngan hang ngan han.

Cac két qua trong phan nay ciing quan hé chit ch& véi bang chang trong Phan
4.1.1. O d6, chung toi chung minh rang cac cong ty vay tir nén tang P2B gan véi kha
ning no toi da ctia ho so Vi cac cong ty khac trong mau. Vi vay quyét dinh cua ho
chuyén sang vay tir FinTech c6 thé xuit phat tir mong mubn nhan thém ngudn tai
chinh nhung d6ng thoi duy tri kha nang linh hoat tai chinh ctia ho. Quyét dinh nay c6
¥ nghia hon néu cc cong ty quan tam dén viéc nhan thém tai trg dai han. Vi du, cac
cong ty c6 thé mudn tai tro ting truong cua ho bang no dai han dé tranh rai ro thay doi
theo tinh hinh thi truong hoic sy khong hoan hao cua thi trudng von co thé dan dén tai
cap von & 14i suat cao hon dang ké (vi du, Harford, Klasa, va Maxwell (2014)). Tuy
nhién do quy dinh chit ch& hon va cac yéu cau von cao hon, cac ngan hang it c6 kha
ning hon dé cho vay khong bao dam cho SMEs (Acharya, Berger, va Roman (2018),
Cortes, Demyanyk, Li, Loutskina, va Strahan (2020), Chernenko, Erel, va Prilmeier
(2019a)). C6 hai 1y do tai sa0 ng c6 bao dam c6 thé it hap dan hon véi cac SMEs. Thir

nhat, SMEs c6 thé khong c6 du tai san bao dam. Thuc té, Bang 3 ching minh ring
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diéu nay chinh 1a trudong hop cua cac cong ty xin vay nén tang FinTech. Thi hai, ngay
ca cong ty co tai san bao dam c6 thé lo ngai viéc cam két bang tai san cua ho. Giir tai
san khong cam cd 1a mot cach phd bién dé giit su linh hoat tai chinh va hoat dong. Tai
san khong cam cb thudong duge dung nhu néi 16ng tai chinh (see e.g., Myers va Majluf
(1984)) hay bao hiém (Rampini va Viswanathan (2013)). Tuong tu, cac cong ty ¢ thé
mudn tranh cac giéi han lién quan t6i sy linh hoat cua ho dé ban hay tai st dung céac
tai san (Mello va Ruckes(2017)). Tém lai, cac nén tang P2B dua ra cho coéng ty mot
phuong an thay thé dé c6 duoc no khong bao dam dai han va, dong thoi, giit duoc sy
linh hoat tai chinh. Ngoai ra, nhu chiing minh tai Bang 6, cac doanh nghiép c6 thé st
dung cac ngudn vén FinTech dé giai chap cac tai san cam cd bang cach tra hét ng
ngan hang.

4.2.4 Cac méi quan hé cho vay

Trong phan trudc ching ta thiy rang cac cong ty s dung ngudn tai chinh tir
FinTech dé ting don bay. Ngoai ra, cac cong ty ndy quan 1y phan vay cua ho ddi voi
khu vuc ngan hang bang cach chuyén tir no ngan hang dai han sang ng ngan hang
ngan han. Trong phan nay, ching t6i tim hiéu thém cac mdi quan hé giita cac cong ty
tiép can nén tang P2B va khu vuc ngan hang.

Trong cot dau cua Bang 8, chung toi sir dung s6 mdi quan hé cho vay cta cong ty
1am bién phu thudc (trir cho vay P2B). Cac tinh toan cho thay rang sau khi nhan dwoc
tai trg P2B cac SMEs ting s6 mdi cac quan hé cho vay. Vi bién sb nay khong bao gom
méi quan hé P2B mai, mirc tang (v& mdi quan hé) khong don thuan do lién hé méi véi
nén tang FinTech, nhung nd to ra bi anh huong béi cac mbi lién két bo sung vai he
théng ngan hang. Cuy thé, khoan vay P2B cho phép cac doanh nghiép bd sung binh
quan 0,3 mbi quan hé mai, twong wng Xap xi murc ting 30% so voi binh quan 1 méi
quan hé cia mau. Cac cong ty nhan mot khoan vay P2B ciing giam dang ké su tap
trung no vao ngudi cho vay 16n nhat caa ho. Trong Cot (2) cua Bang 8 ching toi phan
tich ty 1&é ng cia mot cong ty so vai mbi quan hé véi ngan hang 16n nhat. Chung toi
thiy mot sy giam dang ké sy tap trung no boi mot ngan hang duy nhét ddi véi cac
cong ty tiép can nén tang P2B, khi so véi cac cong ty khic trong mau xin vay. Boi

vdy, cho vay cia P2B dudng nhu cho phép cac cong ty da dang héa cac ngudn ng vay
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dbi voi hé thong ngan hang va giam su tap trung no.

Cac két qua cua Phan 4.1.2 goi ¥ rang cac cong ty xin vay P2B nham da dang hoa
(ngudn tai chinh) khoi cac ngan hang ma c6 kha ning sé& cat cho vay vao cac thoi diém
khung hoang. Hai cot dau cua Bang 8 cho thiy cac cong ty vay tir P2B c6 kha ning
tang cac mdi quan hé cho vay caa ho va giam tap trung no. Tuy nhién, vin con mot
cau hoi, 1a liéu ho ciing c6 thanh céng trong viéc bt dau cac mdi quan hé véi cac
ngan hang c6 kha ning héi phuc hon khong. Trong cac ¢t con lai cua Bang 8 ching
t6i cd gang dé tra 10i cau hoi nay. Trong khi cac két qua khong thé hién mot thay doi
dang ké trong ty Ié binh quan tién gui trén tai san, ching toi thdy rang ty 18 cho vay
trén tai san binh quan cia cac ngan hang cho vay cac cong ty c6 khoan vay tu P2B
thap hon d6i véi cac cong ty khac trong mau. Hon nita, cic ngan hang cho vay cic
cong ty tiép can nén tang P2B binh quén c6 thanh khoan nhiéu hon. Tém lai, cdc cong
ty c6 thanh cong nhét dinh trong nd luc cua ho dé cai thién chat lwong cia ngudi cho
ho vay.

4.2.5 Chi phi ng

Trong Bang 9 ching toi nghién cru anh hudéng cua cho vay FinTech ddi véi chi
phi ng cua cong ty. Cot (1) va (2) sir dung téng cac chi phi tai trg lam bién phu thudc
bao gom cac chi phi cac khoan vay P2B, trong khi Cot (3) va (4) sir dung cac chi phi
tai tro loai trir cac khoan vay P2B 1am bién phu thudc (nghia 13, chi tinh chi phi cac
khoan vay ngan hang). Ching tdi thdy mot tac dong dang ké va duong cua cac khoan
vay P2B dbi véi toan bo chi phi no caa cac cong ty khoang 5 diém co ban. Diéu nay 1a
khong ngac nhién, vi chi phi tai trg P2B ¢6 dic diém dit hon mot khoan vay ngan
hang (xem Bang 1). Bdng thoi, Cot (3) va (4) cho thay mot hé sé am tuong d6i 16n,
thé hién cac cong ty tiép can nén tang FinTech hudng lgi tir mac giam 5 diém co ban
vé chi phi tai trg ngan hang so véi cac cong ty trong mau bi tir chéi cho vay. Bai vay,
cac cong ty tiép can nén tang P2B hudng loi tir mot mic giam cac chi phi vay ngan
hang, ¢ thé 1a mot sy huang loi gidng nhu cua viéc da doang hoa ngudn vay.

5. Két luan

Chung t6i nghién ctru tac dong cua cho vay FinTech dén ting truong, dau tu va

ngudn tai chinh cia cong ty, sit dung mot tap hop s6 lieu doc quyén tir mot nén tang
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P2B doc lap hang dau bao gdm ca cac don xin vay dwgc chap nhan va bi tir chdi.
Chung t6i két hop tap hop sb liéu nay véi s6 liéu quan 1y chi tiét vé hé thong cac cong
ty, ngan hang va cac khoan vay. Chung to6i kham ph4 ra bn két qua thuc nghiém mai
vé cac anh hudng cia cho vay FinTech ddi véi cac cong ty nho.

Thir nhét, chiing toi thay rang cac nén tang P2B phuc vu cac SMEs c¢6 chit luong
va do tin nhiém cao ma d3 tiép c4n tin dung ngan hang. Khi chiing t6i so sanh cac dic
diém cua cac cong ty tiép can vay P2B véi cac cong ty vay tir cac trung gian tai chinh
truyén thong, ching t6i thay rang cic cong ty vay qua cac nén tang P2B 1a 16n hon (vé
quy mod), c¢6 loi nhuan nhiéu hon, ¢o rai ro tin dung thap hon, va ¢ cac mdi quan hé
cho vay trudc d6 vai khu vyc ngén hang.

Thir hai, cac ty 1¢ thanh khoan va tra no ciia cac ngan hang c6 mdi quan hé 1a quan
trong trong quyét dinh huy dong no qua mét nén tang P2B cua cong ty. Cac cong ty
duoc phuc vy boi cac ngan hang c6 it tai san thanh khoan hon, tai trg kém on dinh hon
va it von hon c6 nhiéu kha ning hon tiép cin tai tro P2B. Hon nita, mdi quan hé cho
vay Vi mot ngan hang cang dai, cong ty cang c6 kha ning tiép can cho vay FinTech.

Thir ba, cho vay FinTech c6 méot anh hudng dén ting truong va dau tu ciia cong ty.
Chung t6i tim thay ring cac khoan vay FinTech cho phép SMEs tang tai san, lao dong,
va doanh s s0 V6i cac SMEs c6 don xin vay bj tir chéi. Tuy nhién, cho vay FinTech
c6 vé khong lam giam loi nhuan cua cong ty mac du chi phi vay FinTech cao hon chi
phi vay ng ngan hang.

Cubi cung, ching t6i thay rang mot tac dong dang ké cua cho vay FinTech di Voi
chinh sach tai chinh ciia cong ty. Chiing toi thay rang cac cong ty sir dung nguon vay
FinTech dé ting ca don bay ngan han va dai han. SMEs thay thé no dai han ngan hang
bang no FinTech va giam ty 1& no c6 bao dam sau khi vay mot khoan P2B. FinTech
cung cap cho cac cong ty mot phuong an thay thé dé tiép can tai tro dai han khong bao
dam va giai chap cac tai san dam bao dé c6 sy linh hoat tai chinh va hoat dong. Ngoai
ra, Viéc co cac nguon von P2B cho phép cac cong ty ting sé mdi quan hé ngan hang
va giam su phu thudc caa ho vao ngan hang chinh cua ho. Cac két qua tim duoc cua
chung toi goi ¥ rang cho vay FinTech canh tranh véi cc trung gian tai chinh truyén

thdng trong tai tro SMEs, va cho phép SMEs da dang hoa khoi khu vyc ngan hang va
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giam viéc chiu dung cac ct sbc ngan hang cua ho.

Tro lai dau trang
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1. Hoan thién hé thong kiém soat va kiém toan ndi bd tai cac Quy Tin dung nhan

dan Viét Nam.

Cha nhigm: ThS. Lé Quang Huy Cuc truong Cuc Ill, Co quan Thanh tra giam sat
ngan hang, NHNN

Ma sé6: DTNH.006/20

Thet gian nghiém thu: 3/2022

Két qua nghiém thu: Gioi

Cdc cht dé nghién citvu chinh:

- Co 56 1y luan vé kiém soat ndi bo va kiém toan ndi bdo QTDND.

- Thyc trang co cdu va van hanh hé théng Kiém soat ndi bo va kiém toan nodi bo
cua cac QTDND.

- D¢ xuat m6 hinh kiém soét ndi bo va kiém toan ndi b tai cic QTDND.

Mo td tém tat:

Nham muc tiéu dé xuat hoan thién hé thong kiém soat ndi bo (KSNB ) véi kiém
toan ndi bo (KTNB) tai cac Quy Tin dung nhan dan (QTDND) trén co s lam rd ban
chét, sy khac biét gitta KSNB va KTNB va thyuc trang hé théng KSNB va KTNB tai
cac QTDND Viét Nam hi¢n nay, dé tai PTNH.011/20 di trién khai cac ndi dung
nghién ciru cy thé nhu sau:

Chuong 1 1am 1 cac van dé co s 1y luan vé KSNB va KTNB tai QTDND, bao
gom:

- Ban chit, muc tiéu; cac ciu phan; nguyén tic thiét 1ap hé thdng; tiéu chi danh gia
tinh hiéu qua va hiéu luc cia KSNB;

- Khai niém, chirc nang, nhiém vu cua KTNB; phuong phap, quy trinh, tiéu chi
danh gia hiéu qua hoat dong caa KTNB; cac quy dinh ddi véi kiém toan vién ndi bo.

Phan tich tai Chuong 1 cho thay hé¢ thong KSNB 1a mot qué trinh quan 1y dugc
thuc hién lién tuc & moi cap do trong mét to chic nham dam bao hoat dong hiéu qua

va an toan, tuan thu ddy du cac quy dinh. Trong khi d6, hé thong KTNB nham muc
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tiéu chu yéu 13 bao dam rang t6 chirc dang quan 1y cong viéc mot cach rd rang va can
trong theo dung quy dinh cua phap luat ciing nhu dang ap dung nhitng chinh sach va
thong 18 vé quan tri phu hop gitp ho kiém soat dugc nhitng rai ro co thé gap phai
trong qué trinh hoat déng. Phan tich tai Chuong 1 ciing cho thdy, trong thuc té van
hanh tai QTDND c¢6 nhitng nham Ian giita 2 khai niém nay dan téi viéc hoic 1a chong
chéo hodc 1a bo qua cac co ché kiém soat va giam sat trong hoat dong kinh doanh.
Viéc phan biét rd 2 cau phan nay 1a vo cung quan trong gitp cho viéc van hanh hé
thong KSNB duoc hiéu qua hon, tranh trung 1ap, chong chéo vira gy ton that nguon
lyc lai vira khong dat dugc két qua nhu mong mudn.

Chuong 2 cua dé tai nghién ctiru thuc trang co ciu va van hanh hé thong KSNB va
KTNB tai QTDND Vé co sé phéap 1y, dic diém hoat dong, ngudn nhan luc va danh gia
tinh hiéu qua va hiéu lyc cia KSNB va KTNB tai QTDND. Nghién cttu tai Chuong 2
cho thay vé can ctr phap 1y, hoat dong KSNB va KTNB tai cac QTDND dugc diéu
chinh boi Luat cac TCTD 2010 va Thong tu s6 44/2011/TT-NHNN, duogc xdy dung
chung cho cac loai hinh TCTD, bao gdom ca cic NHTM, TCTD phi ngin hang,
QTDND... Bén nay, cic quy dinh vé hé thong KSNB, KTNB cho cac NHTM di duogc
stra d6i, nhung quy dinh riéng danh cho cac QTDND thi chua dugc xay dung. Trong
khi d6, ¢6 rat nhiéu vin ban quy dinh dé diéu chinh cac hoat dong cu thé cia QTDND.

Vé thuc té, du da s cac QTDND di ¢ gang trién khai theo ding cac quy dinh
phap 1y hién hanh, song van con ton tai nhiéu van dé bat cap nhu: su quan tim dén hé
thdng KSNB ciia cac QTDND con rét han ché; co cau td chirc, phan cong phan nhiém,
iy quyén tai nhiéu QTDND con chwa dam bao cac nguyén tic va yéu cau cua hé
thdng KSNB, van ¢6 hién tuong quyén luc duoc tap trung vao mot s6 can bo lanh dao;
Céc co ché, chinh sach, quy trinh, quy dinh ndi bd duoc xay dung chwa day du, chua
dam bao kiém soat hét cac rui ro phét sinh trong cac hoat dong; nhiéu QTDND chua
thuc sy coi trong viéc b tri co cdu td chirc can bo thuc hién nhiém vu KSNB, KTNB;
trinh d6 can bo ké toan da phan yéu... Thyc tién nay dat ra nhiing yéu cau cap thiét
can hoan thién hé thdng cac quy dinh vé hé théng KSNB, KTNB cho hé théng
QTDND.

Tai Chuong 3, nhom nghién ctru phén tich cac yéu té chi phéi mé hinh hé thdng
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KSNB, KTNB caa QTDND nhu sy chwa pht hop ciia Thong tu 44 vai thyuc té va
thong 18 qudc té; sy khac biét trong hoat dong caa QTDND véi cac NHTM va thuc té
vé nhitng sai pham hién nay cta cac QTDND. Trén co s d6, nhom nghién ctru dé
xuit mo hinh quy dinh hé théng KSNB cho QTDND. Cu thé, KSNB can dugc quy
dinh cu thé theo khuon kho COSO vai 5 cau phan: Méi truong kiém soat, danh gia rui
ro, cic hoat dong kiém soat, thong tin - truyén thong va cc hoat dong giam sat. Cau
trac to chirc quan tri cia QTDND can duoc thiét 1ap theo mo hinh 3 tuyén phong thi
do IIA xay dung va Basel da cu thé hoa cho hoat dong cuia khéi cac to chirc tai chinh.
Nhom nghién ciru cling dé xuat 07 noi dung can chinh sira tai Thong tu 44/2001/TT-
NHNN va dé xuat mot s6 van dé voi Chinh phi va NHNN dé c6 thé thuc hién c¢6 hiéu
qua hé théng KSNB va KTNB cac QTDND.

2. Nhan dién cac yéu té tac dong dén ning lwc doi méi sang tao ciia cac ngin
hang thwong mai tai Viét Nam.
Chai nhiém: TS. Nguyén Thi Viét Ha, Pho Trudng bd mon, Hoc vién Ngan hang
Mai s6: DTNH.011/20
Thet gian nghiém thu: 3/2022
Két qua nghiém thu: Gioi
Cdc cht dé nghién ctvu chinh:

- Co 56 1y thuyét vé nang luc doi mai sang tao (DMST);

- Nhan dién cac yéu té anh huong toi nang luc PMST cta cac NHTM Viét Nam;

- Panh gia mirc d6 tac dong cua cac yéu to dén ning luc DPMST cia cac NHTM
Viét Nam;

- P& xuit cac giai phap, kién nghi nham nang cao nang lyc PMST cua cac NHTM
Viét Nam.

Mo td tém tat:
Nham muyc tiéu nghién ciru Vin dé 1y ludn va cac bang chiing thuc nghiém dang tin

ciy dé dua ra cac giai phap va khuyén nghi gitip NHTM tai Viét Nam nang cao ning

luc DPMST mét cach hiéu qua va khoa hoc, tir d6 nang cao nang luyc canh tranh va dam
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bao phat trién bén vimmg, dé tai DPTNH.011/20 d3 trién khai cac ndi dung nghién ctu
cu thé sau:

Thir nhat, dé tai di tap trung phan tich, 1am rd co s& 1y thuyét vé vé ning luc
DMST trong t6 chirc néi chung va NHTM ndi riéng, cac nhan t6 chu yéu tac dong toi
ning lyc DPMST cia NHTM. Ly thuyét co s& vé nang luc PMST duoc 1am 13 tir khai
niém, dic diém dén tac dong cuia PMST dén hiéu qua hoat dong cua to chic. Nghién
ctu cling lam rd nang lyc DMST trong linh vuc ngan hang véi nhitng dac thu doi hai
tinh an toan cao, han ché thap nhat rui ro va nhiing khac biét trong nganh khi thuc
hién hoat dong PMST. Nhom nghién ciru ciing tong hop cac phuong phap do ludng
ning luc PMST cia nganh ngan hang, phan tich cac yéu té anh huong téi ning luc
DMST tai cac NHTM.

Thir hai, thong qua phan tich nhan t5 kham pha va phan tich hoi quy dua trén dir
licu khao sat 280 can bo tai 18 NHTM tai Viét Nam, két qua nghién ciru cho thay cac
nhan t6 nhu: hé thong thong tin giao tiép, lién két ciia ngan hang véi ddi tac, van hoa
PMST cua ngan hang, ning luc cong nghé va cam két hoc hoi... déu co tac dong dang
ké va tich cuc dén nang lyc BPMST cua NHTM. Trong d6, nang lyc cong nghé dugc
xem la ¢ tac ddong manh mé va tich cuc nhat, tiép do6 1a 1anh dao, phat trién van hoa
PMST, hé théng thong tin giao tiép noi bo, hé thong lién két cua ngan hang voi cac
dbi tac, va cam két trong hoc hoi. Viéc am tudong mirc d6 tac dong cua ting nhan t6
tac dong cung cap cin ctr quan trong cho viéc dé xuat khuyén nghi gitp thiic day nang
luc PMST duya trén tha ty wu tién. Viéc hoan thién va ning cao nhitng nhan té nay
trong ngan hang gitp cai thién dang ké nang luc PMST ciia ngan hang, cu thé trén cac
khia canh DMST san pham, DMST quy trinh, DPMST marketing, PMST t6 chic,
PMST lién két va DPMST cong nghé.

Thir ba, tir cac két qua phan tich dinh luong, dé tai dua ra mot sé6 khuyén nghi doi
v6i NHTM Viét Nam vé cac chinh sach va cach thire c6 thé ap dung nhiam ting cuong
ning lyc DMST, bao gom: Tang cuong hé thong thong tin giao tiép noi bo; Tang
cudng hé thong lién két cua ngan hang véi cac ddi tac; Xay dung va phat trién van hoa
d6i méi sang tao ciia ngan hang; Tang cudng dau tu ning cao ning lyc cong nghé;

Xay dung t6 chirc hoc tap véi viée ting cuong cam két hoc hoi va ting cudng ning
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HOI THAO KHOA HOC THANG 2- 2022
1. Hi nghi Thong ddc cac nén kinh té méi ndi (EMEs) do Ngan hang Thanh toan

Quac té t6 chuc.

Thei gian té chac: 13/01/2022

Don vi thuc hign: Ngan hang Thanh todn Quéc té (BIS)

Néi dung hgi thao:

Ngay 13/01/2022, tai try so Ngan hang Nha nuéc Viét Nam (NHNN), Pho Théng
déc Pham Thanh Ha d3 tham du phién hop dinh ky cdp Thong déc cac nén kinh té
méi ndi (EMES) ciia Ngan hang Thanh toan Qudc té theo hinh thuc truc tuyén. Hoi
nghi c6 su tham dy cua 22 Thng ddc/ Pho Théng dbe dai dién cho 22 nén kinh té méi
noi cua to chuc nay.

Hoi nghi dinh ky lan nay voi cha dé& “Pong lyc va mo hinh phat trién cua céc
EMEs thoi ky hau COVID-19” do 6ng Luiz Awazu Pereira da Silva, Phé Chu tich Hoi
dong quan tri Ngan hang Thanh toan Qudc té chi tri. Hoi nghi tap trung thao luan cac
van dé: (i) nhan t6 chinh tic dong dén sy ting truong va cac yéu td rui ro ddi voi
EMEs trong thap ky t&i; (ii) tac dong cua dai dich ddi vai trién vong phat trién; (iii)
licu c6 kha ning xay ra kich ban vé suy thoai thwong mai kéo dai khong; va (iv) ting
truong thap kéo dai co tac dong gi ddi vai chinh sach tién té.

Pai dién Ngan hang Thanh todn Qudc té di trinh bay Bao cdo tong quan vé xu
huéng tang trudng trude dai dich cuia EMEs ciing nhu du bao su phuc hdi sau dai dich
tai cac khu vuc nay. Theo d6, EMEs luon la dong luc quan trong caa hoat dong kinh
té toan cau trong hai thap ky qua, dong gbp hon 60% ting trudng toan cau. Trong
nhitng nam trudc dai dich, cac yéu té dong vai trd quan trong trong viée dinh hinh su
ting trudng & cac nude EMEs 1a xu hudng trong thuong mai toan cau, ning suat, chu
ky trén thi truong hang héa va tac dong lan toa tir ting truong cia Trung Quédc. Mac
du c6 su khac biét giita cac qudc gia, cac mo hinh ting truéng ¢ cac nudc EMEs nhin
chung da cho thady mirc do hoi nhap thuong mai va tai chinh 16n hon. Nhitng cai thién
vé mit thé ché va nhan lyc da thuc day tién trinh nay. Béo céo ciing cho rang bat chap

su phuc hoi khéng déng déu va nhitng bat 6n lién quan, ky vong trong 10 nim t6i cho
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thdy EMES s& c6 thé quay tré lai mic ting trudng nhu trudce dai dich.

Phat biéu tai Hoi nghi, Pho Thong doc Pham Thanh Ha bay to sy nhat tri doi voi
Bio céo cia Ngan hang Thanh toan Qudc té, ddng thoi chia sé, cap nhat tinh hinh ting
truong va viéc diéu hanh chinh sach tién té tai Viét Nam thoi gian qua. Pho Thong déc
cho biét, d6i véi Viét Nam, trong 1 thap Ky qua, ngay trudc Pai dich COVID-19, kinh
té Viét Nam ting truong manh mé véi tée do ting truong binh quéin 5,9%/nim giai
doan 2011 - 2015 va 6,8%/nam giai doan 2016 - 2019. Pay 1a két qua caa cac chinh
sach cai cach kinh té nhat quén, tao lap va giit vitng méi truong kinh té vi mé 6n dinh;
cai cach hanh chinh, cai thién moi truong kinh doanh, nang cao nang luc canh tranh
qudc gia; ddi méi mo hinh ting trudng, co cau lai nén kinh té, thic day khu vuc kinh
té tu nhan phét trién; ting cudng hoi nhap kinh té quéc té. Pai dich COVID-19 mac
du anh huong 16n dén kinh té Viét Nam, dac biét 1a trong giai doan quy 11/2020 va
quy 111/2021 nhung véi nd luc day nhanh toc d6 tiém chung vac-xin va trién khai cac
chinh sach hé tro nguoi dan, doanh nghiép, tang trudng GDP trong nam 2020, 2021
van dat lan luot 2,9% va 2,6% (mét trong so it qudc gia trén thé gidi c6 ting trudng
dwong 2 niam lién tiép). Trong nam 2021, Viét Nam ciing 13 mot trong sé it cac quéc
gia dugc 3 td chic xép hang quéc té (Moody’s, Fitch va S&P) ddng loat ning trién
vong 1én tich cuc.

Trong giai doan t&i, chuyén doi s, thuong mai quéc té, kinh té xanh duoc xéac
dinh 12 nhitng dong luc quan trong trong ting truong cua Viét Nam. Véi cac loi thé
canh tranh dai han (nhu co cau déan s6 vang, trinh d6 ngudn nhan lyuc lién tuc ting, moi
truong kinh doanh 6n dinh, niang luc canh tranh quéc gia ngay cang duoc nang cao),
dur kién kinh té s& phuc hdi sau dai dich, Viét Nam tiép tuc tré thanh mat xich quan
trong trong chudi gié tri toan cau, tir d6 duy tri tich cuc trién vong ting trudng dai han.
Trong bdi canh d6, chinh sach tién té s& tiép tuc duoc diéu hanh chu dong, linh hoat,
huéng téi muc tiéu wu tién kiém soat lam phat, gop phan 6n dinh kinh té vi mé, hd tro
tang truong kinh té bén viing.

Ngan hang Thanh toan Qudc té tru s¢ tai Basel, Thuy Sy duoc thanh 14p tir ndm
1930. Pay la t6 chic quéc té cia cac Ngan hang Trung wong c6 vai trd thiic day hop

tac qudc té giita cac Ngan hang Trung wong va cac co quan khac dé on dinh tai chinh
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va tién té. Dén nay, Ngan hang Thanh toan Qudc té c6 63 thanh vién chinh thuc. Viét
Nam d3 gia nhap t6 chirc nay tir thang 10/2020.
Theo shbv.gov.vn
Tong thuat hoi thao
Tro lai trang dau

2. Phién hop Toan thé Théng doc Ngin hang Thanh toin Quéc té thang 1/2022

ban vé an ninh, an toan trén khong gian mang.

Thoi gian té chec: 17/01/2022
Don vi thuc hign: Ngdn hang Thanh todn Quéc té (BIS)
Ngi dung héi thdo:

Ngay 17/01/2022, Ngan hang Thanh toan Quédc té (BIS) da to chic Phién hop
Toan thé Thong ddc BIS thang 1/2022 véi chi d& “Nhitng wu tién trong tng pho va
quan 1y rai ro trén khong gian mang cua cac NHTW?”. Phién hop do 6ng Francois
Villeroy de Galhau, Thong doc NHTW Phép, Chu tich Hoi dong Quan tri BIS chi tri.
Ph6 Thong d6¢ NHNN Pham Thanh Ha tham duy.

Theo danh gia ciia BIS, nganh tai chinh 13 mot trong nhitng nganh hing chiu nhiéu
nhat cac cudc tin cong mang tir bén ngoai. Cac cudc tan cong dién ra ngay cang tinh
Vi, phtrc tap va thuong xuyén hon, c6 kha ning giy ra nhitng ton that vé mat kinh té,
tac dong tiéu cuc téi qua trinh thyc hién cac chic ning cia NHTW. NHTW céc nén
kinh t& phat trién va mai ndi dd c6 nhiéu nd luc trong viéc dam bao an ninh an toan
trén khong gian mang, nhung véi su gia ting nhanh chong sé lwong va mirc do
nghiém trong ctia cic mdi de doa trén khong gian mang, cac sy ¢d mang 1a khong thé
tranh khoi.

Theo mot khao sat do Nhom Phuc hdi Mang toan cau (RCRG) va Mang luéi Doi
méi sang tao BIS (BISIN) tién hanh, c6 03 hinh thirc tin cong chu yéu gém: danh cap
thong tin ngudi dung (phishing), tin cong chudi cung Gng, va ma doc téng tién
(ransomware). Ciing theo RCRG va BISIN, cac hinh thuc tan cong & trén ciing duoc
st dung dé tin cong vao hé théng 1T cia NHTW. Cac NHTW thanh vién cuia RCRG

coi Viéc tao 1ap nén tang an ninh va lam sach méi trudng mang 13 vu tién hang dau
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trong viéc bao dam an ninh an toan trén khong gian mang. Ciing theo khao sat, ngoai
nhitng méi de doa tGi hé théng nhan tin trén SWIFT, ngay cang c¢6 nhiéu mdi quan
ngai V& nguy co Xay ra cac cudc tan cong nhim vao co s& ha tang chi chét nhu hé
thdng thanh toan ban budn, cac nghiép vu tién t&, va quan 1y du trit.

Ciing theo khao sat cia RCRG va BISIN, hon 50% NHTW duoc hoi cho biét co
ké hoach dwa nhiéu hon vao cac dich vu dién toan dam may dé tao lap cac cong cu
diéu phdi cong viéc va cai thién nang suat trong noi bo to chirc. Cac Théng dbc BIS
cho rang viéc tng dung dién toan dam may, thuc day bai cac phuong thie lam viéc
m&i qua cac nén tang ky thuat s6, mang lai nhiéu co hoi nhung ciing khong it thach
thirc nhu viée ap dung thiét nhat quan cac bién phap kiém soat an toan, email chira ma
ddc ngay cang nhiéu khi lam viéc tir Xa, lya chon nha cung cap dich vu dién toan dam
may, kho khin trong viéc dao tao, tuyén dung, va ning cao chét lwong ngudn nhan luc
trong linh vyc bao dam an toan khong gian mang.

Vé phia NHNN, Chién lugc phét trién an toan an ninh mang cia NHNN giai doan
2021 - 2025 xac dinh muc ti€u wu tién 1a xay dung nén tang an toan, an ninh mang
chuyén nghiép, hién dai; chu dong phat hién va xur 1y kip thoi cac su cd an toan, an
ninh mang; dam bao an toan, an ninh thong tin phuc vu tét cho cac hoat dong nghiép
vu cia NHNN va hd tro cong tac giam sat, tng ciu Sy ¢6 an toan thong tin (ATTT)
nganh Ngan hang. Dé thuc hién muc tiéu nay, NHNN s& tich cuc thiic day hop tac, tao
lap mang ludi, chia sé thong tin vé an toan an ninh mang mot cach nhanh chéng, kip
thoi, va chia sé, hd tro phat trién cac hoat dong quan 1y lam ting cudng kha ning chiu
dung va phuc hoi cia cac hé théng thong tin trén khong gian mang (cyber resilience),
chu dong, tich cuc tham gia cac co ché hop tac, cac cudc thao luan vé noi dung an
toan, an ninh mang.

Theo sbv.gov.vn

Tong thuat hoi thao
Tro lai trang dau
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AN PHAM KHOA HQOC THANG 2-2022
1. Sw Tién Héa Ciia Tién Té.

Nguén: NXB Céng thwong

Tdac gia: Nik Bhatia

Dich gid: Thdao Ha

Gidi thigu dn pham:

Bang cach str dung thuat ngit géc phan 16p, cudn sach nay s& giai thich tai sao con
ngudi bat dau s dung hé thong tién té thay cho xu, nhirng hé thng nay phat trién ra
sa0, va ngay nay chiing da tré nén phuc tap va nhiéu l6p nhu thé nao. Ngudi doc nén
doc cudn sach nay dé biét dugc rang, tai san ctia minh dang nam & 16p nao cua tién va
dinh vi gitra nhitng 16p tién t&. Trong thé gigi tuong lai da dang vé su lya chon cua cac
loai tién, c6 thé dinh vi ban dd tién té sé rat can thiét.

Cubn sach “Su tién hoa cua tién t&” 1a mot cudn sach chuyén doi mo hinh cung cap
mot mo hinh tinh than truc quan dé xem lich str, sy phat trién va twong lai cua tién té.
Céc khai niém nhu cung tién M1 so véi M2, thi truong repo kho bac va déng euro c6
thé kha khé hiéu ddi véi nguoi dan ciing nhu cac “chuyén gia”. Trong “Su tién hoa
cua tién t¢”, Bhatia ludn bién nhitng khai niém dang so nay thanh kién thic dé tiép
can véi nhiing giai thich va vi du ngan gon. Cudi cung, nguoi doc s& ¢6 dugc sy hiéu
biét toan dién vé 1y do tai sao tién von co6 thir bac, nhitng yéu tb ton tai trong co s ha
tang tién té hién tai va cach Bitcoin c6 thé cung cap giai phap chéng phan manh ma
nhan loai can.

Nhiing doc gia cam thay kho khan khi di thang vao hé thdng tién té hién tai va su
phic tap cua né thi khong can phai lo so: Ban than cudn sach duoc xdy dung theo céc
16p lity tién, bat dau véi cac hé thdng tién té khong phéan 16p (tic 13 tién vang) trudc
khi chuyén sang cac dang dau tién cua tién nhiéu 1op (tc 13 héi phiéu duoc bao dam
bang vang va bac). Khi nguoi doc da c¢6 duoc nén tang virng chic dé hiéu nhimg diéu
co ban, khuon kho tién phan 16p sé dugc ap dung cho cac hé thng tién té phic tap
hon, tir cdc ngan hang trung wong dau tién dugc hd trg bang vang cho dén hé thdng
phirc tap dén muc thdng tri thé gidi ngay nay.

Thé gi6i da cuc cua chung ta dang tim kiém mat sy tai sinh tién té, va tién dién tir
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mang lai diéu d6. Su tu do cia ménh gia tién té cudi ciing s& xuat hién. Pa qua rdi
nhitng ngay ngudi dan chi ding dong tién ndi té noi nguoi dé sinh séng. Tién dién tir
trg thanh cong cu tdi wu cua su ty do tai chinh & bt ky noi nao trén thé gigi. Tién dién
tir 12 noi Internet két hop véi tién dé tao ra su thay d6i theo cach ma n6 di lam voi
truyén thong va thuong mai.

Trong tuong lai, tién té ban st dung s& khong cho thay noi sinh hay dit nudéc caa
ban ma 1a s& thich cta ban. Str dung ban db tién phan 16p dé giai phong ban than khoi
nhitng gisi han cua tai chinh truyén thong va kham pha thé gisi tién té khong co su
han ché dia 1y. Ban s& thay rd tién cua ban ton tai & dau trong bdi canh tién té va cho
phép ban than gianh 1dy su ty do vé ménh gia tién bang cach dinh vi loai tién ban
chon.

Vién Chién luoc Ngan hang gidi thiéu dén ban doc cudn sach nay!

Gidi thiéu sach

Tro lai trang dau

2. Cac giai phap phong, chong liing doan trong nén kinh té thi trwong dinh

hwéng xa hoi cha nghia Viét Nam hién nay.

Nguén: NXB Chinh tri Quéc gia sw that

Tac gia: TS Dao Ngoc Bau

Gidi thigu d@n pham:

Hoi nhap quéc té da mang lai cho Viét Nam rat nhiéu loi ich nhung cling lam cho
nén kinh té phai d6i mat véi nhiéu van dé nay sinh. Mot trong nhitng van dé dé 1a
hanh vi ling doan cia cic cong ty xuyén qudc gia, cac doanh nghiép nha nudc va
doanh nghiép dan doanh, trong d6 c¢6 ca cac doanh nghiép loai hinh chuan cong ich.
Lam thé nao dé kiém soat hiru hiéu cac hanh vi liing doan thi truong va co thé két hop
hiéu qua viéc thiic day tap trung hod thi treong véi kiém soat hanh vi ling doan trong
thoi ky chuyén d6i kinh té & Viét Nam, tir d6 dé xuat giai phap hoan thién chu truong,
duong 16i, chinh sach, phap luat, gop phan thuc hién muc tiéu dan giau, nuéc manh,
dan chu, cong bang, vin minh 14 van dé cap thiét, can nghién ciru.

Céc van d& lién quan dén phong, chong liing doan trong thai ky chuyén ddi kinh té

VIEN CHIEN LUOC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUOC VIET NAM


https://www.vinabook.com/su-tien-hoa-cua-tien-te-p94688.html

|
& Viét Nam dé xay dung nén kinh té thi trudng dinh huéng xa hoi chu nghia duoc 1am
sang to trong cudn sach chuyén khao “Cac giai phap phong, chéng liing doan trong
nén kinh té thi truong dinh hudng xa hoi chu nghia Viét Nam hién nay” do TS Pao
Ngoc Bau, Hoc vién Chinh tri quc gia H6 Chi Minh chu bién.

Vi két cau gdom ba chuong, cudn sach dé cap dén co so 1y ludn va thyc trang
phong, chéng ling doan trong nén kinh té thi truong dinh hudng xa hoi cha nghia ¢
Viét Nam; mot sé kinh nghiém quédc té vé phong, chong ling doan trong nén kinh té
thi truong. Tir d6, 1am co so dé xuat cac giai phap phong, chéng liing doan trong nén
kinh té thi truong & Viét Nam.

Nhan xét thuc trang, bén canh nhitng két qua dat dugc nhu quy dinh cua phéap luat
vé phong, chong liing doan dang ngay cang hoan thién; co quan quan 1y canh tranh
ngay cang chu dong trong xt Iy hanh vi ling doan, cc tic gia dong thoi néu rd nhiing
mat con han ché. Do 13, tinh tring phat va tinh dy phong cua ché do boi thuong thiét
hai khong manh, nhat 1a ché d6 boi thuong thiéu tinh bu dip, do d6 khong thé khuyén
khich chu thé bi thiét hai chu dong khoi kién boi thuong dan su; quy dinh vé co quan
quan 1y canh tranh va chdng liing doan chua thuc su hop 1y; mot s6 quy dinh caa phap
luat con thiéu hodc mau thuan, v.v.. Han ché trong thyuc hién phong, chéng liing doan
con lién quan dén xu 1y hanh vi ling doan, theo do s6 vu Viéc lién quan dén lting doan
bi xtr 1y con rat it va s tién phat rat han ché; mot sé vu viéc xt 1y chwa thuyét phuc
hoac gay tranh cai.

Tir thuc trang trén, cac tac gia chi rd nguyén nhan va dé xuit hé thong giai phap
lién quan dén hoan thién quy dinh phéap luat vé trach nhiém phép luat dbi véi chu the
vi pham; hoan thién khung phap luat d6i véi doanh nghiép cung ung dich vu chuéan
cong ich; hoan thién t6 chic bd may co quan phong, chéng ling doan kinh té va nang
cao nang luc thyc hién phap luat cho co quan nay.

Tir goc nhin luat hoc va kinh té, véi cach hé théng khoa hoc, dac biét ngudn tai
licu tham khao phong phu, co gia tri bang tiéng Anh, tiéng Trung, tiéng Viét, cudn
sach chic chin 1a ngudn tham khao hitu ich cho cac nha khoa hoc, giang vién, hoc
vién trong qua trinh nghién cru vé phong, chdng liing doan néi chung, phong chdng

ling doan trong mot sé nén kinh té va trong nén kinh té thi truong dinh hudng xa hoi
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chu nghia ¢ Viét Nam noi riéng.
Sach do Nha xuat ban Ly luan chinh tri Xuat ban thang 9/2021.
Vién Chién luoc Ngan hang gidi thiéu dén ban doc cudn sach nay!
Giéi thiéu sach
Tro lai trang dau
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