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® Ban tin nay duoc tong hop tir cac bao cdo, dé tai nghién
ctru dinh ky hang thang lién quan dén linh vyc kinh té tai chinh —
ngan hang cua cac to chic quoc té WB, ADB, IMF, BIS va thong
tin két qua nghién ctru cua cac dé tai cAp nha nudc, cip nganh cua
NHNN, cac Bg, nganh TW cua Viét Nam, cac thong tin HOi thao
cua cac Vién nghién ciru, trudng dai hoc, 4n pham khoa hoc cua
cac NXB c¢6 uy tin tai Viét Nam phu hop véi quy dinh phap luat
vé béo chi va ban quyen.

® Moi quan diém, noi dung trong Ban tin déu duoc dich hoic
can cir vao thong tin khoa hoc chinh thong, chi ¢ ham ¥ cung
cap thong tin tham khao ma khéng phan anh y kién hay quan
diém cua Ban Bién tap ciing nhu cua Vién CLNH. Nguoi doc chi
nén st dung Ban tin ndi b nhu 1a thong tin tham khao.
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BAN TIN NGHIEN CUU QUOC TE

1. Béo c4o danh gia hang quy ciia Ngan hang Thanh toan Quéc té (thang 3/2022)
- Dién bién thi truwdng tai chinh va ngan hang qudc té.

Nguén: BIS

Tac gia: Claudio Borio Stijn Claessens Benoit Mojon Hyun Song Shin Nikola
Tarashev

Chii dé nghién ciru:

Ngay xudt ban: Thdang 3 nim 2022

Trude khi cang thang dia chinh tri leo thang dan dén mot lan séng bét 6n
mai, thi truong tai chinh da bi rung chuyén béi nhimg tin hiéu vé sy thay doi
toan cau theo hudng thit chit chinh sach tién té véi tbe d6 nhanh hon. Loi sut
trai phiéu chinh phu trong giai doan dang xem xét ting manh. Thi truong ching
khoan giam trong bdi canh cac nha dau tu quay lung lai véi cong nghé va cac co
phiéu ting truong khac va chuyén sang cac cd phiéu gia tri. So voi ¢d phiéu,
chénh 1éch tin dung doanh nghiép it bi anh huong. Céac diéu kién tai chinh duogc
that chat & mac vira phai tai cac nén kinh té thi truong méi noéi (EME) ngoai
chau A. Ap luc lam phat gia ting trén toan cau trong khoang thoi gian ba thang
tinh dén ngay 21/2, ngay ca khi tac dong cua bién thé Omicron giam di nhanh
chong. Trong khi bién phap bao hiém rii ro véi lam phat truyén thong (vi du
nhu vang) khong thay doi, gia hang hoa ning luong ting va cac kho khan trong
chudi cung tng dong vai trd quan trong day lam phét 1én cao. Trong mdi trudng
nay, cac nha dau tu té ra khong lo 1ang truéc vién canh vé mot chinh sach tién
té duoc that chit trén quy mo toan cau. Loi tic trai phiéu danh nghia da ting
dang ké ¢ hau hét cac nén kinh té phat trién (AEs) bat dau tir gitra thang 12, cac
nha dau tu dd nhan thic 13 sy thay ddi cua Cuc Du trir Lién bang My. Su gia
tang loi suat danh nghia phan I6n chuyén thanh su gia tang cua lgi suat thyc, khi
lam phat khong ting. Diéu d6 c6 nghia 1a 1o suat thyc té (duoc diéu chinh theo

lam phat) phan 16n van nam trong ving am. Tai MY, 13i suét ting 1am thay doi
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duong cong loi suit, dudng cong nay s& phang hon so vai ciu tric ky han cua
cac nén kinh té phat trién khac. Pong d6 la ting gia so v4i cac ddng tién cac
nude phat trién, dic biét dbi véi ddng tién cua cac ngan hang trung wong kém
phat trién hon trong chu ky that chit. Trong khu vuc dong euro, hudng dan that
chat cua FED va ECB di md rong chénh léch bién cua trai phiéu. Sy thay doi
chinh sach tién té tac dong rd rét dbi voi cac tai san rai ro. Thi truong ching
khoan toan cau chiu ap luc giam trong nhitng tuan dau tién ctia nam 2022. C6
phiéu cong nghé - dugc coi la nhay cam hon véi su thay doi 14i suét - da chiu
ton that dinh gia 16n trong thang 1 khi cac nha dau tu quay sang cac co phiéu
nang lugng va gia tri. Co 1é dang ngac nhién 1a muc loi tiec doanh nghiép tang
cham, tham chi thu hep ddi véi cac linh vyuc bi ton hai cia Omicron. Twong tu
nhu ¢ phiéu, chénh léch tin dung phan anh su dich chuyén tir linh vuc cong
nghé sang linh vuc nang luong va gia tri.

Trong cac nudc EME, cac diéu Kién tai chinh khac nhau nhung phan I6n van
6n dinh. Loi tac dong ndi té ting cao hon vao cudi ky han, dic biét 1a ¢ cac
nudc ngoai chau A. Chénh 1éch dbi véi cac khoan ng bang do la ting vira phai
trén dién rong. Tai Trung Quédc, ngan hang trung wong dan dan ting cuong hd
trg, khi nén kinh té dang vat 16n véi nhitng con gié kho khan dai dang dén tur
linh vuc bat dong san va lan séng Covid19 méi. Ty gia hbi doai so v6i dong do
la M¥ on dinh, ngoai trir cac dong tién cua khu vuc My Latinh tang gia manh.
Danh muc dau tu chay vao cac nudc EMES tai chau A da 14y lai da ting va hd
tro cac diéu Kién tai chinh thuan loi hon so véi cac nude EMEs khac.

Tai vé toan van tai diy

Tro lai trang dau
2. Chinh sach tién té trong mot mé hinh ting truwéng (Monetary Policy in a

Model of Growth).

Nguén: FED - International Finance Discussion Papers (IFDP)
Tac gia: Albert Queralto
Chii dé nghién ciru:
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Ngay xudt ban: Thdang 4 nim 2022

Bang chang thuc nghiém cho thay rang suy thoai c6 anh huéng 1au dai dén
nang lyc san xuit ctia nén kinh té. Céc tai liéu gan day da gan cac co ché ting
truong noi sinh vao trong cac moé hinh chu ky kinh doanh dé giai thich cho
nhitng tac dong "seo" nay. Tuy nhién, viéc thuc hién chinh sach tién té ti uu
trong cac bdi canh nay van chua duoc tim hiéu ky.

Bai bao nay cung cb gia ca cang nhac (sticky price - su khang cu trong viéc
thay d6i gi4, mic du nhiing su thay doi trong nén kinh té cho thay rang mot muac
gia khac 1a tbi uu) cua truong phai Keynes méi (NK) co tinh dén dong luc noi
sinh trong nang sut tong hop. M6 hinh nay c6 cach thé hién twong tu nhu mo
hinh NK hai phuong trinh, voi mot diéu kién bo sung lién két ting trudng ning
suat véi chénh 1éch san luong hién tai va du kién trong tuong lai.

Nha nudc khong tham gia trong cac khoan tro cap nham khac phuc cac yéu
t6 tac dong bén ngoai lién quan dén ting ning suat, chinh sach tién té ti vu day
lam phat cao hon mc muc tiéu khi cac khoan trg cip giam bét tac dung. Trong
qua trinh phuc hoi sau mot thoi ky ZLB (Zero Lower Bound-ZLB 1a mot cong
cu chinh sach tién té mo rong trong d6 ngan hang trung wong giam 1i sut ngan
han xubng 0 dé kich thich nén kinh té), chinh sach tién té toi vu dé dat mac lam
phat tam thoi trén mirc muc tiéu, gitp giam thiéu thiét hai vé 1au dai. Sau ct soc
chi phi ddy tao ra ap luc lam phat, ngan hang trung wong cé thé chap nhan sy
gia ting lam phat 16n hon so v&i md hinh c6 ning suét ngoai sinh.

Loi ich tir sy cam két ciia ngan hang trung wong dua ra nhitng 11 hira dang
tin cay vé chénh léch san luong trong twong lai cho phép ngan hang trung wong
Kiém soat ting truéng nang suat hién tai.

Tai vé toan van tai diy

Tro lai trang dau
3. Bao cao Phat trién Thé giéi 2022: Tai chinh cho mdt sw phuc hdi binh ding

(World Development Report 2022: Finance for an Equitable Recovery).
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Nguén: World Bank Group — Nhém Ngin hang Thé gidi

Tdc gia: N/A

Chii dé nghién ciru:

Ngay xudt ban: 03/2022

Pai dich Covid-19 d3 cham ngoi khung hoang kinh té toan cau I6n nhat
trong hon mot thé ky. Nam 2020, hoat dong kinh té bi kim ham & 90% céc qudc
gia, nén kinh té thé gigi giam khoang 3%, va nghéo d6i toan ciu tiang lan dau
tién trong mot thé hé. Cac chinh phu da thuc hién moét phan ung chinh sach
nhanh chéng va toan dién dé giam cac tac dong kinh té tuc thoi toi té nhat cua
khing hoang. Tuy nhién, phan Gng caa chinh phu ciing lam x4u di mot s6 mang
kinh té.

Bao cao Phat trién Thé giGi 2022: Tai chinh cho mét su phuc héi cong bang
xem xét vai trd trung tAm cua tai chinh trong sy phuc héi kinh té tir dai dich.
Bao cao chi ra cac hau qua cua cudc khung hoang co kha nang anh huong nhat
cac nén kinh té méi noi, va chitng minh mot loat cac chinh sach giam thiéu cac
rai ro lién két tai chinh xuat phat tir dai dich va huéng cac nén kinh té di tgi mot
su phuc hoi bén viing va binh dang.

Tai vé toan van tai diy

Tro lai trang dau
4. Toan canh phat trién chiu A (ADO) 2022: Huy dong thué cho phat trién

(Asian Development Outlook (ADO) 2022: Mobilizing Taxes for Development).
Nguén: ADB — Ngin hang Phit trién Chiu A
Tdc gia: N/A

Chii dé nghién ciru:

Ngay xudt ban: 04/2022

Béo cdo nay chi ra cac trién vong kinh té & cac nudc dang phat trién cua
Chéu A giira bién dong toan cau va cac rii ro dai dich con kéo dai. Bio céo thao
luan ¥ nghia cua viéc dong ctra truong hoc va cudc xam chiém Ukraina, va tim
hiéu vé viéc huy dong thué cho phat trién.
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Vién canh phat trién ciia Chau A vén tich cyc véi tang truong du kién 5,2%
trong nam 2022 va 5,3% trong nam 2023. Cac ri ro suy thoai bao gém (rui ro)
lan truyén tir cac cang thang dia chinh tri, nhu gid hang hoéa cao hon dy kién.
Cudc xam chiém Ukraina cua Nga da lam thay d6i vién canh kinh té toan cau va
lam tang manh bat 6n cho mot nén kinh té thé gisi van con dang vat 16n voi
Covid-19. Viéc thit chat chinh sach tién t& quyét liét & My c6 thé dan dén bat
6n tai chinh. Trong trung han, vét thuong tir dai dich dat ra cac rui ro dang ké,
bao gom viéc that hoc tir viéc déng ctra truong hoc lién tuc ma c6 thé lam gia
tang bat binh dang kinh té.

Céc nén kinh té trong khu vuc khan thiét can huy dong cac nguon luc tai
chinh dé phuc hoi stic khoe tai chinh cong va xay duyng mot twong lai bao tram
va bén viing hon. Cac co hoi tang thu nhap s& phu thudc vao cac hoan canh cu
thé, nhung cac uu dai thué gia tri gia ting hiéu qua va thué t6i wu hoa tot hon
mang lai hira hen cho nhiéu nén kinh té. Tang cuong thué thu nhap va tai san ca
nhan c6 thé lam tang thu va 1am cac hé thdng thué tién bo hon. Cac co hoi dang
ké ton tai d& mo rong viéc sir dung thué va cac cong cu tai khoa khac dé giai
quyét cac uu tién moi trudng va y té trong khi tang thu.

Tai vé toan van tai diy

Tro lai trang dau
5. Do mé va bat binh dang ve tai chinh (Financial openness and inequality).

Nguén: BIS

Tac gia: Stefan Avdjiev va Tsvetana Spasova

Chii dé nghién citu: Nghién ciru tién té - ngdn hang

Ngay xudt ban: 24/3/2022

Bai nghién ctru diéu tra thuc nghiém toan dién vé mdi lién hé gitra bat binh
dang va do mo tai chinh. Nghién ctu ghi nhan rang méi quan hé nay thay doi
dang ké khong chi theo thoi gian, ma con trén cac thanh phan chinh cua tong no

phai tra bén ngoai, vn da bi phan 16n cac nghién ciru hién c6 boé qua. Trong cac

VIEN CHIEN LUOC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUOC VIET NAM


https://dx.doi.org/10.22617/FLS220141-3

I ——————————.
nén kinh té thi trudng méi ndi (EMES), su gia ting cic khoan ng phai tra bén
ngoai cua mot qudc gia co lién quan dén sy gia ting bat binh dang ban dau va
su giam bat binh ddng sau d6. Diéu nay duong nhu dugc thuc day bai thuc té 1a
cac kénh ma qua d6 d6 ma tai chinh 1am ting bat binh dang c6 xu huéng hoat
dong ngay lap tac, trong khi cac kénh ma d6 mo tai chinh lam giam bat binh
dang c6 xu huéng hoat dong cham hon. Vé co ban, méi lién hé gitra d6 mo tai
chinh va bét binh dang c¢6 xu hudng yéu hon & cac nén kinh té tién tién so voi
EMEs.

Tai vé toan vin tai day
Tro lai trang dau
6. Chinh sach tién té & cic nwéc dang phat trién dé gip thién tai (Monetary

Policy in Disaster-Prone Developing Countries).

Nguén: IMF

Tac gia: David Cook va Nikhil Patel

Chii dé nghién citu: Nghién ciru tién té - ngdn hang

Ngay xudt ban: 1/4/2022

Bai nghién ctru phén tich cac ché do chinh sach tién t& & cac nén kinh té moi
ndi va dang phat trién ma c6 thién tai lién quan dén khi hau duoc coi 1a nhiing
ct soc kinh té vi mo 16n. Mot ban bao céo phan tich ciia IMF duoc cong bd
xung quanh tac dong cua thién tai dén cac bién sb kinh té vi mé quan trong va
cac phan ¢ng cta chinh sach tién té. Cac qudc gia c6 mirc d6 doc 1ap vé chinh
sach tién té téi thiéu, thuong phan tng bang cach that chit chinh sach tién té,
trong mot sb trudng hop, chinh sach tién té duoc diéu chinh. Do thiéu sy ddng
thuan vé phuong phap tét nhat trong nhitng truong hop nay, moé hinh Keynes
mé&i dbi véi nén kinh té mé, nho ma cé cac cu sbc thién tai dugc sir dung dé
danh gia phtc loi theo quy tic chinh sach tién té thay thé. Cac két qua cho thay
cac gidi phap ung pho véi lam phat trong khi van cho phép céc sai 1éch tam thoi
S0 V6i muc tiéu dit ra 1a chinh sach tbi da hoa phuc loi. Cac co ché thay thé nhu
lam phat myc tiéu nghiém ngat, ty gia hdi doai ¢ dinh, hoic cac quy tac Taylor
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ma phan anh 1 rang v6i hoat dong kinh té hoic ty gia hdi doai s& giy bat loi
cho phuc loi.

Tai vé toan vin tai day

Tro lai trang dau

VIEN CHIEN LUQC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUOC VIET NAM



NGHIEN CUU CHUYEN SAU
CHINH SACH TIEN TE TRONG MQT MO HINH TANG TRUONG

Tém tit

Bang chting thuc nghiém cho thiy rang suy thoai c6 anh huong lau dai
dén nang luc san xuat cua nén kinh té. Cac tai lidu gan day da gin cac co ché
tang trudng noi sinh vao trong cac md hinh chu ky kinh doanh dé giai thich cho
nhiing tac dong "seo" nay. Tuy nhién, viéc thuc hién chinh sach tién té toi uu
trong cac boi canh nay van chwa duoc tim hiéu ky.

Bai bao nay cung cb gia ca cang nhac (sticky price - su khang cu trong viéc
thay d6i gi4, mic du nhiing su thay do6i trong nén kinh té cho thay rang mot muac
gia khac 13 toi wu) cta truong phai Keynes moi (NK) c6 tinh dén dong luc noi
sinh trong nang sut tong hop. M6 hinh ndy c6 cach thé hién twong tu nhu mo
hinh NK hai phuong trinh, vi mét diéu kién bo sung lién két ting truong niang
suat v&i chénh 1éch san luong hién tai va du kién trong tuong lai.

Nha nudc khong tham gia trong cac khoan tro cap nham khac phuc cac yéu
t6 tac dong bén ngoai lién quan dén ting ning suat, chinh sach tién té téi uu day
lam phat cao hon mtc muc tiéu khi cac khoan trg cap giam bét tac dung. Trong
qua trinh phuc hoi sau mét thoi ky ZLB (Zero Lower Bound-ZLB 1a mot cong
cu chinh sach tién té mo rong trong d6 ngan hang trung wong giam 1ai suat ngan
han xubng 0 dé kich thich nén kinh té), chinh sach tién té toi vu dé dat mac lam
phat tam thoi trén mirc muc tiéu, gitp giam thiéu thiét hai vé 1au dai. Sau ct sdc
chi phi day tao ra ap luc lam phat, ngan hang trung wong c6 thé chap nhan sy
gia ting lam phat 1én hon so v&i md hinh c6 ning suét ngoai sinh.

Loi ich tir sy cam két ciia ngan hang trung wong dua ra nhitng 11 hira dang
tin cay vé chénh 1éch san luong trong twong lai cho phép ngan hang trung wong

kiém soat ting trudng ning suat hién tai.

Giai thi¢u chung
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Cac nghién ctu gan day két hop cic mé hinh dé nghién ctu chu ky kinh
doanh va chinh sach tién té véi cac co ché ndi sinh tang nang suat. Mot muc tiéu
ctia (cac) nghién ctru 1a ndm bat hiéu tmg tac dong lau dai cua suy thodi: day 1a
hién tuong khi suy thoai xay ra d6i khi gy thiét hai lau dai vé phia cung cua
nén kinh té. Trong hai thap ky qua, nghién ciu thuc nghiém rong rii cho thay
nhitng tac dong bét loi nay. Vi du, nghién citu cua Cerra va Saxena (2008) 1an
dau tién chi ra rang cac cudc khing hoang tai chinh va cac cudc khung hoang
khac c6 lién quan dén ton that san luong thuong (ma) khong thé dao nguoc. Cac
nghién ctu cua Ball (2014), Blanchard, Cerutti va Summers (2015), va Martin,
Munyan va Wilson (2015) ghi lai mét thuc té twong tu Su suy thoai & cac nén
kinh té phat trién. Queralto (2020) nhan thay rang, phan I6n nhiing thiét hai nay
1a do suy giam ning suét lao dong va ning suat tong hop cac nhan té (TFP).
Reifschneider, Wascher va Wilcox (2015) chi ra rang cudc Pai suy thoai & My
lién quan dén tac dong bat lgi ctia tong cau 1én san luong tiém niang va TFP.
Tuy nhién, cau hoi dit ra 1a chinh sach tién té nén duogc thuc hién nhu thé
nao trong mot mdi trudng co yéu té ndi sinh ting nang suat, hau nhu van chua
dugc giai dap. Bai nghién ctu nay tim cach gop phan lap day khoang trong noi
trén bang cach khai quat mé hinh 1y thuyét Keynesian méi (NK) dé cho phép
dua vao (mo hinh) cac khoan dau tu nang cao ning suat bao gém ting ning suat
téng hop cac nhan t6 TFP va nghién ctru chinh sach tién té tdi wu trong bdi canh
d6. Muc tiéu 1a cung cap mot thiét 1ap co thé phan tich dé theo doi sat nén kinh
té NK tiéu chuan va tap trung vao viéc liéu su hién dién cia cac dong luc ning
Suat ndi sinh c6 anh hudng dén cac bai hoc chinh lién quan dén viéc thuc hién
chinh sach tién té tir mé hinh NK trong 1y thuyét hay khong, va anh huéng nhu
thé nao.
Trong nén kinh té duoc nghién cuu, ViéC tao ra cac loai hang hda trung
gian méi 1a ngudn goc cua tang nang suat noi sinh, theo Romer (1990). Hang

hoa trung gian dugc sir dung lam dau vao trong qua trinh san xuat hang hoa cudi
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cung. Dén lugt minh, cac nha san xuat loai hang héa cudi cing phai chiu sy xac
dinh cta gia nhu da chi ra trong nghién ctu cua Calvo (1983). Khu vuc doanh
nghiép san xuit cac loai hang hoa trung gian mai. Nhu thuong thiy trong cac
md hinh ting truéng ndi sinh, kha nang phat trién thanh cong san pham mai cua
mot doanh nghiép lién quan dén tac dong lan toa tir bén ngoai (spillovers), trong
d6 nd phu thuoc mot phan vao hoat dong cia cac doanh nghiép khac hodc cac
cong ty khac. M6 hinh nay cho phép tac dong lan toa kién thire (theo do kién
thirc do mot doanh nghiép tao ra s€ mang lai lgi ich cho cac doanh nghiép di
sau) va lan téa kinh nghiém thuc tién (theo d6 kinh nghiém trong qua trinh san
XUat cac d6i mai hién co ciing tao ra kién thuc thuc té hiru ich cho cac doanh
nghiép di sau). Nhitng tac dong lan téa nay, hay con goi la ngoai tng, thuong cod
nghia 14 trang thai cAn bang cua thi truong 1a khong hiéu qua.

Mo hinh nay cé cach thé hién tuong tu nhu mé hinh NK hai phuong trinh
(bao gom duong cong IS dong va dudng cong Phillips), véi diéu kién bo sung
qua d6 ting trudng ning suat phu thudc tich cuc vao chénh léch san luwong
(output gaps) hién tai va chénh léch san lugng du Kién trong tuong lai. Sy phu
thugc nay phat sinh vi hai 1y do: thi nhat, chénh 1éch san lugng trong tuong lai
thap hon c6 nghia 1a lgi nhuan doc quyén thap hon tir cac cai tién mai, va do do
lam suy yéu dong luc cua cac doanh nghiép dé phat trién cac loai san pham
trung gian méi. Tha hai, hoat dong hién tai va tuong lai thap hon dan dén tac
dong lan toa kinh nghiém thuyc tién giam di, 1am giam ting truong.

Cach thé hién caa mo hinh dé van dung va c6 thé dugc sir dung dé co
duoc két qua phan tich udc lwong bac nhét tac dong cua cac ct séc kinh té
giong nhu trong md hinh NK. Mot cua soc tién té trong nén kinh té thé hién &
viéc ha thap duong cong cua chénh 1éch san lugng s& dan dén viéc tam thoi 1am
giam ning suét, va khién san luong va TFP giam lién tuc. Nhing tac dong nay
pht hop véi nghién ciu gan day (Moran va Queralto 2018, Jord'a, Singh va

Taylor 2020) ring thit chat tién té din dén giam sat 1au dai vé phia cung.
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Tiép theo toi chuyén sang chinh sach t6i wu. Néu cac khoan trg cép lao
dong bat thuong cua nha nude dé giam bot ngoai Gmg, thi chinh sach tién té toi
wu dé dat lam phat luén dat mac muc tiéu, dan dén phan bd (ngudn luc caa nén
kinh té) s& hiéu qua. Nguoc lai, néu khong co trg cap bat thuong cia nha nudéc,
thi chinh sach tién té toi vu tuan theo nguyén tic: cho phép lam phét ting cao
hon muc muyc tiéu bat ctr khi nao ngoai ing tang trudng cao so Véi tro cap. Vi
du: tiép theo sau cu s6C ngoai tng tam thoi 1am giam gia tri dong loi ich cua hod
gia dinh dai dién (ct sdc 1am cho ting truong c6 gia tri hon va c6 lién quan dén
ngoai tng lén hon), s& 1a t6i wu néu cho phép lam phat tang cao hon muc tiéu.
T6i ciing chi ra ZLB c6 thé dan dén giam TFP va giam san luong, vi ngan hang
trung wong khong c6 kha ning ngin chin sy syt gidm chénh léch san luong dan
dén tang truong ning suat cham lai. Tuy nhién, ngay ca mot ngan hang trung
wong than trong cling ¢ thé co cac bién phap khuyén khich dé cho phép lam
phat tam thoi ting sau mot dot diéu chinh ZLB, diéu nay 1am giam thiéu mot s6
thiét hai vé 1au dai.

T6i cling phan tich phan tng cua chinh sach tién té t6i wu dbi véi cac ca
sbc chi phi day tac dong toi ap luc lam phat. Toi nhan thiy ting trudng noi sinh
lam giam tac dong ctia ngan hang trung wong khi khuyén khich lam phat gia
tang cao hon (va giam chénh léch san luong nho hon) so voi mé hinh tiéu chuan
c6 ning sudt ngoai sinh. Boi vi khi dbi pho voi chénh 1éch san lwong chuyén
sang Am, ngan hang trung uong c6 thé lam giam pham vi mac d6 thiét hai vé
phia cung. Cudi cung, toi kiém tra chinh sach t6i wu theo cam két va xac dinh
loi ich tir kha ning cam két phat sinh do ban chét cua ting trudng ning suat
trong twong lai. Do d6, mdt ngan hang trung wong c6 thé tu cam két vai cac
hanh ddng trong twong lai c6 thé thuc day ting ning suat hién tai nhd trién vong
chénh 1éch san lugng cao hon trong tuong lai theo cach khong dang tin cay néu
thiéu vang kha nang cam két, do chi phi thuc té sau lam phat cao hon.

Nhirng nghién ciru cé lién quan. Nghién ctru nay lién quan dén nghién ctru
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dong luc ning suét ndi sinh trong cac md hinh tién té va chu ky kinh doanh, bao
gom cac nghién ctu cia Fat’as (2000), Comin va Gertler (2006), Kung va
Schmid (2015), Moran va Queralto (2018), Benigno va Fornaro (2018),
Anzoategui va cong su (2019), Guerron-Quintana va Jinnai (2019), Bianchi va
cong su (2019), Queralto (2020), Garga va Singh (2021), Ates va Saffie (2021),
Gornemann va cong su (2020), va Fornaro and Wolf (2020). Trong d6, gan day
nht v&i nghién cttu cia Benigno va Fornaro (2018), Garga va Singh (2021), va
Fornaro va Wolf (2020), tap trung vao viéc diéu hanh chinh sach tién té. C6 mot
s6 khac biét quan trong gitra nhimg nghién ctru trén va bai nghién ctiu cua toi.
Trudc tién, & day toi tip trung vao md hinh 1y thuyét NK vai thiét 1ap ct soc
gia, nhu duge trinh bay trong Woodford (2003) va Gali (2015), van 1a md hinh
chu yéu dé phan tich chinh sach tién té. Nguoc lai, Benigno va Fornaro (2018),
Garga va Singh (2021), va Fornaro va Wolf (2020) tap trung vao cac khuén kho
c6 muc luong hoan toan ctiing nhac hoic muc luong thay d6i manh. Tha hai,
nghién ctru ndy nhan manh cach cac ngoai tmg trong cac mo hinh tao ning suat
noi sinh hinh thanh nén chinh sach tién té theo ky vong. Hanh vi ctia nhiing
ngoai tng 1a chia khoa dé thuc hién chinh sach tién té t6i vu hién, nhung chua
duoc cha ¥ nhiéu trong cac nghién ciru hién co.

Cubi cung, va it quan trong hon, t6i ung ho cac dong luc niang suat bang
cach cho phép md rong nhiéu loai san pham trung gian nhu trong nghién ctu
ciia Romer (1990), trong khi phan 16n cac nghién ctru lién quan dya vao cac md
hinh thang chat lugng nhu trong Aghion va Howitt (1992). Mot wu diém cua
cong thire hién nay 1a n6 hd tro mot cach thuan tién nén kinh té NK, khi cac loai
hang hoa trung gian gan nhu tro thanh nhiing san pham thay thé hoan hao.

Nghién ctru nay ciing lién quan dén nghién ctiru d6i vai su gia nhap cua cong
ty trong cac mo hinh chu ky kinh doanh, vi du Bilbiie va cong su (2007),
Bilbiie, Ghironi va Melitz (2012), hoac Bilbiie va cong su (2019). Nghién cttu

nay ciing chia sé sy nhan manh cuaa cac cic nghién ciu vé viéc tao ra san pham
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noi sinh, nhung diém khac & chd toi nhan manh vai trd trung tim cta cac ngoai
g lién quan dén qua trinh ting ning suat. Cubi ciing, mot tap hop céc nghién
ctru lién quan gan ddy ciing ching minh cac tic dong vé phia cung cta chinh
sach tién té, thong qua sy khong déng nhat gitra cac nha san xuat, bao gom cac

nghién cttu cua Bagaee, Farhi va Sangani (2021) va Reinelt va Meier (2020).
2. M6 hinh

Hai dic diém trung tam cua mo hinh la: Tha nhit, cac doanh nghiép xac dinh
gia trén co s¢ so sanh nhu trong mo hinh Keynes moé1 (vi du: Gali 2015), ngu y
rang chinh sach tién té c6 nhitng tac dong thuc. Thi hai, ting trudng ning suét
1a két qua cua hoat dong ddi moi ¢6 muc dich ctia cac doanh nhan, va do dé
phat trién noi sinh.

Thoi gian 12 10i rac va duoc xac dinh boi t = 0,1,... Nén kinh té 1a noi sinh
séng cua cac ho gia dinh, doanh nghiép san xuat hang hoa cubi cing, doanh
nghiép san xuat hang hoa trung gian va cac doanh nhan. Hang hoa trung gian
duoc st dung dé san xuat hang hoa cudi cung. Cac doanh nhéan st dung lao

dong “co k¥ niang” dé tao ra cac loai hang hoa trung gian méi.
2.1 Ho gia dinh

Gia st mot dai dién trong mot ho gia dinh séng vo han (infinitely-lived

household) tim cach t6i da hoa

. | Nlte st
lEnZﬁ’t"-ﬂ' (lug{ifﬂ— e ).- m

P T+ 14y

Trong do, G = (Jri: (i) %‘ﬁ) - 1a chi s6 danh gida muc tiéu dung hang hoa
cudi cung, vai Cy(i) biéu thi s lugng hang hoa th i ma ho gia dinh tiéu thu; Nt
1a lugng lao dong hang hoa (hay lao dong “khéng c6 tay nghé”) cung cap cho
doanh nghiép san xuat hang héa trung gian; S; 1a sé luong lao dong (“co ki
nang”) dugc cung cap cho doanh nghiép; va & 1a yéu té chuyén dich bén ngoai
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cua ty 1é chiét khau cua dai dién ho gia dinh, dugc gia dinh 13 tudn theo quy

trinh tu hoi quy bac mot. Han ché ngan sach thoi ky c6 dang:

1
/ Pt(_i')c't{f)df + QI‘BI {_‘: B.' 1+ H'rn.f"\"!' + I'".’H,I'S.f + EF. - T;'u (2)
0

Trong d6 Q¢ 1a gia cha trai phiéu chiét khdu mot ky, Bt 1a ndm gitr cic trai phiéu nay,
Wila lwong lao déng pho thong, W la lwong lao dong c6 ky nang, Dt la co tie tir
quyén s& hitu doanh nghiép, va T: la thué tron go6i (thué mot lan).
Dé biéu thi chi s6 gia ca hang hoa cudi cung, cac diéu kién téi wu nhu sau:

1 T
P = (/': Pi(i)" 'd.i) (3)

EC:—J ' 1 ‘D'
Q; = fE {— £+l } 4
4 t (_-Cif C!- 1 P:‘—l ( J
p Wh
NfC ==, (5)
P
wr W, .
\.‘);—(f = Tt ([’J}
t

2.2 Doanh nghiép san xuat hang héa cudi cung

MJi doanh nghiép san xuat hang hoa cudi cung chi ¢ thé dit lai gia cua nd
véi xac suét (1 — 0), va do d6 ty 1¢ 6 doanh nghiép giir gia khong doi trong mot
khoang thoi gian nhat dinh. Ham san xuat caa bat ky doanh nghiép san xuat

hang hoa cudi cung i € [0,1] 14

As oy O\ 7
1:(:'):“ zfu.j)‘de) . (7)

trong d6 Y(i) 1a san luong cta hang hoa cubi cung tht i, Z; (i,j) 1a sb luong
hang hoa trung gian j, véi j € [0, A, duoc st dung bai doanh nghiép san xuat
hang hoa cudi cing i, A; 1a pham vi céc loai hang hoa trung gian ma ton tai
trong khoang thoi gian t, va 9> 1 1a d6 co din cua kha ning thay thé gitta cac

loai hang hoéa trung gian. Goi P,(j) biéu thi gia cia mot don vi hang hoa trung
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gian loai j, viéc téi thiéu hoa chi phi ma doanh nghiép i thuc hién phai dap tng
cac diéu kién sau. Pau tién, nhu cau d6i voi loai hang héa trung gian j tir doanh

nghiép i duoc thé hién qua

P —i
Zy(i,§) = (P;;f }) 70} 8)

Trong d6 1a chi s6 gia ca cua hang hoa trung gian. Thir hai, chi phi san xuét
bién thuc té ctia doanh nghiép i, ky hiéu 14 MC,, duoc tinh bang: va do d6 tuong

tu ddi Vi tat ca cac cong ty san xuat hang hoa cudi cung.

- Ay 1T11'.r
Pzt = ( P.4(5)" *’dj) (9)
0
MC, = PI 24 (10)
t

Véi chi phi can bién di duoc tinh, mot doanh nghiép thuc hién tai téi uu hoa
trong khoang thai gian t chon mot muc gia P dé ti da hoa gia tri hién tai cua loi
nhuan duoc tao ra trong khi gia d6 van dugc ap dung. Piéu nay dan dén diéu

Kién t6i wu thong thuong:

o
) . - P €
“;_"”'—F'J—{{L—ffc*(: 1 . ‘A ‘A . , . 2
Trong do: ~ ' — 3G * 1a loi ich bién cua ti€u dung (véi U; the

hién loi ich tirc thoi) va
- Pt '
tit+3 — (Hﬂ_j) VH_]‘ 13 san h,z d,\ , . ..
pham dau ra cua doanh nghiép trong giai doan
t+j.

2.3 Doanh nghiép san xuat hang hoéa trung gian:
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M6t nhom cac doanh nghiép san xuit st dung lao dong phd thong dé san

xuat hang hoa trung gian, duoc biéu hién qua ham tuyén tinh:
Z3) = NuGi), (12)

trong d6 Z; (j) 1a s6 lwong hang héa trung gian j € [0, A;] dugc san xuét ra.
Goi Dy(j) biéu thi lgi nhuan thuc té (hodc cb tac) trong thoi ky t cua doanh
nghiép san xuat hang hoa trung gian j. Doanh nghiép san Xuat nay sé& tao ra

phuong trinh sau:

. Fay [” (1 =7 I'} Wael . ..
() = £ : A 13
t) Poa) 2 () ( P ) () (13)
Véi diéu kién:
P. (i L) I o
Zi(j) = ( .':I‘i[-”) [ Yi(i)di, (14)
.t )]

trong d6 1,12 tro cip lao dong pho thong (co thé thay doi theo thoi gian), va
(14) két hop diéu kién két toan thi truong hang hoa trung gian j,
Z(3) = Jy 4, )i ygi (8).

Giai phuong trinh trén giup dua ra dinh gia thong thuong

sy U _ 7 , \ ,
P-1(7) = 357(L =T )Wat ysi bt ky j € [0.1]. Didu kién nay c6 thé dwoc

két hop véi chi s6 gid hang héa trung gian (9) dé tao ra biéu thuc tinh chi phi
bién thuc té cua doanh nghiép san xuat hang hoa cudi cling:

t? l |:l - TTI.II}WI:".I!

MOy =
! {1‘?—1}11:..% P

(15)

Viéc dua cac phuong trinh trude d6 vao (27) sé thu duoc biéu thirc tinh co

trc nhu sau:

1
2 i
2.4 Doanh nhan
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M6t bo phan 16n cac doanh nhan sir dung lao dong c6 k¥ niang lam dau vao
trong hoat dong d6i mai cua ho. Pau ra cua hoat dong nay 1a viéc tao ra céc
kiéu dang m&i cua hang héa trung gian. Mot doanh nhan phat trién mot thiét ké
mai s& nhan duoc bang sang ché vinh vién cho san pham méi dugc phat hién.
Mot thiét ké duoc phat minh trong khoang thoi gian t s& duoc st dung dé san
XUat bat dau tir khoang thoi gian t + 1. Sau phat minh ban dau, mot thiét ké tro
nén 18i thoi (ngoai sinh) véi xac sut ¢ € [0,1]. Do d6, phan thuong tir mot

kham pha mdi, duoc ky hiéu la I't, la

[ 4 T
Bl
E { P nf-+*}

i=1

AU
=B ¢ ﬁ,'rH(Uerf.u’l‘l'r.n) : (17)
Uey

Ham san xuét cua cac thiét ké mai co dang sau. Mot don vi lao dong c6 tay

nghé cao co thé duogc sir dung dé tao ra cac thiét ké moi Wy
W, = eVt AN, (18)

trong d6 bién ; 1a mot nhidu ngau nhién ngoai sinh tuan theo quy trinh tu
hoi quy bac mot. Ham san xuat nay cho phép tao ra hai loai “tac dong lan toa”
duoc nhan manh trong cac nghién ciu Vé ting truong ndi sinh. Pau tién, bién
hién thong qua su hién dién cia A, trong (18), 1a sy lan téa kién thic nhu trong
Romer (1990), theo d6 nhitng nd lyc cia cac nha sang tao trudc day tao ra kién
thic hiru ich cho cac nha sang tao hién tai. Thir hai 1a hiéu ung lan téa kinh
nghiém thuc tién theo quan diém cia Arrow (1962) va Romer (1986), theo d6
kinh nghiém trong qua trinh san xuét, dugc thé hién boi lugng lao dong tham
gia san xuat cac san pham trung gian hién c6 N; = f;t Nt(j)dj va ciing 1a san
pham phu cia viéc tao ra kién thic hitu ich trong qua trinh phat trién cac doi
méi tiép theo. Tham sé 1> 0 diéu chinh mic do su lan téa cua kinh nghiém thuc
tién. Toi s& gia sir rang tham sé nay bi gidi han trén bai d6 cong caa phan ich 1oi

VIEN CHIEN LUOC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUOC VIET NAM



I ——————————.
cua lao dong: 1 <¢. Pay 1a mot gia dinh ky thuat dam bao rang van dé cua nha
lap ké hoach x4 hoi duoc Xt 1y tot.

Sau d6, diéu kién tdi wu cua doanh nhan dugc dua ra boi

I‘Fre R :
P’

F;"IIE — |[1 — Th-‘;} {1@}
. TS.t LR ~ r 1~

Trong dé ™ 1a ho trg lao dong c6 k¥ nang

2.5 Can bang tinh/cin bang dirng (statitionary equilibrium)

Gan quy tac tinh gia tir cic nha san xuat truc tiép vao (8) cac san luong

Z(i.7) = A7 " Yu(i) | Két hop diéu Kién nay voi didu kién can bing thi

. . . , ) _ 1A o
truong d6i  v6i  hang hoa lao  dong, M Jo Joo" Ne(io )dgeic— —

A, N g g N g = .
Jo Js Ze(2,7)djde | ching ta co Jo Ye(d)di = A7 TNy Cybi cung, sur
dung biéu thac nhu cau dbi véi bat ky hang hoa thanh pham i,

; — Pt(") - Y 9 A A r- 2 Ao \
Vi) = ("57) Ys tao ra ham san xuat sau doi véi san luong cuoi cung

v = (Ja vy =tai)

1

Y: = ATV Ny fog (20)

trong d6 vt 1a chi so phan tan gia gitra cic nha san xuat hang hoa thanh

pham:

o= /01 (PT())_d > 1. o

Theo (20), san lugng tong hop ting vai tong cung hang héa lao dong, Nt, va
Vi s6 do ctia cac trung gian sén co, At. Anh hudng cua s6 do cia cac trung gian
san c6 1én san luong Ion hon khi cac loai trung gian it ¢6 kha ning thay thé hon
(9 1a nho). Khi c4c trung gian 1a cac thay thé hoan hao, 9 — oo, mt mirc tang s6
céc trung gian sin c6 khong 1am ting san luong. Hon nita, tong san luong giam
khi chi s6 phéan tan gia vt ting 1én.

Céc trung gian san c6 phat trién theo phuong trinh sau
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A1 = @A + Wi Sy, (22)

thé hién phan 16n hang hoa sin ¢ tai t+1 1a tong ¢ cta tap hop céac thiét ké
giai doan t ma khong tré nén 161 thoi, cong voi cac thiét ké mai duoc phat hién
trong giai doan t.

Nén kinh té thé hién tang truéng dai han duong. S& thudn tién khi dién dat
cac diu kién cin bang vé gia tri cac bién ¢ trang thai dimg. D6i v6i muc dich
nay, xac dinh
Ap Y% Ly Iy

3 3 -
At o —2 Lo ]

» Att‘l%l Atﬂil Atﬂj ’ (23)

{gtayiapt,rt} = {

O day Gt > 1 1a (tong) murc ting trudng cla cong nghé, va Yt, Dt, va I't, 1an
lugt 14 cac ban nguoc xu hudng cua tong san luong, loi tirc, va gia tri cta cac
loai khac. Khi d6, c6 thé viét lai cac diéu kién can bang dat t6i khéi ting truong
cua mo hinh la

G = ¢ + e¥* NS, (24)

PtﬁytN;? — (1 - Ts.t)xsfyt*(ZS)

o [PBeSt+1—Ct ),
r, = IE,; GV [Dt—l—l —+ qﬁrt—n—l] }(26)
1
Dy = gﬂfctytvt:(zn

trong d6 ching tdi sir dung cac dinh nghia tai (23), va van dung (6) dé loai
bo lwong lao dong co tay nghé Wst.
Cac diéu kién can bang con lai 1a nhu sau. Két hop (28) va (5) va str dung

Ct = Yt cho ra biéu thirc sau ddi véi chi phi can bién thuc:

MC; = Trt ) ING V.

(1 —
Ban nguoc xu hudng cia ham san xuat tong hop (20) don thuén 1a
Vi = Nt/’vt- (29)

Cubi cung, phuong trinh Euler (4) c6 thé duoc viét lai 1a
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eSt+1 IV P, —1 }

— P—1
Q= PR o5, 5 G

(30)

Cac diéu kién can bang (24)-(30), cung véi (11) va (3), phai dugc thoa man
bang vector noi sinh {Gt, Yt, Dt, r;, Nt, St, MCt, Pt, Pt*}, véi chinh sach {Qt,
Tn,t, Ts,t} va cac ct sé¢ ngoai sinh {Zt, V't}.

Mo hinh dit trong diéu kién nén kinh té tiéu chuan Keynes moi: néu 3 — «
(cac loai trung gian khac 13 cac thay thé hoan hao), hodc néu y — o va ¢ = 1
(nhu vay S; = 0 va At 1 hing s6), khdi ting truéng cia md hinh tré nén khong
thich hop, va cac diéu kién can bang lap lai mo hinh tiéu chuan Keynes méi.

2.6 Cac anh hudng ciia cac cu soc tién té va mire chiét khau

Phan nay cho théy udc lugng bac mot tao ra mot dai dién tryc quan va co thé
xtr Iy ciia mo hinh. Pbi v6i phan con lai, toi gia thiét rang cac trg cap T, va Tsy
1a hang sd va duoc dit dé duong tang trudng can bang cua nén kinh té (BGP) 1a
hiéu qua. (Phan bd hiéu qua dugc mo ta trong Phéan 3).

U6c lugng bac mot cua (24) tao ra

gt = (1 — @) (s + i + §
gt ( .)(Ut Yt t) (31)

trong do ¢ = ¢/G" € (0,1) véi G* > 1 biéu hién muc ting trudng hiéu
qua. (Cac bién c6 mil truong hop thap hon thé hién cac do léch log-deviations tir
BGP cua cac bién nguoc xu hudéng dinh nghia trong (23): G=09—9=
log(Gt) —log(G), 9t = yt —y = log(Vt) —102(Y) 4 tuong tu, & do
mot bién khong co ky hiéu thoi gian chi gia tri cia né trong BGP).

Trong cac do Iéch log-deviations, (25) 1a

Ve + Yt + Y = 95t + Y (32)

Log-linearizing (26) tao ra
Y =—0 + E {AG+1 — A} + (1 — E)]Et{'jt+l} + BE; {J441} (33)
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Trong do B=p ¢/G* € (0,1), cubi cing (27) co thé duoc viét thanh cac
do 1éch log-deviations nhu

dht - 5Qt: (34)

Trong d6 & = (2+4) c6 hé sb co gidn loi tic lién quan téi san luong (nguoc
xu hudng). Két hop (31) va (32) dé loai bo 5, va 1ong biéu thirc két qua (cung
véi (34)) vao (33), tao ra

2 ~
—Et {gt+l}1
1+ (35)

gt = &t + 1w (Gt — BE: {Gr1}] + 0B {141} +

Trong do

p=¢/(1-9)>0,w=(1+¢)/(1+9)>0,5=E-1D1=-0)/1+?) >0, 3 trong

do

g = (1+2) 7 [(1+9) (% — BE {$e11}) + Ee(AGsn) | -

phu thudc chi vao cac ca séc ngoai sinh i, (t

Phuong trinh (35) chi ra rang cac bién dong ting truéng cong nghé phan anh
(1) anh huong tryc tiép cac bién dong ngoai sinh, véi niang suat doanh nghiép
cao hon (yt cao) hodc su chiu dung kéo dai cua ho gia dinh cao hon (Et {Alt+1}
cao hon) dan dén tang truong cao hon; (2) tac dong cua kinh nghiém thuc tién,
véi gia tri thlr hai bén phia tay phai cua (35), qua d6 san luong xu hudng trén
tao ra ting trudng ning suat nhanh hon; (3) anh hudng cta san luong tuong lai
cao hon ddi véi loi tirc ky vong, c6 trong gia tri thir ba & phan bén phai cia (35)
(luu ¥ rang thanh phan tham sé & 1a mot ham ting cua hé sé co dan lgi tic trén
san lugng, d); va (4) cac ky vong tang truong tuong lai.

Cac diéu kién can bang con lai co thé két hop vao mot Puong cong New
Keynesian Phillips Curve (viét tat 1a NKPC) va mot phuong trinh “IS dong”
(DIS). Vi vay, mé hinh c6 mét dai dién tuong ty trong tai liéu nén kinh t& NK,

v6i mot dicu kién thém xac dinh ting truong cong nghé. Dé it = — log(Qt) thé
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hién muc 14i suat danh nghia ngin han va nt = log(Pt) — log(Pt—1) 1a muc lam
phat, gia thuyét dudi day thu duoc két qua.
Gia thuyét 1 (M6 hinh ting truong Keynes méi). Theo trat tu thir nhat, cac
bién noi sinh cia moé hinh Jt+ ¥t+ Tt thoa man cac didu kién

(DIS) = — Ft — B {my1} — (1 = Pc)Ct} + ﬁﬁt + Ee {Gt41} . 37)

(NKPC) m = A1+ 9)g + BE {741} '(38)

. L= = 37 .
(Growth) g, = g¢ + nw [§t — BE; {Jes1}] + OB; {Gesa} + 1':9@]]3: {Gt+1},

(39)

Trong d6 L = (1 — 0)(1 — OB)/6.

Biang chieng: Trong Phu luc A.

Céac phuong trinh trén c6 thé duoc b6 sung vai mot diéu kién xac dinh mic
141 suat chinh sach tién té i; thay doi nhu thé nao theo thoi gian dé xac dinh
nhitng dong luc cta nén kinh té. Trong phan con lai mtc chinh sach dugc gia

thiét theo mot quy tic Taylor don gian:

%t = OrTt v, On > 1, (40)

trong d6 vt ~ AR(1) hap thu mot ca sbc chinh sach tién té.

Tiép dén, t6i minh hoa bién dong ciia mo hinh bang cach chi ra cac anh
huong cua cac ca soc tién té va ty 1& chiét khau, voi cac gia tri tham s cho
trong Bang 1. Cac tham $6 0, < b9, 0€ va or l1a tiéu chuén trong cac nghién
clru, va dugc dit theo cac gia tri chuan. Cac tham sd con lai diéu chinh qua trinh
ting trudng. DO co din thay thé gitta cac loai hang hoa trung gian, 9, duoc dat
bang 3, mot gia tri thap hon nhiéu so voi doi trong hang thanh pham ciia no -
phu hop véi bang chiing trong Broda va Weinstein (2006). Toi dit ty 18 séng sot
cong nghé, ¢, theo mot gia tri ¢ chat thap hon thiy trong cac nghién ctru lién
quan. Céc gia tri thap hon ciia tham s6 nay lién quan dén mot hé sé co dan 1on

hon cua gf, nhu da 1am rd boi (31). Toi dat mot gia tri tuong d6i thap cho tham
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s6 nay dé bu dap phan nao cho su thiéu ving cac do tré pho bién cong nghé noi
sinh, ma (nhu nhan manh bai Comin va Gertler (2006)) 1am cong nghé tong hop
c6 tinh chu ky hon. Su lan truyén kinh nghiém thyc tién n, ma khong co cac udc
tinh sén co, dugc dat dé cac ham y ctia moé hinh ddi véi duong TFP tong hop
theo mot cu sbc tién té twong d6i phu hop vai bang ching thuc nghiém - ma goi
¥ mot anh hudng trung han 1én TEP cua gitra mot phan ba va mot phan sau tac
d6ng ngin han 1én GDP, nhu cho thay ¢ sau. Tt ca cac tham sb tu hdi quy cua
ct sé¢c duge dit bang 0,5, phu hop véi mot lugng chiu dung on hoa. Tuy nhién,
t6i nhan manh rang cac két qua toi md ta bén dudi gitr dinh tinh néi chung, va
khong phu thudc vao sy diéu chinh cu thé.

Tha nghiém thir nhat 1a tang 0,25 phan trdam cu s6cC tién té Vt (ma sé tao ra
mot muc ting 100 diém co ban mirc chinh sach khéng co bat ky phan ung noi
sinh ndo cua lam phat) cho thay trong Hinh 1. Viéc ting theo trong cic mirc
thue thiic giam lam phat va thiéu hyt san luong, nhu trong mé hinh chuan NK.
Cac thiéu hut san luong hién thoi va du kién thip hon trong twong lai, dén luot
lam giam muc tang truedng cong nghé 9t Pidu nay dan dén mat han mot phan
trong TFP tong hop, va t&i mot mac san luong ma giam han so véi xu hudng
clia nd trude ca soc.

Bang 1: Cac gia tri tham s
Ky hiéu Gia tri M@ ta

£ 0.99 Nhan t0 chiét khau ho gia dinh

2 Hé sb co dan cung, lao dong nguoc Frisch

75 Xac suat g1t 214 ¢0 dinh

9 Hé s§ co dan thav the gitra cac loal hane hoa
3 Hé sé co dan thav thé gitta cac loai hang trung
0.925 Tv lé ton tai cua cac loai hang

1.02"" Murec tang truong TFP theo BGP (loai bo x)

2
1.5 Lan toa kinh nghiém thuc tién
1.5 Phan tng véi lam phat theo quy tac Taylor
0.5 Sukéo dai cua casoc tién t&
0.5  Sukéo dai cua ct sgc tv, 1€ chiét khau
0.5  Su kéo dai cta cu soc doi méi sang tao

_gN‘U<-o§) S5O Q)G‘Q(‘D D
>(.

Cac tac dong nay cia cac cu soc tién t& phu hop dinh tinh véi bang ching
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thue nghiém. D thi 2 cho thiy cac anh huéng cua mot muc ting 1éch chuan
trong miac Cac Quy Lién bang Federal Funds, c6 duoc tr mot VAR ma bao
gom, ngoai mot tap hop chuan cac bién kinh té vi mo, chi tiéu R&D khu vuc tu
nhan (mot dai dién cho sy d6i méi sang tao), va TFP dugc diéu chinh tdi uvu hoa
tir Fernald (2014). Mot su thit chat chinh sach tién té cua My 1am cham R&D
va dan dén mat han mot phan trong TFP. Bon muoi quy sau d6, GDP van dudi
dang ké duong di trude cu sdc caa nd, bai mot sé luong twong tu sut giam trong
TFP. Cac anh huong nay phu hop véi nhitng cai da dugc tim ra baoi Jord' va
cong su (2020), ma str dung mot phuong phap khac (dua vao chinh sach “bd ba
bat kha thi” trong cac nén kinh té md) dé xac dinh cac tac dong dai han cua
chinh sach tién té.

Thir nghiém tht hai 1 mot giam 14i suat chiét khau ¢t & mirc 0,5, ma véi pd =
0,5, bao gdm mot sy giam trong gid tri (1 — p{)¢ trong phuong trinh (37) cta
25 diém co ban - twong ty quy md cu sbc tién t& duoc nghién ctu trude day.
Cac thay doi duoc trinh bay trong Hinh 3. Ct sdc lam giam tham hut san lugng,
v6i mong mudn giam tiéu dung hién thoi ciia nguoi tiéu ding. Cac anh hudng
dén tham hut san luong va lam phat rat gan véi nhitng van dé thuong thiy trong
ct sdc tién té. Trong truong hop do6, tham hyt san lugng hién thoi va du kién
thap hon anh hudng tiéu cuc ting truéng TFP, va nén kinh té bi mat han mot
phan ning sudt va san luong. Tuy nhién, sut giam tang trudng niang suit nho
hon mot chit so véi trudng hop ct sdc tién t&. Ly do 1a su hién hitu trong (39)
clia gid tri gt, ma ting 1én mot khi (7 thap hon.

2.7 Mot khoang trong dwoc chi ra

Cac diéu kién can bang (37) - (39) c¢6 thé dugc biéu thi dudi dang do 1éch so
v6i phan b gia linh hoat (hodc "tu nhién"), duoc ky hiéu bang chi sb trén n. Dat
Fe = T — T y5i bat ky bién x, ndo. Viéc phan bd gia linh hoat ¢6 dic diém

1a muc san luong (nguoc xu huéng) khong doi, nhu duoc thé hién rd rang bang

cach két hop (28) va (29) voi chi phi can bién thuc té khong doi. Do do,
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Yt = U Chang ta c6 thé viét (37) 1a

1
gt = — [it — B¢ {meq1} — '] + ﬁfﬁt +E¢ {Gt41}
(41)

Hinh 1: Cac phan ung ngi sinh doi véi cac cu soc chinh sach tién té

o Crcpust gop, & o Infaticn., m [0.r.]
Fr -1
&1 oz
e s
aw -4
EY as
T -an
[ 5 i 15 a 5 1o =
Growth rate of techmology, & Apgregaie TEP, 1o

s
s
ara
ET.5
ans =
arLE
] = T T a F 10 1
. Crnnpaat level, gioe! iy =+ J—l—l.{-., as Motminal rate, i (a.r.0
o s
ass
g
FT] a1
-z
s
FT
.. . a - -
] = ik T a = 1 =1
Fenl rate, €, (ar.] Morwtary polley shesl, 14
7 e -
as

ECEE

:
;

Luu y: Cac phan ung thic dcfy doi véi mét it séc tién té tich cuc w. phan
vng ciia lam phat, 1y gid danh nghia va ty gid thwe da nhdn véi 4 @é ching dwoc
biéu thi bang cdc diéu khodn hang nam.

Hinh 2: Céc tic dong dwa trén md hinh VAR ciia mdt ci sdc tién té
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Fed Funds Rate = GDP s R&D o TFP (util-adj.)

——Impulse Response
68% Band
95% Band

0
0 10 2 n a0 0 10 20 30 40 0 10 2 30 40 0 10 0 0
quarter quarter quarter quarter

Luu y: Céc tac dong dong cia cii soc doi véi ty 1é qup Lién bang tir mét mé
hinh VAR dwoc xdc dinh. Nguon: Moran va Queralto (2018).
n — 1 1 T . Z A Y LA~
Trong d6 "t — log(5) +(1—p)G+ m=179¢ 13 1ai sudt tu nhién (ty 1€ s¢€
I ,
chiém wu the trong nén kinh té c6 gia ca linh hoat), véi @D thé hien téc do

ting TFP ¢ trang thai can bang gia linh hoat. Bién sau thoa man

AN ~1 R = E_G ” 2 - !
i =g+ 0B A0t} By = 4% ¢6 thé dugc su dung cung véi (36) dé giai cho 9t chi

A Y 9 J4 4 A H - n o — * < ol — A &
nhu mot ham cia cac ci so6c ngoai sinh: 9¢ log(G™) + rythe — Keles 4
Koy k¢ > 0.

NKPC c6 thé duogc viét dudi dang khoang cach dau ra

T = Aot + BE {meg1}, (42)

Ap = A1 +9). cubi cung, khoang céach tang truéng 9t s& thoa man

gt = nw (Gt — BE {Ge+1}] + OE {Ger1} + BoEe {Ges1} - (43)

Do d6, chiing ta c6 ba phwong trinh cho ba bién Ye, T, Gt Ty 18 13i suét ty

P . 7 ., Z R
nhién "t thé hién anh huong 1én hé thong cua hai ¢t s6¢ ngoai sinh Ct, yt.
Hinh 3: Phan @ng noi sinh ddi véi ct sbc 13i suat chiét khau theo quy tac

Taylor
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) {hatgnat . 5.'.- - N Inflation, = {a.r.)
L0
aa -z
o a3
04k
s
1
-I: s
14 [ ] o 15
Growth rate of l“]um]u&\ Apsrepate TFF, FI—-lr'J.-
4 T A
4 FT
4 anis |
4 Ak
4 a0z b
o 303 — . -
14 ] ] 0 13
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s
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-
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B Al T a1k
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Luu ¥: Phan ting xung doi Véi ci séc 1di suat chiét khau tiéu cwc (t. Céc
phan ung cua lam phat, ty gia danh nghia va ty gia thuc co da dwoc nhan voi 4

dé chiing dwoc biéu thi bang cdc diéu khodan hang ndm.

Tro lai dau trang
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PE TAI KHOA HOC THANG 3 - 2022

1. Hoan thi¢n h¢ thong quan tri rii ro theo Basel 11 tai cac NHTM Vigt Nam:
nghién ciru dién hinh tai Ngan hang thwong mai c6 phin Ngoai thwong Viét
Nam.

Chii nhigm: TS. Nghiém Xuan Thanh, Bi Thu Tinh uy Hau giang, nguyén
Chu tich Hoi d6ng Quan tri Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam

M sé6: DTNH.003/20

Thei gian nghiém thu: 3/2022

Két qua nghiém thu: Gioi

Cidc chii dé nghién ctvu chinh:

- Hé thong hoa day du khung 1y thuyét vé cac yéu cau quan tri rai ro theo
Basel II va qua trinh ap dung Basel Il cia cac NHTM;

- Nghién ctru kinh nghiém cta mot s6 NHTM trén thé giéi vé ap dung cac
quy tic quan trj rai ro theo Basel II;

- Phén tich danh gia thuc trang trién khai Basel 11 cua hé thong NHTM Viét
Nam néi chung va Vietcombank néi riéng; danh gia cac diéu kién can thiét dé
trién khai thanh céng quan tri rai ro theo Basel I1;

- Pé xuat cac giai phap hoan thién hé théng quan tri rai ro theo yéu cau cua
Basel 11 cho hé thong NHTM Viét Nam n6i chung va Vietcombank noi riéng.

Mo td tém tat:

Nham muc tiéu dé xuét giai phap hoan thién hé thdng quan tri rii ro theo yéu
cau cua Basel Il tai cac NHTM Viét Nam tur thuc tién trién khai cua
Vietcombank, dé tai PTNH.003/20 d4 trién khai cac ndi dung nghién ctu cu thé
nhu sau:

Chuong 1 1am 6 cac van dé tong quan tong quan vé hé théng quan tri rai ro
theo Basel 1l tai cic NHTM, gom: 1y luan chung vé rai ro tai cac NHTM, gi6i

thiéu chung vé Basel va Basel II, hé thong quan tri rai ro theo yéu cau cua Basel
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Il tai cac NHTM. Trong d6, ndi dung vé hé théng quan tri rai ro theo yéu cau
cta Basel II dugc nhém nghién ctu tap trung phan tich siu cic van dé mo hinh,
chinh sach, quy trinh quan tri rai ro; ndi dung quan tri rui ro theo Basel II va
quy trinh danh gia noi bo vé muac do da von (ICAAP).

Chuong 2, nhém nghién ctiu téng két kinh nghiém trién khai quan tri rai ro
cua 03 ngan hang 1a Public Bank; Krungsri Thai Lan va United Oversea Bank
d6i véi cac noi dung khuon khé quan 1y rai ro; quan 1y vén va quan tri ting loai
rai ro. Tir d6 nhoém nghién ctru rat ra mot s6 bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam
vé chién luogc, chinh sach, khuon kho; vé nguon luc tai chinh, ngudn nhan luc,
vé dit liéu, mo hinh, ha ting céng nghé thong tin va cac diéu kién khac trong
trién khai quan tri rui ro theo Basel 1.

Chuong 3 cua dé tai thuc hién danh gia thuc trang hé théng quan tri rai ro
theo Basel 1l tai cic NHTM Viét Nam, gdm Khung phép 1y lién quan dén quan
tri rai ro theo Basel II; Qua trinh huéng dan trién khai Basel Il cuia NHNN;
Trién khai quan tri rai ro theo Basel Il tai cic NHTMVN va cac kho khan, thach
thirc ciia cac NHTMVN trong qué trinh trién khai quan tri rai ro theo Basel II.
Nhom nghién ctru ciing nghién ctru cac ndi dung trién khai cu thé tai VCB, gom
cac nodi dung chuan bj cho trién khai Basel 11, nguyén tic/ndi dung quan tri rui
ro theo Basel Il tai VCB, thuc trang vé quy trinh danh gia noi b va giam sat
mutc d6 du von (ICAAP) tai VCB. Qua d6, nhom nghién ctru rat ra danh gia
chung vé hé théng quan tri rai ro theo Basel Il tai cac NHTM Viét Nam va VCB
no6i riéng vé mo hinh, chinh sach, quy trinh, ndi dung té chic quan tri rui ro va
quy trinh quan 1y vén ICAAP ciing nhu nguyén nhan ctia cac han ché trong
quan tri rai ro theo Basel 1l tai NHTM Viét Nam.

Tai Chuong 4, nhém nghién ctru dua ra dinh huéng caa NHNN déi véi quan
tri rui ro theo yéu cau cua Basel II cho cac NHTM Viét Nam, dinh huéng cua
VCB va dé xuat giai phap thuc hién quan tri rai ro theo yéu cau caa Basel 11 cho

cac NHTM Viét Nam. Nhom nghién ctru ciing dua ra mot sé khuyén nghi chinh
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sach d6i véi NHNN nhu hoan thién cac vian ban hudng dan trién khai Basel I1;
hoan thién, trién khai Cong cu giam sat viéc trién khai Basel II cic ngan hang;
nghién cttu co ché khuyén khich cac ngan hang tich cuc, chu dong thuc hién
trién khai quan 1y rai ro theo Basel Il... D¢ tai cling dé xuat Bo Tai chinh phdi
hop voi cac B, nganh c6 lién quan xay dung co so hé théng tai chinh, chuan
muc ké toan, cip phép thanh 1ap cac cong ty xép hang tin nhiém doc lap...nham
hudng dan hoat dong nghiép vu caa cac ngan hang theo chuan muc quéc té, tao

thuan loi cho qua trinh trién khai quan 1y rai ro theo Basel Il tai cic NHTMVN.
2. Quy trinh thyec thi cac cong cu chinh sach an toan vi mo tai Viét Nam.

Cha nhigm: ThS. Nguyén Vinh Hung, Pho Vu truong Vu On dinh Tién té -
Tai chinh, NHNN

M sé: DTNH-CS.004/19

Thei gian nghiém thu: 3/2022

Két qua nghiém thu: Gioi

Cidc chii dé nghién ctvu chinh:

- Nghién cttu co s 1y luan vé quy trinh thyuc thi céng cu chinh sach an toan
vi mé (hé thdng chi sb, chi bao dé lya chon, kich hoat hay thoai lui cic cong cu
chinh sach an toan vi mo; muc do st dung...)

- Kinh nghiém quéc té trong viéc xdy dung quy trinh thyc thi cong cu chinh
sach an toan vi mo va bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam.

- Panh gia thuc trang thuc thi cong cu chinh sach an toan vi mo tai Viét
Nam.

- Bé xuat quy trinh thyc thi cong cu chinh sach an toan vi md, bao gom viéc
xac dinh muc tiéu, cach thuc lya chon cong cu va mirc d6 ap dung cac cong cu
chinh sach an toan vi mo; cong tac truyén thong trong thuc thi chinh sach an
toan vi mo.

Mo td tém tat:
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Nhim muc tiéu dé xuét quy trinh thuc thi cong cu chinh séch an toan vi mo,
bao gom viéc nhan dién rai ro hé théng, lua chon, ap dung cac cong cu chinh
sach an toan vi mo tap trung chu yéu vao khu vuc ngan hang, dé tai DTNH-
CS.004/19d4 trién khai cac ndi dung nghién ctru cu thé nhu sau:

Chuong 1 1am 1 cac van dé tong quan vé quy trinh thuc thi cong cu chinh
sach an toan vi mo (CSATVM) nhu khai niém, muc ti€u, bo cong cu CSATVM;
nghién ctru kinh nghiém thuc thi CSATVM tai Anh, Han Qudc, Trung Quéc,
Malaysia, Indonesia, New Zealand. Qua d6, nhém nghién ctru rat ra két luan dé
ban hanh duoc cac cong cu CSATVM thich hop, Viét Nam can phai dam bao
cac yéu td sau:

- Can c6 thé ché phi hop dé ban hanh cac CSATVM. Cac quyét dinh vé
CSATVM thuong dugce dua ra thao luan va quyét dinh tai Hoi ddng hoac Uy
ban vé On dinh tai chinh, gitip d4nh gia toan dién nhét vé cac rai ro hé théng ma
cac quyét dinh duoc dua ra nhanh chong va kip thoi dé tng pho véi cac rai ro
hé théng.

- Can c¢6 mot co quan chuyén trach dé lam dau méi dé thyc hién giam sét an
toan vi mo, tong hop danh gia rui ro hé théng dong thoi dé xuat cac bién phap
Xt 1y kip thoi.

- Quy trinh ban hanh CSATVM cua cic qudc gia bao gom cac budc: (i)
Theo ddi bo cac chi s6 6n dinh; (ii) Nhan dinh cac rai ro hé théng; (iii) Lua
chon cac cong cu CSATVM thich hop; (iv) Ban hanh Cong cu CSATVM.

- Céc cong cu CSATVM  ludn duoc danh gia dinh Ky va cé nhimg diéu
chinh phu hop véi diéu kién thuc tién.

Chuong 2 cia dé tai danh gia thyuc trang khuén kho CSATVM va két qua
thue thi cac cong cu CSATVM tai Viét Nam. Nghién ciru tai Chuong 2 cho thay
Viét Nam hién nay chua c6 mot khuon khod phap 1y vé on dinh tai chinh va
CSATVM, chua c6 t6 chirc ndo chiu trach nhiém vé giam sat tong thé hé théng

tai chinh. Thay vao dé, chic ning giam sat hé thdng tai chinh Viét Nam duoc
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phan chia cho nhiéu co quan: NHNN giam sat hé thong cac TCTD; khu vuc
chung khoan va bao hiém duoc giam sat boi Bo Tai chinh. Tuy nhién, mdi co
guan chi tap trung vao gidm sat chuyén nganh riéng ctia minh va khong thuc
hién giam sat hop nhat ca ba linh vuc ngan hang, ching khoén, bao hiém. Ngoai
ra, Uy ban Giam sat tai chinh Qudc gia duoc thanh 1ap ndm 2008 co chirc nang
tham muu, tu van cho Thi tuéng Chinh phu trong diéu phéi hoat dong giam sat
thi truong tai chinh qudc gia.

Vé khuon khé phép 1y cho hoat dong giam sat an toan vi mo trong linh vuc
ngan hang tai Viét Nam, Diéu 23 Nghi dinh 26/2014/ND-CP ngay 7/4/2014 quy
dinh “Giam sat ngan hang duoc tién hanh thuong xuyén, lién tuc thong qua
giam sat an toan vi mo, giam sat an toan vi moé va st dung cac phuong phap,
tiéu chuan, cong cu giam sat va hé thdng thong tin, bao cao do Thong déc Ngan
hang Nha nudc quy dinh.” Theo do, giam sat an toan vi mo 1a hinh thirc giam
sat an toan toan bo hé théng cic TCTD, chi nhdanh NHNNg; Théng tu
08/2017/TT-NHNN ngay 1/8/2017 quy dinh vé trinh ty, thi tuc giam sat ngan
hang va ndi dung giam sat an toan vi mo, trong d6 di dé cap téi Nhom cac
TCTD, chi nhanh NHNNg c6 tam quan trong hé théng (D-SIBs) va tiéu chi xac
dinh mtrc d6 quan trong hé thdng, ndi dung giam sat an toan vi mé, tan suét lap
béo céo giam sat an toan vi mé ddi véi Nhém D-SIBs.

Tai Chuong 3, tir nhitng kinh nghiém quéc té, nhom nghién ctru dé xuat quy
trinh thuc thi chinh sach an toan vi mé cho Viét Nam gom cac budc: Nhan dién
cac rai ro mang tinh hé thong; Xéac dinh cac muc tiéu trung gian; Lua chon céc
cong cu an toan vi mo thich hgp; Panh gia hiéu qua cac cong cu va thuc hién
diéu chinh. Nhom nghién ctu cling dé xuat ap dung quy trinh thuc thi mot sé
cong cu chinh sach an toan vi mé gdm Bo dém vén nguoc chu ky (CCyB) va Ty
& tin dung trén gia trj tai san bao dam (LTV) do day 1a hai cong cu dién hinh
gitip han ché ting truong tin dung qua muc, rai ro 16n nhat ma cac NHTM trong

giai doan khiing hoang tai chinh toan cau phai di mat.
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Nhém nghién ctru ciing d& xuat mot sé giai phap ting cuong hiéu luc cua
quy trinh thuc thi cong cu CSATVM, gdm: Tang cuong co ché phéi hop trong
Viéc phan dinh 10 vai tro va chirc nang gitra cac don Vi trong quy trinh thuec thi
cong cu CSATVM; dé xuat co ché ban hanh quyét dinh d6i v&i va hoan thién co
s& dir liéu hd tro quy trinh thuc thi cong cu CSATVM,
3. X4y dung mé hinh phan tich mang lwéi ngian hang cho hé¢ thong ngin hang
Viét Nam.

Chai nhigm: ThS. Nguyén Huy Toan, Pho Truéng Phong, Vu On dinh Tién té
- Tai chinh, NHNN

M s6: DPTNH-CS.001/20

Thei gian nghiém thu: 3/2022

Két qua nghiém thu: Gioi

Cdc cht dé nghién citvu chinh:

- Nghién ctru 1y thuyét vé mo hinh mang luéi ngan hang; su lan truyén rai ro
trong mang ludi; ciu tric va mau hinh mang ludi ngan hang; tac dong cua cau
trac mang ludi 1én rai ro lan truyén; sy hinh ctia mang ludi.

- Nghién ciru vé hé thong ngan hang Viét Nam, xay dyng mé hinh mang luéi
cho hé thong ngan hang Viét Nam. Tir d6, danh gia va dwa ra cac giai phap dé

trién khai ap dung mo hinh mang luéi cho hé théng ngan hang Viét Nam.

Mo td tém tdt:

Nham muc tiéu xay dung md hinh mang ludi trong hé thong ngan hang cua Viét
Nam nhu 13 mot cong cu phan tich an toan vi mé méi, dé tai PTNH-CS.001/20 thyc
hién phan tich vé tinh lién két giita cac thanh vién trong mang ludi, danh gia vé dic
tinh cu triic ciia mang ludi tin dung lién ngan hang ciia Viét Nam ciing nhu mirc do
lan truyén rai ro trong mang ludi. Noi dung nghién ctru duoc trién khai cy thé nhu

sau:
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Chuong 1 nghién ctru 1y thuyét vé mé hinh mang lu6i ngan hang, gdbm: Co ché lan
truyén rai ro trong mang lugi; Cau tric va mau hinh mang ludi ngan hang; Tac dong
cua cu trac mang ludi 1én rui ro lan truyén; Sy hinh thanh mang ludi va Ung dung
mo hinh mang luéi trén quéc té.

Chuong 2 nghién cttu khu vuc ngan hang va thi truong lién ngan hang tai Viét
Nam. Nghién ctru két luan so véi cac nuée trong khu vuc, Viét Nam c6 sé luong ngan
hang kha nhiéu nhung quy mo tai san thap, hoat dong tin dung chiém ty trong chu yéu
trong hoat dong cac TCTD. Viéc diéu tiét nguon tin dung dang duoc xem nhu 14 cong
cu diéu tiét vi mé cia NHNN. Quy md thi trudng vén Viét Nam nho bé, nhu cau vén,
dic biét von trung dai han chu yéu phu thudc vao hé théng ngan hang.

Hé théng cac TCTD, trong d6 cac ngan hang chiém ty trong chinh, 1a chu thé quan
trong nhat trén thi truong lién ngan hang. Thi trudng lién ngan hang c¢6 6 dic diém co
ban dé phan biét voi nhitng thi truong khac cung trong linh vuc ngan hang: 1a thi
truong vén ngan han; cha yéu 1a thi truong ban buén; vay muon voi do rui ro cao;
thong tin cuc nhay cam; thi truong lién két toan cau; thuc hién cac giao dich thong
qua cac cong cu hién dai. Hoat dong lién ngan hang bat dau xu huéng ting tir cudi
nam 2015 va c6 sy tham gia ctia hau hét cac loai hinh TCTD. Cho vay va gui tién 1a
hai hoat dong chinh trén thi truong lién ngan hang. Bén thoi diém quy 11/2021, ty 1é
nay c6 xu huéng on dinh va & mic khoang 14% so véi tong tin dung. Khéi NHTMCP
c6 ty trong 1on nhét trong ca hai hoat dong cho vay va gui tién (46%).

Tai chuong 3, nhom nghién cru thuc hién cac ndi dung thu thap sb liéu, biéu dién
truc quan md hinh mang ludi lién ngan hang, danh gia ciu trac mang ludi, tir d6 dua
ra nhan dinh vé ciu trac mang ludi, danh gia su hinh thanh lién két trong mang luéi va
tinh trung tdm cua cac thanh vién trong mang luédi. Tai Chuong 4, nhom nghién cuu
dua ra kién nghi vé xay dung hé thong dit liéu dé xay dung mé hinh mang lu6i ngan
hang tai NHNN, Vé trién khai 4p dung mé hinh mang lu6i ngan hang nhu mét cong cu
gidm sat an toan vi mo tai NHNN va viéc giam sat cac to chirc co tim quan trong hé

thdng (DSIBS).

VIEN CHIEN LUOC NGAN HANG — NGAN HANG NHA NUOC VIET NAM



HOI THAO KHOA HOC THANG 3- 2022

1. Hdi nghi truc tuyén toan quéc vé kinh té tap thé, hop tac xa.

Thei gian té chirc: 15/02/2022
DPon vi thuc hign: Truc tuyén

Ngi dung héi thdo:

Sang ngay 15/2/2021, Thui tuéng Chinh phit Pham Minh Chinh da chu tri Hoi nghi
truc tuyén toan qudc tong két 20 nam thuc hién Nghi quyét s6 13-NQ/TW vé kinh té
tap thé va tong két 10 ndm thi hanh Luat Hop tac xa (HTX) nam 2012. Hoi nghi duoc
két ndi truc tuyén tai cac diém cau tai tru s¢ UBND céc tinh, thanh phd, tru sé cac b,
co quan Trung uong. Cung du Hoi nghi tai diém cau Chinh phii ¢6 dong chi DS Vin
Chién, Bi thu Trung uwong Pang, Chi tich Uy ban Trung wong Mat tran To qudc Viét
Nam; dong chi Lé Minh Khai, Bi thu Trung wong Pang, Pho Thii tuéng Chinh phu,
Truong Ban Chi dao d6i méi, phat trién kinh té tap thé, HTX; Bo truong B Ké hoach
va Pau tu Nguyén Chi Diing; Bo truong Bo Nong nghiép va Phat trién nong thon Lé
Minh Hoan; B truong, Chii nhiém Vian phong Chinh phii Tran Van Son; Bo truéng
Bo Tu phap Lé Thanh Long; Bo truong Bo Cong Thuong Nguyén Hong Dién; Bo
truong B Giao thong van tai Nguyén Vin Thé; Bo truong Bo Tai chinh H6 Puc
Phéc; Pho Théng dbc thuong truc NHNN Pao Minh Ta, Chu tich Lién minh HTX
Viét Nam Nguyén Ngoc Bao; Chu tich Hoi Lién hiép Phu nit Viét Nam Ha Thi Nga.
Cung du Hoi nghi co cac ddng chi Bi thu, Chu tich cac dia phuong, 1anh dao cac b,
ban, nganh, co quan Trung wong, dai dién mot s6 doanh nghiép, HTX, cac chuyén gia,
nha khoa hoc, nha kinh té...

Theo bao cao cua Bo truong Bo Ké hoach va Pau tu Nguyén Chi Diing, Pho
Trudéng ban Thuong truc Ban Chi dao trinh bay tai Hoi nghi, sau 20 nam thuc hién
Nghi quyét 13-NQ/TW, cung v&i qué trinh doi méi kinh té va hoi nhap kinh té quéc
té, khu vuc kinh té tap thé da trai qua cac giai doan phat trién khac nhau, trong d6 c6
nhitng thuan lgi va kho khan, thach thic nhat dinh. No6i bat nhat 13 sy thay doi mo
hinh HTX kém hi¢u qua sang mo6 hinh HTX ty chu, ty chiu trach nhiém. Khu vyc kinh

té tap thé véi nhiéu loai hinh t6 chic kinh té hop tac da dang, trong d6 nong cot 1a
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HTX la mot trong nhirng thanh phan kinh té quan trong, da khic phuc dwgc mot phan
tinh trang yéu kém kéo dai, tirng budc ddi méi gan véi co ché thi truong, budc dau
khing dinh 12 nhan t6 quan trong gép phan bao dam an sinh xa hoi va su phat trién
kinh té cua dat nuéce. Luat HTX nam 2012 1a khung phap 1y co ban cho viéc thanh 14p,
t6 chirc va hoat dong cua khu vuc HTX. Cac HTX budc dau thé hién chuyén bién vé
chat leong, hiéu qua, ching té ngay cang rd nét hon vai trd quan trong va c6 ¥ nghia
toan dién vé kinh té, chinh tri, xa hoi, cho thdy nhitng tin hiéu méi trong cong cudc
phat trién HTX.

Pén 31/12/2021, ca nudc co trén 27.000 HTX, gap 2,5 lan so véi ndm 2001 va
tang khoang 41% so véi nam 2013; khu vuc HTX thu hut gén 6 triéu thanh vién va tao
viéc 1am cho khoang 1 triéu lao dong. Doanh thu, loi nhuan cia HTX ting dan qua cac
nam. Nam 2020, doanh thu binh quan dat 4,3 ty dSng/HTX, loi nhuan binh quéan dat
314 triéu dong/HTX, tuong tmg ting 61% va 88% so v4i nam 2013. Nhitng nam gan
day, thu nhap binh quan cta lao dong thuong xuyén trong HTX tang va ngay cang thu
hep khoang cach so véi thu nhdp binh quan ctua lao dong khu vuc doanh nghiép, tu
muc 44,6 triéu dong/ngudi/nam, bang 44,8% muc thu nhap cua lao dong trong khu
vuc doanh nghiép nam 2017 d tang 1én 52,8 triéu dong/ndm va dat 47,3% tuong Gng
nam 2019. Trong bdi canh cudc cach mang cong nghiép 4.0 dang phat trién manh mg,
kinh t& ho nho 1¢, manh man, san xuit hang hoa phi tiéu chuan khong cé chd dung,
khong c6 kha niang canh tranh va khong thé ton tai. Vi vay, hop tac 1a con duong tat
yéu dé cung phat trién. Tuy nhién, khu vyc kinh té tap thé van chua phat huy duoc hét
tiém ning, loi thé, chua thuc su tré thanh nén tang caa nén kinh té quéc dan. Mot sb
muc tiéu, nhiém vu Nghi quyét 13 dit ra nhung chua dat muyc tiéu hoic thuc hién chua
day du. Tc @6 tang truong khu vuc kinh té tap thé con thap va ti trong dong gop vao
GDP giam lién tyc, khong dat duoc muc tiéu Nghi quyét dé ra. Bac biét, khung kho
phap luat, chinh sach vé kinh té tap thé, HTX con nhiéu rdo can, mau thuan, chong
chéo.

Céc y kién tai Hoi nghi nhan dinh, sau 20 nam thuc hién Nghi quyét va 10 nam thi
hanh Luat HTX, da c6 nhiing tin hiéu méi trong cong cudc phat trién HTX, noi bat

nhat 13 sy thay d6i mé hinh HTX kém hiéu qua sang mé hinh HTX ti chu, tu chiu
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trach nhiém. Khu vuc kinh té tap thé da co budc phat trién méi vé chit va luong, budc
dau khang dinh 1a nhan t6 quan trong gbp phan bao dam an sinh xi hoi va su phat
trién kinh té caa dat nudc. Cac y kién chi ra nhiéu bai hoc kinh nghiém nhu théng nhat
vé tu tudng, 1y luan 13 tién dé quan trong dan téi sy thong nhét trong hanh dong, tao
diéu kién tap trung ngudn lec dé thuc hién cac muc tiéu phat trién kinh té tap thé. Vai
tro, y thire, trach nhiém cia cac cap uy dang, chinh quyén, dic biét 1a ngudi dung dau
1a nhén t6 quan trong ddi vai su phat trién kinh té tap thé. Khung phap 1y minh bach,
thong thoang s& tao méi trudong thuan loi cho kinh té tap thé phat trién ding hudng.
Cong tac t6 chirc bo may, can bo 13 khau then chdt dé cac chi treong, chinh sach cua
Pang va Nha nuéc vé Kinh té tap thé di vao thyc tién. Cing voi do, phat trien HTX
phai dya vao noi luc cua thanh vién 13 chinh; phat huy vai tro phdi hop cua Mat tran
T6 qudc, cac doan thé, hiép hoi va Lién minh HTX. Bong thoi, ton trong va nghién
ctru 4p dung phu hop véi hoan canh Viét Nam kinh nghiém quéc té trong phat trién
HTX gan 250 nim qua, nhét 13 ban chét cua to chic HTX, gi tri va cic nguyén tic
HTX da mang tinh pho bién, toan cau. Cac dai biéu ciing cho rang, trong bdi canh
cudc cach mang cong nghiép lan thir 4 dang phat trién manh mé, canh tranh kinh té,
thuong mai trén toan cau ngdy cang gay gat, tiéu chuan cta nguoi dan va chinh sach
clia cac nudc trén thé gisi ngay cang khat khe, kinh té ho nho Ié, manh mun, san xuat
hang héa phi tiéu chuan rat kho c6 chd dang, canh tranh, ton tai va phat trién. Vi vay,
hop tac 1a con duong tat yéu dé cung phat trién, khu vuc kinh té tap thé phai nam lay
vai tro dan dit cac ho san xuét ca thé nho, ¢, cac t6 hop tac tao thanh chudi gi tri san
Xuat 16n du sirc canh tranh trén thuong truong, dem lai loi ich cho thanh vién.

Phat biéu két luan Hoi nghi, Thi tuéng Pham Minh Chinh néu rd, kinh té tap thé
ma nong cot 12 HTX 1a thanh phén kinh té quan trong, luén dugc Pang, Nha nudc
khuyén khich va phat trién. HTX & nudc ta di dugc hinh thanh va phat trién qua cac
thoi ky véi nhitng buée thing trim cua lich str, cac HTX da vuot qua kho khan, thu
thach, c6 nhiing déng goép to 16n va quan trong vao cong cudc dau tranh giai phong
dan toc, xay dung va bao vé To qudc Viét Nam xi hoi cha nghia. Tha tuéng cho rang,
khu vuc kinh té tap thé, HTX di budc dau co chuyén bién tich cuc vé chat va luong,

co ban khic phuc tinh trang yéu kém kéo dai va nhat 1 ngay cang khang dinh duoc du
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dia, tiém ning phat trién. Cung v6i d6, nhan thic cia hé thdng chinh trj va ngudi dan
vé HTX kiéu méi duoc nang 1én, phu hop véi diéu kién kinh té-xa hoi va chi truong
phat trién nén kinh té thi truong dinh hudng xa hoi chu nghia & nude ta. Ching ta da
co ban xay dung, ban hanh hé thdng quy dinh phap luit va co ché, chinh sach hd trg
phat trién kinh té tap thé, HTX theo yéu cau cua Nghi quyét va tiép tuc ra soat, bod
sung, hoan thién cho phu hop véi thuc té cua timg giai doan phat trién. Khu vyc kinh
té tap thé, HTX da budc dau co chuyén bién tich cuc vé chat va luong, co ban khic
phuc tinh trang yéu kém kéo dai va nhat la ngay cang khang dinh duoc du dia, tiém
ning, trién vong phat trién trong twong lai, ting buéc khang dinh vi tri, vai trd nén
tang cua khu vuc kinh té tap thé, HTX trong nén kinh té qudc dan. Viéc chuyén déi, to
chuc lai cac HTX theo quy dinh cua Luat HTX co ban dugc hoan thanh; cong tac van
dong, hudng dan thanh 1ap cac HTX méi ciing c6 két qua tt. Trong 20 nam qua, ca
nuée da c6 gan 38.000 HTX méi duoc thanh 1ap. D3 xuat hién thém nhiéu loai hinh,
mo hinh kinh té tap thé, HTX hoat dong hiéu qua, gop phan thuc day phat trién kinh
té, tao viéc lam, tang thu nhap, x6a d6i, giam nghéo cho cac thanh vién, gop phan xay
dung nong thon mai, bao dam an sinh, an ninh, trat tu, an toan xa hoi. “Mo6 hinh hoat
dong c6 hiéu qua nhat hién nay 1a hé thdng Quy Tin dung nhan dan, véi 1.181 quy
hoat dong trén 57/63 tinh, thanh phd, hon 1,8 triéu thanh vién”, Tha tuéng nhan manh.

Bén canh céc két qua dat duoc, khu vuc kinh té tap thé, HTX vin con han ché, bat
cap. Nhan thic ciia nguoi dan, co quan quan 1y vé kinh té tap thé, nhat 1a HTX kiéu
mé&i duge nang 1én nhitng van con tam 1y e ngai tham gia HTX va kinh té hop tac. Téc
d6 ting truong con thap so vai cac khu vuc kinh té khac, ti trong dong gop vao GDP
chua ngang tim, dap tng yéu cau. Phan 16n té chac kinh té tap thé, HTX c¢6 quy mé
nho, phat trién khong dong déu giira cac ving, mién, giita khu vuc nong nghiép va phi
nong nghiép. Cong tac quan Iy nha nudc vé kinh té tap thé, HTX con nhiéu bat cap;
thiéu chat ché, chua hiéu qua, dac biét 1a & cac cip dia phuong, con nhidu dau mdi cac
co quan c6 chirc nang vé quan 1y kinh té hop tac. Chinh sach va nguon lyc hd trg cho
phat trién kinh té tap thé, HTX con han ché, phéan tan, chu yéu 1a 1ong ghép. Nhitng
han ché, yéu kém néu trén co ca nguyén nhan khach quan va chu quan, trong d6

nguyén nhan cha quan 13 chu yéu. Cong tac to chic thuc hién van 1a khau yéu, nhan
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thirc caa nhiéu cip 1y, to6 chuc dang, chinh quyén, dang vién va ngudi dan vé ban
chat, vi tri, vai trd ctia khu vuc kinh té tap thé, HTX chua ddy du, thiéu théng nhat, bi
chi phdi, anh huang bai dinh kién vé mé hinh HTX kiéu cil.....

Thu tuéng co ban thdng nhat véi cac bai hoc kinh nghiém duoc néu, dé nghi Ban
Chi dao, Bo Ké hoach va Pau tu tiép tuc cap nhat, lam rd hon, nhat 1 cac bai hoc kinh
nghiém rut ra tir thuc té cac moé hinh, don vi thanh cong vé cong tac chi dao, cach lam,
t6 chuc thyuc hién; vé chinh sach va str dung hiéu qua cac chinh sach, ngudn luc hd tro.
Thoi gian toi, Thu tudng yéu cau tiép tuc nghién ciru xay dung co ché, chinh sach phu
hop dién bién méi va thyc tién Viét Nam. Tiép tuc thao g& cac diém nghén vé thé ché,
co ché, chinh sach trén co so ton trong kinh té thi truong dinh huéng XHCN. Day
manh tng dung khoa hoc cong nghé, d6i méi sang tao, nhat 1a cong nghé cao, cong
nghé s, phat trién kinh té xanh, kinh té tudn hoan, kinh té tri thac. Huy dong moi
ngudn luc cho phat trién, nhat 1a day manh hop tac cong - tu. Xay dung mé hinh quan
tri kinh té tap thé, HTX tién tién, két hop v4i mo hinh truyén thong phu hop véi tinh
hinh Viét Nam, c6 ké thira, on dinh, doi moi va phat trién. Tao canh tranh lanh manh
gan véi mé rong thi truong va phat trién thuong hiéu, san pham. Tang cuong lién
doanh, lién két, xdy dung thuong hiéu san pham theo chudi va theo thé manh ting khu
vue, ving mién, quy hoach viing nguyén liéu hop 1y theo diéu kién tirng noi, ting san
phﬁm, quy md, thi truong... Nang cao trinh d9, nang luc ddi ngli cdn bd va cac chu
thé tham gia kinh té tap thé, HTX. Trén co so bdo cio tong két, cac y kién tham luan
tai Hoi nghi, Thu tuéng giao Ban Chi dao, B6 Ké hoach va Pau tu tong hop hoan
thién cac bao cdo, du thao trinh cap c6 tham quyén theo quy dinh, bao dam tién do va
chat luong.

Ciing trong khudn khd Hoi nghi nay, Thu tuéng Chinh phu thay mit Dang, Nha
nuéc trao tang Huan chuong Lao dong va bang khen cia Thu tuéng Chinh phu cho
cac tap thé va ca nhan co thanh tich xuat sic trong thuc hién Nghi quyét sb 13-
NQ/TW vé kinh té tap thé. Trong d6, Pho Thong d6c thudng truc Dao Minh Ta va tap
thé Vu Tin dung cac nganh kinh té vinh dy dugc don nhan Bang khen ciia Thi tuéng
Chinh phu.
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2. Dién dan Doanh nghiép cudi ky 2021.

Thei gian té chirc: 21/02/2022

Don vi thuc hign: Bé Ké hoach va Pau tw

Néi dung héi thao:

Ngay 21/02/2022 tai Ha Noi, Dién dan Doanh nghiép Viét Nam (VBF) cudi ky
2021 dugc té chtc véi sy tham dy cua Thu tudng Chinh pha Pham Minh Chinh, B
truong Bo Ké hoach va Pau tu Nguyén Chi Diing, 1anh dao cac Bo nganh lién quan,
cac co quan chic nang cua Viét Nam va cac ddi tac quéc té, cac hiép hoi doanh
nghiép thuong mai cic nudc, cic Nhom cong tac va dong dao cong dong doanh
nghiép tai Viét Nam. Pai dién cua Ngan hang Nha nuéc Viét Nam (NHNN), Pho
Théng d6¢ Pham Thanh Ha d4 tham dy Dién dan nay.

Chua @ cua VBF 2021 13 “Phuc hdi va Phat trién Chudi cung ung trong bi canh
binh thudng méi” nham thao luan vé nhimg dong gop va vai trd cia cong dong doanh
nghiép vao su phuc hdi cia nén kinh té ciing nhu nhitng giai phap dinh vi cac doanh
nghiép trong va ngoai nudc trong chudi cung tng.

Muc tiéu cua VBF 2021 1a kénh dbi thoai chinh sach giita Chinh phu Viét Nam va
cong dong doanh nghiép/ cac nha tai tro nude ngoai dé doanh nghiép FDI két néi thuc
chat hon véi dbi tac doanh nghiép dia phuong, gop phan phuc hdi nén kinh té sau dai
dich Covid-19, nang tam nén kinh té Viét Nam. Dién dan gém 4 phién: Pong gop cua
cong ddéng doanh nghiép vao su phuc hdi kinh té; Vai tro va trach nhiém cua doanh
nghiép trong phat trién Chudi gia tri toan cau 6n dinh va bén viing; Van dé vé dinh
hinh doanh nghiép trong va ngoai nuéc trong chudi cung tmg: ning cao ning luc
nganh san xuat, cong nghiép hd tro trong nude, phat trién cum lién két nganh, chudi
gia tri, tang lién két gita doanh nghi¢p dau tu nuéc ngoai va doanh nghigp Viét
Nam...

Thu tuéng Chinh phu Pham Minh Chinh d3 phét biéu va chi dao tai Dién dan,
trong d6 Thi tuéng da diém lai nhitng nguyén nhan, két qua Chinh phu Viét Nam da

dat dugc trong nim 2021 mic du con nhiéu kho khin, thach thic trude dai dich
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Covid-19 nhung Chinh phu Viét Nam d3 kip thoi ban hanh Nghi Quyét 128/NQ-CP
nham thich Gmg an toan, linh hoat dé kiém soat dich Covid-19. Pong thoi, trén co s&
téng két nhitng bai hoc kinh nghiém ctia naim 2021 va trude dién bién phuc tap cua dai
dich Covid-19, trong nim 2022, Chinh phu Viét Nam tiép tuc binh tinh, sang subt,
khong cau toan, khong nong voi, vira lam vira rat kinh nghiém. Chinh phu Viét Nam
s tiép tuc doan két, dong long dé kiém soat dich bénh mot cach thich tng an toan,
linh hoat kiém soat dich bénh va phuc hdi nén kinh té dé dat dwoc muc tiéu GDP 6-
6.5% trong ndm 2022, tap trung vao: (i) chéng dich Covid-19; (ii) an sinh xa hoi; (iii)
hd tro nhitng nguoi dan kho khin, thanh phan yéu thé; (iv) hd trg doanh nghiép vé
giam thué, phi, dién, nuéc, vién thong,...; (v) thi truong lao dong; va (vi) phat trién ha
tang co s, kinh té sd, chong bién do6i khi hau, giao thong,...nhung van lay ngudi dan,
doanh nghiép 1a trong tam, chu thé, lam dong luc dé dua ra muyc tiéu phat trién cua dat
nuée. Cubi cung thay mat Chinh phu Viét Nam, Pang Cong san Viét Nam, Tha tudng
cling tran trong cam on ddi voi cong ddéng cac nha tai trg qudc té, cong ddng doanh
nghiép nudc ngoai hién dang hoat dong tai Viét Nam d3 ludn déng hanh cung Chinh
phu Viét Nam vuot qua kho khan cua dai dich Covid-109.

Céc dai biéu da phat biéu, thao luan vé nhiéu van d¢, trong d6 c6 nhan manh dén
cac ndi dung cam két cua Viét Nam tai COP26, kinh té xanh, ning lwong sach, kinh té
s6, cac chinh sach ciia Chinh phu Viét Nam nham hd tro cac doanh nghiép phuc hoi
sau dai dich Covid-19 trong cac linh vue, dau tu, thuong mai, y té, gido duc, lao dong,
viéc lam, giao thong van tai, thong tin truyén thong, khoa hoc cong nghé¢, tai chinh,
ngan hang,...

Trong linh vuyc tai chinh, ngan hang, Chu tich Nhém Coéng tac Thi truong Vén da
dai dién cho Nhom Cong tac Thi truong Vén va Nhom Cong tac Ngan hang phat biéu
tai Dién dan va da c6 nhimg danh gia tich cuc vé tinh hinh kinh té vi mo, diéu hanh
chinh sach tién té cia NHNN. Nhom da kién nghi véi Chinh phu Viét Nam va cac Bo
nganh lién quan, trong d6 c6 mot s6 kién nghi lién quan dén linh vuc ngan hang: cac
quy dinh méi hd tro Doanh nghiép chiu anh huéng cua dich Covid-19, truy thu hoi tb
thué Gia tri gia ting (VAT), ting trudng tin dung — néi room tin dung; Tai chinh

xanh- tién dé phat trién bén vitng; Chuyén doi s6 nganh tai chinh - ngan hang trong
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qué trinh phuc hdi nén kinh té.

Nhu vay, VBF cudi ky 2021 di tao co hoi ddi thoai giita Chinh phu, cong dong
doanh nghiép trong nudc va nudc ngoai, cung cac nha tai trg va co quan ngoai giao
nham thiic ddy va cai thién moéi truong kinh doanh tai Viét Nam, thu hat dau tu khu
vuc tu nhan trude tac dong cua dich Covid-19...Vu HTQT véi vai trd dau méi phéi
hop Véi cac don vi lién quan cia NHNN sé& tong hop, béo cdo Lanh dao NHNN dé
phan hoi dbi véi cac khuyén nghi ctia cac Nhém cong tac tai VBF cudi ky 2021 trong
khuén kho chuong trinh hop tac gitta NHNN voi BWG nam 2022.

Theo sbv.gov.vn

Trd lai trang dau
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1. Nén Kinh Té Chia Sé.

Nguén: Nxb Céng Thuwong

Tdac gia: Robin Chase

Dich gid: Nguyén Tudn Vigt

Gidi thigu dn pham:

Khi Robin Chase dong sang 1ap ra Zipcar, c6 khong chi khai su mot cong cudc
kinh doanh ma con dua ra nén tang cho mot trong nhitng y tuéng quan trong nhat vé
kinh té va x4 hoi cua thoi dai: nén kinh té hop tac. Trong cudn sach “Nén kinh té chia
sé: Tai thiét chi nghia tu ban dua trén stc manh két néi”, c6 mé rong tu duy cua
chung ta vé cac cach thirc ma nén kinh té c6 thé chuyén héa va chi ra cach cac Cong
ty Chia sé dang thay doi ban chat caa chi nghia tu ban.

Nhitng sicc manh Ién lao nhét cia con ngudi duoc két hop voi sic manh caa cac
tap doan dé tao nén t6 chirc chia sé, hinh thanh luc luong sang tao va co thé luc. Cac
Cong ty trong hop tac ndy mang dén sic manh c6 tinh céng nghiép vé quy mé va tai
nguyén, va nhitng Nguoi chia sé quy tu lai nhitng sitc manh mang tinh ca nhan nhu
dia phuong hoa, khac biét hoa va tinh chinh héa, mé khéa cho nén kinh té hop tac.
Khi nhitng nén tang nhu vay dugc khai thac dén muc t6i han va da dang cac bén tham
gia, mot hé thdng hoan toan mai duoc giai phong.

Cubn sach nay sé tra 1i nhiéu cau hoi xung quanh nén kinh té chia sé:

Nén tang kinh té ding sau sy chuyén d6i nay 1a gi?

Co cau td chuc cung cap quyén han cho né 1a gi?

N6 ¢6 ¥ nghia gi ddi véi viéc 1am va cach moi ngudi tim viée va kiém séng?

Mo hinh nay c6 thé tao ra nhitng diéu ky diéu nao?

Lam thé nao dé ban xay dung dugc mot nén tang tir con s 0?

Vai tro ciia chinh phu 12 gi? Lam thé nao dé cac thé ché 16n chuyén d6i?

Cong ty Chia sé dan cha hoa quyén luc hay tudc bo quyén luc cia moi nguoi?

Lam thé nao ching ta c6 thé sir dung Cong ty Chia sé dé giai quyét nhitng thach
thirc 16n nhat cua chung ta, ching han nhu van dé bién déi khi hau?

Tuong lai cia chung ta s& nhu thé nao?
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Mo hinh Céng ty Chia sé di “thay 40 cho thé giGi kinh doanh, tao ra sy thay doi
manh mé&. Trong sudt cudn sach nay, Robin Chase s& cung cip bang ching vé cach
thitc moé hinh Cong ty Chia sé c6 thé tiép nhan thé giéi dang thay d6i nhanh chong nay
va bién né thanh mot thé giéi ma chiing ta mudn sinh sdng: bén vimng, cong bang, phat
trién manh mé va day tiém nang.

Muc luc:

Gidi thiéu

Phan 1: Nhirng vién gach nén

1. “Xin chao, Zipcar. T61 Robin day.”

2. Cong suét du thira

3. Nén tang cho su tham gia

5. Két hop tat ca

Phan 2: Thuc thi

6. Tircons6 0

7. Vi moi nguoi

8. Nam bit sy doi thay

Phan 3: Bién doi twong lai

9. Ai sé hiru vang?

10. Chi r nhitng thach thirc Ion nhat

11. Piéu gi xay ra tiép theo

Ghi chua

Vién Chién luge Ngan hang giéi thiéu dén ban doc cuén sach nay!

Gigi thiéu sach

Tré lai trang dau

2. Con dwdng 50 nim thic day niing suat cia Singapore.

Nguén: NXB: Chinh tri Quéc gia Sw that
Tdac gia: Woon Kin Chung - Loo Ya Lee
Dich gia: TS. Ha Minh Hig¢p

Gidi thigu dn pham:
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Cubn sach 50 nim thuc day ning suét cia Singapore khong don thuan chi 1a mot
bién nién sir vé su quyét tim caa mot qudc gia trong viée nang cao ning suat, liy ning
suat 1am nén tang chinh din dén su thanh cong. Kinh nghiém cua Singapore qua 1oi ké
cta tac gia Woon Kin Chung va Loo Ya Lee 1a mot hanh trinh phat trién phong trao
ning suit ddy cam hing, mot hinh méu 1y tuéng chimg minh niang suat c6 mat & tat ca
cac linh vuce va xd hoi cia mot qudc gia va tro thanh mét phong cach séng.

TS. Mochtan, Tong thu ky T6 chtrc Nang sudt chau A (APO) bay to rat vui muing
khi chia sé vé cubn sach duge TS. Ha Minh Hiép (chuyén gia tu van mot s6 du 4n,
chuong trinh ning suat va san xuat thong minh cua T chirc Nang sudt chau A) dich
sang tiéng Viét nham truyén tai cau chuyén thanh coéng cua Singapore dén dong dao
ban doc trong ca nudc, qua d6 gop phan thiic dday va 1am sdu sac hon hanh trinh
chuyén d6i ning suat cua Viét Nam.

TS. Mochtan nhan manh: "Viét Nam va Singapore déu 1a thanh vién cua Té chirc
Ning suét chau A (APO). Hai qudc gia déu thudc nhom nhirng nén kinh té thanh vién
c6 hiéu suét cao voi cac thanh tich vé niang suit lién tuc duoc cai thién.

TS. Woon kin Chung va TS. Ha Minh Hiép déu 1a nhitng nguoi din dau trong viéc
thiic day cac thanh twu nay ¢ qudc gia caa minh. Kha ning 1anh dao, kinh nghiém thyuc
tién, tu duy sdu sic va su cong hién cua ho di dong gop to 16n vao hoat dong cua
APO, dic biét 1a trong viéc thuc ddy phong trao ning suét trong khu vuc chau A -
Thai Binh Duong vén 1a st ménh quan trong cua APO."

Cau chuyén cua Singapore chic chan s& truyén cam htng cho Viét Nam va Viét
Nam s& can phai dinh huéng con duong phat trién niang suat cho riéng minh, dinh
hinh tu duy va vin hoa ning suat trén ca nugc. Nén kinh té caa Viét Nam da trai qua
nhiéu giai doan chuyén ddi voi nhirng thanh cong dang ké. Dac biét 1a qua trinh
chuyén d6i sang nén kinh té thi truong bat dau tir gita nhimg nam 1980 da dan dén su
phat trién kinh té va sy tién bo cua dat nuéc mot cach day 4n tuong trong thap Ky vira
qua.

Trong giai doan 2020-2030 tang truong GDP cua Viét Nam dugc du bao & mic
trén 6%, cao hon mirc tang truong GDP trung binh du Kién cia ASEAN va thudc mirc

ting truéng cao nhat trong khu vuc chau A - Théai Binh Duong (APO, Productivity
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Databook, 2019). Mic du vay, co cau nén kinh té caa Viét Nam lai khac hin so V6i
Singapore.

Ty trong khu vuc néng - 1am - ngu nghiép trong GDP cua Viét Nam 14 cao nhat
trong ASEAN. Binh quén ty trong néng - 1am - ngu nghiép trong GDP ciia ASEAN la
11%, trong khi cta Viét Nam la 17%. Cong nghiép - xay dung dong goép 37% vao
GDP va dich vu 1a 46% vao GDP cua Viét Nam.

Ké hoach va chién lugc phat trién ning suat quéc gia cua Viét Nam ciing s& phai
tinh dén nhitng thach thitrc va co hoi hién tai bao gom viéc vach ra huéng di méi phat
trién theo cach mang cong nghiép 4.0, kinh té s6 trong khi van dong gop vao cac muc
tiéu phat trién bén viing.

Véi vai trd 1a thanh vién cua APO, TS. Mochtan hy vong rang ké hoach chi tiét vé
hanh trinh phat trién ning suit cia Viét nam ciing s& c6 cac chién lugc thuc hién cac
muc tiéu dé ra trong tam nhin APO 2025 d6 1a phat trién ning suat bao trum va dya
trén doi moi sang tao.

"50 nam thuc diy ning suat cua Singapore" 1a mot cudn sach co y nghia rat quan
trong trong hanh trinh phat trién ning suat trong khu vuc néi chung va Singapore noi
riéng. Cudn sach s& gop phan dang ké vao viéc 1am phong pha thém hiéu biét vé vai
trd trung tim clia nang sudt d6i v4i sy phat trién cia quéc gia trong d6 c6 Viét Nam,
cua cac doanh nghi¢p va ca nhan trong nudc.

TS. Mochtan cho biét: "APO ludn dong hanh va san sang hd trg dat nude va nguoi
dan Viét Nam trong hanh trinh nay dé dat duoc sy phat trién va tién b hon nixa”.

Vién Chién lugc Ngan hang giéi thiéu dén ban doc cudn sach nay!

Gidi thiéu sach

Tro lai trang dau
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