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® Ban tin nay duoc tong hop tir cac bao cdo, dé tai nghién cau
dinh ky hang thang lién quan dén linh vuc kinh té tai chinh — ngan
hang cua céc to chic quoc té WB, ADB, IMF, BIS va thong tin két
qua nghién ctru cua cac dé tai cip nha nude, cip nganh cia NHNN,
cac Bo, nganh TW cua Viét Nam, cac thong tin Hoi thao cua céac
Vién nghién cuu, truong dai hoc, 4n pham khoa hoc cua cac NXB
c6 uy tin tai Viét Nam pha hop véi quy dinh phap luat vé bao chi
va ban quyén.

® Moi quan diém, noi dung trong Ban tin déu duoc dich hoic
cin cir vao thdng tin khoa hoc chinh thng, chi c6 ham y cung cap
thong tin tham khao ma khéng phan anh y kién hay quan diém cua
Ban Bién tap ciing nhu cia Vién CLNH. Nguoi doc chi nén st
dung Ban tin noi bd nhu 1a thong tin tham khao.




THONG TIN KHOA HOC QUOC TE

NGHIEN CUU QUOC TE




NGHIEN CUU QUOC TE CHUYEN SAU

TAI CHINH BEN VUNG O CAC THI TRUONG MOI NOI: SU PHAT TRIEN, THACH
THUC VA CHINH SACH UU TIEN

Tai chinh bén viing bao gom viéc két hop cac nguyén tac mdi truong, xa hoi va quan tri (ESG) vao
cac quyét dinh kinh doanh, phét trién kinh té va chién lrgc dau tu. Nghién ctru da ghi nhan 1am thé nao
tai chinh bén viing c6 thé tao ra ngoai (tng hang hoa céng cong (Nguyén tic dau tu cd trach nhiém
2017; Schoenmaker 2017; Lién hop qudc 2016) trong d6 cac hanh dong dbi véi mot loat cac van dé
tao ra tac dong tich cuc dén xa hoi. Chi tiét
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BAN TIN NGHIEN CUU QUOC TE

1. L&i suit My ting anh hwéng nhu thé nao dén cac nén kinh té méi ndi va
dang phat trién? Con tuy thudc (How Do Rising U.S. Interest Rates Affect

Emerging and Developing Economies? It Depends).

Nguén: World Bank Group

Tac gia: Carlos Arteta, Steven Kamin, Franz Ulrich Ruch

Cha dé nghién cieu: Piéu kign tai chinh cac nén kinh té méi néi va dang
phat trién

Ngay xudt bdn: 08/12/2020

Nghién cau nay kiém dinh tac dong cua cac loai cl soc 13i suat khac nhau &
My ddi véi céc thi truong méi ndi va cac nén kinh té dang phat trién (EMDES).
Pau tién, bai nghién ctu phan loai nhiing thay do6i vé lai suat cia My gay ra boi
cac ky vong lam phat (cac ct sé¢ lam phat), nhimng thay d6i vé cam nhan chirc
nang phan ¢ng cta Cuc du trir lién bang (cac ct sdc phan tng), va nhiing thay
d6i trong hoat dong thuc tién (cac cl soc thuc). Cac phan tich giai thich viéc ting
manh muc 14i suit & My trong nim nay gan nhu ngoai & dbi véi cac ci séc lam
phat va sé¢ phan tng. Cac loai ¢l soc nay cd lién quan véi cac hiéu tng ngugc
chiéu: diéu kién tai chinh EMDE bi that chit, tiéu dung va dau tu giam, va céc
chinh phu cét giam chi tiéu dé dam bao can d6i ngan sach. L&i suat cia My tang
xuat phét tir cac ct séc thuc khéng chi lién quan véi cac két qua tich cuc dbi voi
cac diéu kién tai chinh cia EMDE ma con lién quan dén viéc cai thién can doi
ngan sach ma phan anh thu nhap cao hon ciing nhu chi tiéu thap hon. Cudi cuing,
nghién ctru nay ciing ching minh rang 14i suat caa My dang tang 1én do tac dong
ctia cac ¢l soc phan tng ma c6 kha ning day cac EMDESs vao khang hoang tai
chinh.

Tai vé toan vin tai day

Tré lai trang dau
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2. Kham phé tiém ning thwong mai dich vu s6 & Chau A va Thai Binh Dwong

(Unlocking the Potential of Digital Services Trade in Asia and the Pacific).

Nguén: ADB — Ngan hang Phét trién Chau A

Téac gida: Kang, Jong Woo Helble, Matthias Avendano, Rolando Crivelli,
Pramila Tayag, Mara Claire

Cha dé nghién cieu: Thwong mgi dich vu sé, Pai dich Covid-19, Chau A va
Théi Binh Dwoeng, Xay dung chinh sach

Ngay xudt ban: 11/2022

Cudn séach nay giai thich viéc sé6 hoa nhanh chéng trong giai doan Covid-19
da day nhanh ting truéng thuong mai dich vu s6 & Chau A va Théi Binh Duong
va dua ra nhitng phan tich vé cac co hoi, thach thirc va rai ro lién quan.

Cubn sach nghién ctru cac xu hudng dang phat trién va xem xét cac thoa thuan
thuong mai, an ninh mang va thué c6 hiéu lyc. N6 chi ra cach ma su tap trung 16n
hon vao phat trién von con nguoi, két ndi, dau tu vao cong nghé thong tin va
truyén théng, va moi truong quy dinh tich cuc cd thé gilp cac dich vy sb phat
trién. Bang cach nhan manh cac dong luc va chinh sach chinh, cuén sach huéng
dén viéc xay dung su hiéu biét tot hon vé céc dich vu s6 dé huéng dan cac nha
lap chinh sach khi ho thyc hién cai cach trong nudc duoc thiét ké dé giam su phan
hoa sd.

Tai vé toan vin tai day

Tré lai trang dau

3. Pai dich, tién mit va hanh vi thanh toan ban Ié: phan tich su vé twong lai
ciua co sé dir liu thanh toan (The pandemic, cash and retail payment
behaviour: insights from the future of payments database).

Nguén: BIS

Téac gid: Raphael Auer, Giulio Cornelli va Jon Frost

Cha dé nghién cieu: Nghién cizu tién té - ngan hang
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Ngay xudt ban: 6/12/2022

Dai dich Covid-19 tao cu sbc, lam thay d6i hanh vi thanh toan béan Ié. Nhiing
thay d6i ndy khac nhau nhu thé nao giita cac qudc gia? Chung co y nghia gi déi
vé6i trong lai cua tién mat va thanh toan s6? Bai nghién ctiu tap hop co so dir liéu
"Twong lai cua thanh todn" mai vé hanh vi thanh toan ban 1é cho 95 quéc gia tir
thang 9 nam 2019 dén thang 6 nam 2022. Bai nghién cttu so sanh co s& dif lidu
nay véi cac bién phap do luong mac do nghiém trong caa dai dich Covid-19, su
dung théng tin vé céac thoi diém quan trong caa cac ca nhiém bénh, nhiing thay
d6i vé kha nang di chuyén va bién phap phong toa gitta cac qudc gia. Két qua cho
thay céc khoan thanh toan khong ding the, luot tai xuéng ung dung thanh toan
va luong tién mat luu théng déu tang trong nhiéu tuan bi phong téa nghiém ngat
hon. Nhiing thay doi it rd rét hon & cac qudc gia cd mac sir dung dién thoai di
dong cao hon. Tuy nhién, dir liéu gan day cho thay rang mot sé tac dong da dao
ngugc sau khi cac qudc gia ngi l1ong phong téa va phuc héi di lai.

Tai vé toan vin tai day

Tré lai trang dau

4. Phan tich cac khoan dau tw vao CNTT ciia cic ngan hang: Pong luc va
tic dong (The Anatomy of Banks’ IT Investments: Drivers and

Implications).

Nguén: IMF

Téac gia: Kosha Modi, Nicola Pierri, Yannick Timmer, va Maria Soledad
Martinez Peria

Cha dé nghién cieu: Nghién cizu tién té - ngan hang

Ngay xudt bdn: 9/12/2022

Bai nghién ctru dua trén dir liéu quan 1y hanh chinh dé nghién ciru cac yéu té
quyét dinh va tac dong cua cac khoan dau tu vao Cong nghé théng tin (CNTT) ¢

cac ngan hang My, vén di ting sau 1an trong hai thap ky. Cac ngan hang 16n va
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nho c6 chi phi CNTT tuwong tu nhau cach ddy mot thap ky. Ké tir do, cac ngan
hang Ién da tang manh chi tiéu (cho CNTT), dac biét la nhitng ngan hang phai
dbi mat véi canh tranh nhiéu hon tir céc cong ty fintech. Cac yéu t cap dia
phuong va cap ngan hang khéc, chang han nhu ngudn thu nhap cua quéc gia va
ngan hang, ciing gop phan giai thich sy khéng dong nhat trong dau tu CNTT.
Viéc phan tich thi truong cho vay thé chap cho thay hanh vi cho vay cua cong ty
fintech gidng véi hoat dong cua cac trung gian tai chinh phi ngan hang hon la céc
ngan hang am hiéu CNTT, cho thay ring cac yéu té khac ngoai cong nghé 1a
nguy@n nhan dan dén sy khéc biét gitra ngan hang va nhitng té chic cho vay khac.
Tuy nhién, ca ngan hang hiéu biét vé CNTT va cong ty fintech déu cho vay nhiing
ngudi vay c6 thu nhap thap, huéng téi loi ich dén tai chinh toan dién tir viéc &p
dung CNTT nhiéu hon. Cac khoan dau tu CNTT cila ngan hang cling dugc chiing
minh & quan trong trong viéc huong tng (yéu cau) cho vay caa chinh sach tién

te.

Tai vé toan vin tai day

Tré lai trang dau

5. Chinh sach giao dich xanh méi ciia Han Quéc: Poi méi chinh sach dé
chuyén d6i bén viing (Green New Deal Policy of South Korea: Policy

Innovation for a Sustainability Transition).

Nguén: MDPI

Té&c gid: Jae-Hyup Lee va Jisuk Woo

Chai dé nghién cieu: Kinh té vi mé

Ngay xudt ban: 30/10/2020

Bai nghién ctru nay kham pha chinh sach “Théa thuan méi xanh” dugc céng
bd gan day cua Han Québc nhu mét chién luge chuyén doi bén vimg. Puoc dé
xuat luc dau nhu mot ké hoach kich thich (kinh té) hau COVID-19, Thoa thuan

méi xanh 1a mot chién lugc tap trung vao tinh bén viing dé xay dung mot nén
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kinh té carbon thap va trung lap vai khi hau. Thoéa thuan méi xanh dit ra tim muc
tiéu can hoan thanh trong ba linh vuc chién luoc: phét trién d6 thi xanh, ning
lwong phi tap trung carbon thap va cdng nghiép xanh d6i mai. Thoa thuan ciling
thue hién cac bién phap dé bao vé ngudi dan va cac linh vuc ¢6 nguy co bi bo lai
phia sau cao hon trong qua trinh chuyén déi kinh té. Bay 1a phién ban nang cap
cta chinh sach qubc gia “Tang truong xanh”, chi trong hon vao tinh bén viing
bén canh khia canh tang truong. Bai nghién ciru nay xem xét nhirng thanh tuu va
thach thuc trong ky nguyén chinh sach Tang truong Xanh va thao luan tai sao
viéc chuyén doi sang Thoa thuan méi xanh 1 can thiét cho qué trinh chuyén doi
bén viing.

Tai v& toan vin tai day

Tré lai trang dau

6. Pinh hinh cudc cach mang Tién té ky thuat so6 cia Ngan hang Trung wong
(CBDC) (Framing the Central Bank Digital Currency (CBDC) revolution).

Nguén: DIVA

Tac gid: Selcen Ozturkcan, Mesut Ozdinc va Kerem Sene

Cha dé nghién cieu: Ngan hang — tién té

Ngay xudt ban: 02/07/2022

Khi su hop tac toan cau dé phat trién va phat hanh CBDC ngay cang rd rang,
su doi méi mang tinh cach mang da dwa ra mot linh vyuc nghién ciru dang dugc
quan tam. Bai nghién ciru ndy nham muc dich cung cip mot khudn khé cia CBDC
bang cach nhan manh su khéc biét cua nd so véi cac loai tién ky thuat sé va tién
mat hién c6 khac, bao gom wu diém va nhuoc diém. Trién vong cia CBDC, trong
hién tai va tuong lai, duoc trinh bay cu thé. Ngoai ra, viéc tim hiéu cac chu dé
phd bién trong phan tich theo chiéu rong cua cac dong tweet duoc dang tir ngay
17-25/3/2021 véi cac muc bat dau bang #CBDC duoc trinh bay dé bo sung cho

cudc thao luan vé bdi canh mai nham cung cap théng tin cho chinh sach — va
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nhitng nguai ra quyét dinh vé cac co hoi va nhiing thach thic lién quan.

T4i vé& toan vin tai day

Tré lai trang dau
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NGHIEN CUU CHUYEN SAU
Tai chinh bén vitng & c4c thi trwong méi ndi: Sw phat trién, thach thic va

chinh sach wu tién
Tai chinh bén vitng va én dinh tai chinh

Tai chinh bén viing bao gom viéc két hop cac nguyén tic méi trudng, xa hoi va
quan tri (ESG) vao cac quyét dinh kinh doanh, phat trién kinh té va chién luoc
dau tu. Nghién ctru d ghi nhan 1am thé ndo tai chinh bén viing c6 thé tao ra ngoai
g hang hoa cong cong (Nguyén tic dau tu ¢ trach nhiém 2017; Schoenmaker
2017; Lién hop quéc 2016) trong d6 cac hanh dong ddi voi mot loat cac van dé

tao ra tac dong tich cuc dén xa hoi.

Viéc xem xét tinh bén viing tac dong dén su 6n dinh tai chinh thong qua nhiéu
kénh (IMF 2019, 2020 va 2021): (1) Rai ro mdi truong co thé dan dén ton that
I6n cho doanh nghiép va bién doi khi hau co thé gay ton that cho céac to chic tai
chinh, chu s¢ hitu tai san va doanh nghiép (IMF, 2020 ). Garani va cong su da chi
ra rang, trong khi rai ro khi hau c6 vé chua 1 rang, ton that trong trudng hop
thién tai cd thé dan dén pha san doanh nghiép; (2) That bai trong quan tri tai cac
ngan hang va tap doan da gop phan dang ké vao cac cudc khung hoang tai chinh
trong qua khu, thé hién rd trong Cudc khiing hoang tai chinh toan cau nam 2008.
LOpez, Garcia va Rodriguez (2007) da chi ra trach nhiém xa hoi cia doanh nghiép
anh huong nhu thé nao dén bién dong gia cua cé phiéu; va (3) Rui ro xa hoi dudi
hinh thirc bat binh dang c6 thé gop phan gay ra bat 6n tai chinh bang cach gay ra
phan &ng chinh tri vé cac tiéu chuan tin dung dé dang hon dé hd tro tiéu ding
trong khi thu nhap ciia nhém thu nhap trung binh va thu nhap thap van git nguyén
(Rajan, 2010).

Thi trudng tai chinh bén viing c6 thé gitip thic day nhitng thay ddi tich cuc dé
giai quyét cac van dé vé moi truong, X& hoi va quan tri. Vi du: cac to chic phat
hanh trai phiéu xanh, khoan vay xanh va khoan vay lién két vai tinh bén viing c6
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xu huéng giam cudng do phat thai theo thoi gian véi tée d6 nhanh hon so véi céc
cong ty khac (Schmittmann va Han Teng, 2021). Khau vi cia nha dau tu d6i voi
tai chinh ESG la chia khda cho qua trinh chuyén d6i x& hoi va méi trudng véi gia
ca phai ching, von van chua dat dén muc t6i wu. Ho giai thich diéu nay théng qua
quan diém cua nha dau tu to chirc va dé xuit nhu cau vuot ra ngoai cac khuén
kho quan tri hién tai, von khdng phi hop véi cac van dé vé tinh bén viing ma cac
nha dau tu t6 chirc phai di mat. Elmalt, 1gan va Kirti (2021) nhan thay méi lién
hé yéu giira diém sb ESG va luong phat thai caa céc cong ty phat thai 16n, chu
yéu 1a do thiéu tinh nhat quan trong bao céo va do d6 cho thay viéc dau tu vao

ESG dang bi tay chay trén dién rong.

Trong linh vuc tai chinh bén viing, tai chinh khi hau ¢ tim quan trong dic biét
(IMF, 2021). Ngan hang Thanh toan Quéc té (BIS) da tién hanh mot cudc khao
sat cac thanh vién iy ban Basel vao nam 2020 vé cac sang kién rai ro tai chinh
lién quan dén khi hau. Céac cau tra 10i chi ra rang, mac du cac thanh vién thira
nhan bién d6i khi hau 1a rai ro hé théng ddi véi sy on dinh tai chinh va coi cac
bién phap giam thiéu bién doi khi hau 1a mot phan mong mudn trong khudn kho
giam sat hoic quy dinh cta ho, tuy nhién céac bién phap nay van 1a huéng dan khi
cac thanh vién tranh xa viéc két hop n6 vao khudn khé vén than trong. Mang ludi
Xanh héa Hé thdng Tai chinh (NGFS), mot nhém cac ngan hang trung wong va
co quan giam st tai chinh, di bay t6 lo ngai rang rui ro tai chinh lién quan dén
bién ddi khi hau khong duoc phan anh day du trong dinh gié tai san va d kéu goi

tich hop nhitng rai ro nay vao giam sét on dinh tai chinh (NGFS 2019).

Xu huéng dau tu chuyén doi nang luong va cac cam két giam phét thai day tham
vong gitta cac chinh phu va khu vue tu nhan cho thay ring c6 mot dong luc chua
ting c6 dang sau qué trinh chuyén d6i sang nén kinh té carbon thap. Nhitng van
dé nay dac biét lién quan dén céc thi truong méi noi (EM), noi ma vai nim qua

van déng mét vai trd khiém tén trong thi truong tai chinh bén viing toan cau (s&
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duoc thao luan k§ trong phan tiép theo). Mot sb thi trudng mai ndi da nam bt co
hoi ndy, nhung rai ro khi thdy céc nén kinh té c¢é thu nhap thap bi tut lai phia sau
cling dang gia tang. Hau hét cac nén kinh té méi ndi khong cé du dia ngan séch
dé trién khai loai hd tro tai chinh ma cac nén kinh té tién tién co thé cung cap -
nhu d3 duoc chung minh trong giai doan COVID. Biéu nay cho thay khu vuc tu
nhan can déng mot vai trd quan trong trong viée thic day tinh bén viing, nhan
manh tim quan trong cua Viéc tao ra cac thi trudng tai chinh bén viing c6 tinh

thanh khoan siu va c6 d6 sau & cac thi truong maéi noi.

Céc nghién ciru cho dén nay di xac dinh mot s6 van dé lién quan dén qué trinh
chuyén d6i khi hau ¢ cac nudc phat trién, bao gom tir viéc thiéu tai chinh cho khi
hau, chi phi chuyén doi (Bachner et al., 20196) va cac chinh sach. Trong mot béo
céo k¥ thuat vao thang 10 nam 2021, OECD udc tinh céc nén kinh té phat trién
can huy dong tai chinh khi hau cho cac nén kinh té méi noi theo cac kich ban
khac nhau dén nam 2025. Trong khi hau hét cac nha nghién cau va nhiig ngudi
tham gia thi truong nhat tri rang cac nudc phat trién da chiu trach nhiém huy dong
vbn dé hd tro cho viéc truyén tai carbon thap & cac nudge méi ndi, van cé mot sb
phan tich vé thi truong tai chinh bén viing & cac nudc mai noi. Trong bai nghién
ctiru ctia minh vé thi truong trai phiéu xanh cua cac nuéc dang phat trién, Josue
Banga xem xét vai tro cua trai phiéu xanh, luu y rang khau vi cia nha dau tu ngay
cang tang d6i véi trai phiéu xanh do nhan thac vé khi hau ngay cang ting. Hon
nira, Jakob va cong su udc tinh vé su chuyén giao can thiét cua cac nuéc phét
trién cho cac nuéc dang phat trién theo Cong uéc khung cua Lién hop qudc vé
bién d6i khi hau. Thi truong tai chinh bén viing cua thi trudng mai ndi da phat
trién 4n twong trong vai nim qua va ngdy cang trd nén phuc tap. Bai nghién cau
ndy dwa ra cai nhin rong hon vé thi truong tai chinh bén viing cua thi trudng méi

noi va phan tich su phat trién cua no trén nhiéu khia canh.
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Trong Phan 2, chiing toi thao luan vé tim quan trong va dong luc cua tai chinh
bén vitng cho cac thi truong mai ndi. Trong Phan 3, ching tdi thao luan vé su
tang trudng va phat trién caa thi trudng tai chinh bén ving danh cho cac thi truong
méi ndi , tap trung vao xu hudng chung ciing nhu sy khac biét trén cac khia canh
khac nhau. Phan 4 phan tich thi tredng trai phiéu xanh ¢ cac thi truong méi noi
nhu mot nghién ctiru dién hinh dé 1am néi bat sy phong phti va da dang cua thi
truong ESG tai cac thi truong méi ndi. Phan 5 thao luan vé su khéc biét giira thi
trudng tai chinh bén viing & céc thi trudng méi ndi va céc nén kinh té tién tién.
Phan 6 thao luan vé mot s6 linh vuc phat trién caa cua thi truong ESG tai c4c thi

truong MaGi noi va Phan 7 dua ra két luan va mot s6 khuyén nghi chinh sach.
Pong luc ciia Tai chinh bén virng & cac thi truong méi noi
Tham hut co cAu tai tro va tién trién vé tinh bén virng

Su cing thang trong viéc thich ing v6i nén kinh té trung hoa carbon, dong thoi
phai kiém ché gia nang lugng, duy tri tang trudng kinh té, tao viec lam, dang tao
thanh thach thirc co ban ddi véi cac qudc gia trén thé gidi. Tai cac thi truong mai
ndi, van dé nay con tré nén nghiém trong va cip bach hon vi cac nudc dang phat
trién thuong tut hau vé giao duc, cé thi truong von phat trién thép hon va luc
lugng lao dong ciing kém linh hoat hon (so véi cac nudc phat trién). Mic du ciing
c6 mot vai truong hop ngoai 1& dang chi y (chiang han nhu mot sb linh vuc cong
nghé dang phat trién nhanh & chau A), phan 16n hoat dong ciia cac thi truong méi
ndi van lién quan dén san xuét nhién liéu hoa thach hodc dua vao céc nganh sur
dung nhiéu nudc va carbon nhu khai thac mo, ndng nghiép va cong nghiép ning.
Céc nudc dang phat trién ciing phu thudc nhiéu hon vao niang luong gia ré, thuong
duoc trg gia cho nguoi san xuat va ngudi tiéu dung. Nhiéu nén kinh té dang phét
trién c6 diém xuat phat chung (thu nhap binh quan dau ngudi rat thap, dan s tré
va tang nhanh, co so ha tang cii k¥), thudng bi danh gia 1a chap nhan sy danh doi

gilta tang trudng va 6n dinh ngan han véi bao vé moi truong trong dai han. D6 1a
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mot su can béng rat kho dat duoc, hon nita tac dong tiéu cuc cua dai dich COVID

doi véi cac nén kinh t€ méi noi da lam tram trong thém nhiing ap luc nay.

M hinh kinh té phu thudc vao nhién li¢u hoa thach gié ré hién mang lai rai ro rat
16n trong bdi canh thé gidi dang trai qua qua trinh chuyén ddi nang luong co ban,
ma theo wdc tinh cia Co quan Ning luong Qudc té (IEA), qua trinh chuyén doi
nay c6 thé tiéu ton gan 4 nghin ty USD mdi nam cho dén nim 2050. Mot phan
tich gan day cua Carbon Tracker du tinh, theo gia dinh carbon thap ciia IEA (gia
dau trung binh 40 USD/bl), 40 nudc phu thudc nhidu nhat vao xuit khau
hydrocarbon s& mat 9 nghin ty USD doanh thu vao nim 2040, voi 95% 1a cac
nudc méi ndi. Piéu nay cho thdy tam quan trong cta viéc dau tu vao cac sang
kién Kinh té méi va d6i pho véi rai ro chuyén doi tai cac thi truong méi ndi. Piéu
nay ciing cho thay rang mé hinh ting trudng cia cac thi trudng méi ndi ciing chiu
tac dong dang ké boi cong nghé 'nau' ngay tir dau - do d6 day la pham vi tiém
nang dé thuc hién cac cai tién. IEA di xac dinh sy phu thudc nang né cua céc thi
truong mai ndi vao ngudn tai chinh cong cho cac dy an c¢6 quy mé 16n va kéu goi
cac sang kién chinh sach dé thu hiit ddu tu tw nhan nhiéu hon - day sé& 1a cong cu

dé thyc hién qua trinh chuyén do6i nang lugng noi trén.

Cac nha binh luan ciing nhan ra sy can thiét phai dinh huéng lai thi truong tai
chinh dé dap tng nhu cau phat trién bén virng toan cau va mang lai su ting trudng
lau dai. Lién Hop Quéc du tinh dén nam 2050 s& ¢6 2,5 ty ngudi di cu tir ndng
thén ra thanh thi, trong d6 gan 90% s6 ngudi ndy sé& di cu dén céc thi truong dang
phat trién va mai noi.

Bén canh su cham tré trong tién trinh phat trién bén viing, cac thi truong mai noi
con bi thAm hut co cAu tai tro. Phat trién thi truong huy dong von bang noi té 1a
muc tiéu phat trién 1au dai. Thuc té hoat dong tai trg dang cho thay su twong phan
rd rang gitta chi phi udc tinh trong hoat dong tai trg cho cac Muc tiéu Phat trién

Bén vimg (SDGs) dén nam 2030 va cac ngudn tai chinh hién c6. Hoi nghi Lién
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Hop Qudc vé Thuong mai va Phét trién (UNCTAD) cho biét dé dat duoc cac
SDGs can tir 5 dén 7 nghin ty USD mdi nam va lugng von dau tu con thiéu dé

dap ing cho nhu cau nay tai cac nude dang phat trién 1a 2,5 nghin ty USD.

Tac dong tich cuc cua Chi s6 ESG ¢ thé 1am tang thém dong luc cua tai chinh

bén viing

Su lac quan ctia nha dau tu vé phan khuc tai chinh bén viing dugc phan anh trong
cac tac dong tich cuc c6 tinh 6n dinh cua tai san ESG so véi céc chi s6 khac cua
cac nhom tai san. Diéu nay c6 thé phan anh thuce té rang cac dot phat hanh c6 yéu
t6 ESG trudc day do céc to chic phat hanh co chit luong tin dung cao thdng linh
hodc thanh phan c6 tinh nganh nghé cua cac chi s6 ESG nay do linh vuc cong
nghé chi phéi. V& trai phiéu: Ké tir nam 2019, hon mot nira s6 trai phiéu ESG cua
EM d3 dugc phat hanh, loi nhuan trung binh hang ndm ciia phan khuc trai phiéu
ESG cao hon 2,1 diém phan trim so v&i cac trai phiéu néi chung. Ké tir dai dich
COVID-19, mtc chénh léch nay di giam xuéng con 1,5 diém phan trim (Hinh
1). Vé c6 phiéu: Bdi v6i cac EM chil chdt, 1gi nhuén trung binh hang nam cho
cac chi s6 phu ESG ké tir thang 1 nam 2020 1a 17%, cao hon gan 7 diém phan
tram so v&i cac chi s6 chung. Trong khi, chénh léch loi nhuén trung binh ké tir
thang 1 ndm 2020 van & mic kha cao 5,2 diém phan trim tai cac thi trudng méi

ndi quy mé 16n, nhu Trung Quédc, An PO, Mexico va Nam Phi (Hinh 2).

——— ESG index relative to the Broad Index = = Annualized daily return difference

; Start of covid related episodes
78 in EMs
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Hinh 1: LAi trai phiéu: So sanh I&i trai phiéu ESG tai cac thi rieong mdi néi so
Véi tai phiéu théng thirong (Chi sé = 100 tai thoi diém 1/2020; ty 1¢ %)

30% - mESG mBroad Index
25% A

20% A
15%
10% -
5% A
0% -
.59
-10% -

Chile Mexico China South Africa India

Hinh 2: Dién bién gia cé phiéu:
Nguodn: Bloomberg va tinh toan cua tac gia.
Nhitng tré ngai doi vai phat trién tai chinh bén viing tai cac thi trudng méi noi

Tai chinh bén viing rat hitu ich cho céc thi trudng méi ndi xét trén nhiéu khia
canh, tuy véy ciling c6 nhing tré ngai doi voi su phat trién nhanh chong cua thi

truong tai chinh bén viing ¢ céc thi truong nay.

= Do nhiéu thi truong mai ndi phu thudc nhidu vao xuat khau tai nguyén thién
nhién nén cac muc tiéu chuyén d6i mau thuan truc tiép véi cac muc tiéu kinh té
trong ngan han. Cé4c du 4n xanh nhu ning luong tai tao doi hoi can cé chi phi tra
truéc 16n hon va chi phi von & c4c thi truong méi ndi thudng cao hon nhiéu so

véi & cac nén kinh té phat trién (Steffen, 2020)

= C4c nha quan ly danh muc dau tu ludn tap trung vao 'Quan tri' nhu mot phan cét

16i trong quy trinh dau tu cua ho: cac yéu té nhu tham nhiing, tinh minh bach va

cac quy dinh caa phap luat 1a mot phan gian don cua quy trinh danh gia rai ro tin

dung thong thuong (Qian, 2012). Cac cudc khao sat cho thy ring “yéu té moi

truong” va “xa hoi” chua dugc quy dinh rd rang va con rat xa voi (Amacker va

Donovan, 2021; JP Morgan). Tuy vy, trong hai thap ky qua, su cai thién vé diém
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s6 ESG di duoc thuc day bai nhiing cai tién trong hoat dong quan tri (clng Véi
su tién bo x& hoi), trong khi c6 rat it sy cai thién dbi véi yéu té moi truong
(Renaissance Capital, 2018). Goc do xa hoi tham chi con thé hién rd nét trong

cudc chién tranh Nga-Ukraine.

= C4c t6 chure xép hang co céac tiéu chi danh gia khac nhau, din dén viéc so sanh
khong ddng bd va nhat quan giita nhitng nguoi quan 1y tai san. Diéu nay duoc thé
hién r6 hon & yéu t6 mdi truong (Gratcheva va cong sy, 2021). Nghién ciru cling
chi ra rang cac khuon khd ESG bi anh huong boi “dinh kién vé thu nhap” vén c6
loi hon d6i véi cac nude phat trién v6i muac thu nhap cao hon. Do dé, viéc cho
diém s6 ESG thuong nghiéng vé cac van dé hién tai va han ché cac qubc gia von

dang bi cho diém yéu kém (Gratcheva va cong sy, 2021b)

= Thiéu khuon kho phép 1y rd rang ciing 13 trd ngai trong viéc phat hanh cac khoan
no bén vig. Tai mot sb thi truong moi ndi chinh phu chua ban hanh dugc mot
khuon kho day da dé co thé dam bao tién d6 cua Pong gop ctia qudc gia (NDC)
theo Thoa thuan Paris, diéu nay co thé anh huong dén viéc tham gia vao thi trudong

trai phiéu xanh (Urban Institute, 2021).

Ting trwéng cia cac thi trwong tai chinh lién quan dén ESG tai cac thi
tredng Méi noi

Gia ting d¢ siu ciaa thi trwong: Tong cac dong von ciing nhu mé rong giira

cac khu vuc

Nam 2021 tré thanh mot nam dot pha cuaa thi trudong tai chinh bén viing tai cac
thi truong mai ndi. Cac thi truong maéi ndi cho théy mot su phuc hoi manh céc
dong von ESG, dua trén khdi luong phat hanh trai phiéu ting manh va céc dong
vén manh bén vimg dau tu vao cd phan. Tong dong von vao trai phiéu lién quan
dén ESG dat gan 200 ty USD vao nim 2021 so véi 66 ty USD vao nim 2020
(Hinh 3). Con sb nay chiém ~40% tong lugng phat hanh luy ké ~500 ty USD ké
tir nam 2015. Viéc tang nhanh chéng trong nam 2021 1a két qua cua cac chién
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lugce tai chinh bén viing tré thanh van dé chi dao & EMs, duoc thiic ddy phan nao
boi nhu cau do dai dich COVID gay ra, ciing nhu duge phan anh trong viée st
dung cac chién luoc vay muon xanh trong LATAM. Ty 18 thi truong méi noi
trong phat hanh ESG toan cau di giam tir 31,6% niam 2016 xudng 8,7% niam 2020,
phan anh mot su dan dit sém bai cac nén kinh té phat trién khi (thi truong méi
ndi) trién khai cac chién lugc ESG. Tuy nhién, v6i viéc phat hanh trai phiéu tai
thi truong méi ndi ting 200% niam 2021, ty trong cua thi truong méi ndi trong
phat hanh trai phiéu toan cau da ting tdi 12,8% nam 2021 véi diéu nay 1a nam
dau tién thi truong méi ndi da gianh duoc thi phan tir thi truong phat trién ké tur
nam 2016. Cac dong von ¢b phén ESG, ¢ muc 25 ty USD, da vuot nhe ky luc céac
dong von nam 2020. Pidu nay dan dén tong tai san (do thi trudng moi ndi) quan
ly tang téi gan 150 ty USD (Hinh 4). Cac dong vén luy ké ~50 ty USD trong 2
nam qua so véi muc 20 ty USD trong 6 nam qua. Su gia tang nay cling dugc
phan anh trong viéc tang manh ty 1€ tai sdn ESG duogc quan ly cua thi truong médi
noi va sb lugng cac quy 1an lugt ting thém 1,2 diém phan trim va 1,9 diém phan

tram, 1én muc 6,4% va 7,8%.

Hinh 3. Phat hanh trai phiéu EM Hinh 4. Cac nguén vén cé phan EM
ESG ESG

200 4 10

EM ESG AUM

150 |

Percent of total EM AUM (RHS)

Percent of total EM Funds (RHS)
100 |

50 |

0 - : : 0
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Mire ting manh lién quan cdc cong cu ESG ciing dwgc phan anh qua thay
ddi cau phan tai chinh d6i véi thi trwdng méi néi. Cac cong cu ESG (d6i voi
EMSs ngoai trir Trung Quéc) chiém gan 4% tng sé phat hanh trong 2021, so voi
khoang 1 phan trdm trong nim nim qua (Hinh 5). Mirc thay ddi nay tham chi kém
hon & c4c thi truedng bén ngoai vai cac cong cu ESG chiém mot mire dang ké 17%

téng phat hanh trong 2021. Con sb nay so véi véi chi 4% cia 5 nim qua.

Hinh 5. Phat hanh ESG nhu mjt Hinh 6. Phat hanh ng' ESG hang

phan caa téng phat hanh nim

EMs, by region
(USD Billion, percent)

1009

EMs ex o
China: o

109 ) China:
32%
46%

e Tota! iy USD/EUR markets

Trung Quéc van 1a 4t chi bai trong hé théng ESG, nhung cac thj truong méi
noi khac dang gia ting nhanh chéng (Hinh 6). Véi gan 110 ty USD phéat hanh
lién quan dén ESG trong nam 2021, Trung Quéc dugc xép vao nhdm cac to chic
phat hanh hang dau tai thi truong phat trién nhu My, Phap va Buc va tré thanh to
chtrc phat hanh céc khoan no lién quan dén ESG 16n tht ba. Hon nita, vi viéc phat
hanh cac khoan no lién quan dén ESG cua Trung Qudc chu yéu la tréi phiéu xanh,
nudc ndy hién cling 1a to chirc phéat hanh Ién thir hai toan cau trong mang nay —
véi lugng trai phiéu xanh cong don gan ~2% GDP. Bong thoi, viéc phat hanh
ESG tai thi trudng méi ndi trir Trung Quéc tang 1én 90 ty USD trong nam 2021
(s0 véi binh quan 25 ty USD ctia naim nam qua), ting ty 1¢ trong tong phat hanh
tai thi truong maéi noi 18n 45% trong nam 2021 so véi mac ~30% cua giai doan
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2016-18. Viéc phét hanh trai phiéu xanh ciing ting manh 1én mac ~20 ty USD
trong 2021 - so véi binh quéan 11 ty USD trong nam nam qua. Trong khi viéc tang
phat hanh ESG 14 c6 trién vong, viéc tham gia trén dién rong van chua duoc day
manh vi s6 cac to chuc phét hanh van con thap va tap trung trong mot nhém cu

thé & hau hét cac thi trudng.

Chile va Peru la nhitng ngwoi din dau cach biét trong thi trueong méi ndi trir
Trung Quéc. Chile da phat hanh cac khoan ng bén viing véi gia tri gan 12% GDP
ctia nude nay (Hinh 7), cao hon dang ké so voi cac nude twong ddng va tiép theo
la Peru va Mexico (& micc ~2% GDP mdi nuéc). Cac phan tich ciing nghi nhan
su gia ting dang ké gan day tai cac thi trudng mai noi bao gom Chile, Peru va
Thé Nhi Ky vao nam 2021 chiém hon 50% tong phat hanh cua céc thi trudng méi
noi. Nhin tir goc do bo sung, Chile (va & mot mac nho hon 1a Peru) c6 mot luong
dang ké cac cong cu ESG (la mot phan trong toan bo cac cong cu ng ma nudc nay
phat hanh) & ca cac dot phét hanh trong va ngoai nuéc (Hinh 8). Diéu nay d6i lap
véi An Do va Ba Lan noi cic cong cu ESG thong tri tir bén ngoai nhung twong
dbi it trong tdng cdng cu ng phéat hanh. Biéu nay phan &nh vai trd cia mot nhoém

cac nha dau tu khac trong phan khic nay.

Hinh 7. Phat hanh ng ESG hang Hinh 8. Phat hanh ESG nhur mt

nim & EMs. theo khu vac cAu phan caa tong ne phat hanh—
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Sw khac biét giira cac loai hinh bén virng khac nhau

Trong khi tai trg cho nhu cau ESG théng qua cac cong cu truyén thng tiép tuc 1a
mét giai phap duoc lua chon, thi ESG véi tu cach 1a mot chién luoc doc lap da
tré thanh xu huéng chi dao va cung cap nhiéu cong cu da dang. Thong thuong,
cac cdng cu tai chinh ng ESG duoc phan loai dya trén viéc sir dung tién thu dugc
(con duoc goi 1a dya trén hoat dong) va dua trén chi s6 do luong hiéu qua - KPI
(con duoc goi la dua trén hanh vi). Theo truc giac, tén cac cong cu dua trén hoat
dong sé giai thich viéc sir dung so tién thu dugc, vi dy, tién thu duoc tir cac khoan
vay/trai phiéu xanh s& duoc sir dung cho cac du an dong gop tich cuc cho moi
trurong, trong khi cong cu xa hoi s€ danh cho cac muc dich xa hoi nhu giao duc,
viéc 1am, v.v. Mot nhuge diém chinh ctia cac cong cu dua trén hoat dong 1a han
ché t6 chice phat hanh trong cac linh vuc Kinh té 6 lién quan, nhu tién ich, ning
lugng hoac chinh phu. Céc cong cu dua trén chién lugc hanh vi (bao gom céc
cdng cu lién quan dén tinh bén viing), xac dinh KPI va cac muc tiéu lién quan dén
tinh bén vimg. Do d6, mot sé luong té chire phat hanh 16n hon c6 thé tai trg cho

nhu cau chuyén ddi cua ho.

Mic du ¢ nhiéu huéng dan hon vé céc chién luoc nay (Bang 1), nhung co rat
nhiéu nha dau tu lo ngai vé& phan loai tran lan trong linh vuc ESG va yéu cau tiéu
chuan héa cao hon trong viéc xac dinh céc cong cu ESG (da thao luan vao thang
10/2019 GFSR, IMF, 2020). C6 maot sé tién bo ban dau vé van dé nay giira cac
qudc gia va cac to chic qudc té. Chang han, vao cudi nam 2020, Trung Quéc di
cong bé ké hoach dat muc phét thai cao nhat trude nam 2030 va trung hoa carbon
vao nam 2060. Sau do, cac co quan quan |y cua qudc gia nay da tich cuc nghién
ctru phan loai cac cong cu tai chinh ESG khac nhau, dac biét 1a thi truong tréi
phiéu xanh. Piéu nay bao gom viéc cap nhat “Danh muc c4c dy an trai phiéu xanh

duoc bao 1anh” gitp sap xép cac phan loai dy an xanh gan hon véi cac tiéu chuan
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qudc té va gioi thiéu “trai phiéu trung hoa carbon”. Pham vi chi tiét ciia cong viéc

tiép tuc 1a mé rong danh muc trong twong lai.

Bang 1 — C&c loai hinh Thu nhap bén viing chi yéu

Loai hinh
Ne

Coéng cu

Piic diém chinh

Thu nhap

cd dinh

Trai phiéu

xanh

Trai phiéu dugc danh gia 13 xanh, véi s tién thu dugc
dung cho tai trg cho cac du an mai va hién cé vai loi

ich moi1 truong.

Quy tién té

xanh

Ap dung cac yéu tb ESG dé dau tu vao cac cong cu thi

truong tién té.

Trai  phiéu

Xa hoi

Trai phiéu gay quy cho cac du &n méi va hién cé tao

ra két qua x4 hoi tich cuc.

Trai  phiéu

bén viing

Trai phiéu vai s tién thu duoc dung cho tai tro hozc

tai cap von cac du an xanh va xa hoi.

Trai  phiéu
lien két bén

ving

Trai phiéu st dung sé tién thu duoc cho KPI, muc tiéu
va danh gia dinh ky lién quan dén ESG di dugc xac

dinh truoc.

Chuang
khoan xanh
cO bao dam

thé chap

Chting khoan hoa cac khoan thé chap dé tai trg cho

cac tai san xanh.

Cho vay

Cho

xanh

vay

Khoan vay duoc dung dé tai trg hoac tai cap von cho
cac du an xanh, bao gém céc chi phi lién quan va hd
tro khac nhu R&D.

Cho

bén viing

vay

Cac cdng cu cho vay va/hoic cac diéu khoan bat budc
nhu bao 1anh hoic thu tin dung nham khuyén khich

bén vay thuc hién cac du an xanh hoac xa hoi.
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Cho vay x& | Cac cong cu cho vay duoc su dung dé tai tro cho céc
hoi du 4n xa hoi du diéu kién.
Cho  vay | Céc cdng cu cho vay khuyén khich bén vay dat duoc

lien két bén | cAc muc tiéu hoat dong bén ving da xac dinh trudc.

ving

No dua trén hoat dong van 1a tru cot chinh, nhung no lién quan dén sy bén
virng dang tang nhanh (Hinh 9). Trudc day, viéc phat hanh ng ESG dua trén
hoat dong da thong tri hoat dong tai chinh ESG, tuy nhién, hoat dong tai chinh
ESG dua trén hanh vi dang ngay cang thu hat. Chi xuat hién tir nim 2017, viéc
phat hanh no lién quan dén su bén viing chiém 1/4 caa 1,5 nghin ty USD gia tri
phat hanh ng ESG vao ndm 2021. Su thay dbi nay dang dién ra giita c4c thi truong
phat trién va thi truong méi noi, khi cac nha dau tu trd nén y thicc hon vé viéc
“tay xanh” va cac t6 chuc phat hanh sir dung cac cong cu dua trén hanh vi, tic 1a

no lién quan dén tinh bén viig, dé tai tro cho cac nhu cau chuyén doi caa ho.

Hinh 10 - Co cau phat hanh no bén
virng EMDE

Hinh 9 - Phat hanh hang nam toan
cau theo loai hinh no bén vikng

(ty USD) (ty USD., %)
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Tap trung dic biét vao cac thi trweong méi ndi, trai phiéu xanh van 1a phan
cdt 16i cia hé sinh thai ESG tai c4c thi trwdng méi néi, tuy nhién, cac cong
cu “phi xanh” ciing dang noi 1én - phan anh sw phat trién ciia mét hé sinh
thai tai chinh bén viing réng l6n hon (Hinh 10). Vao nam 2021, céc thi trudng
méi ndi da huy dong duoc 103 ty USD trai phiéu xanh, gan gap 2,5 lan muac phét
hanh trung binh trong 5 ndm qua. Mot ty 1¢é dang ké trong su gia ting phat hanh
nay dén tir Trung Qudc (tang gap 3 lan vao nam 2021 so véi mic trung binh trong
5 nam qua), dap ung khoang 90% khoan tai trg ng ESG thong qua tréai phiéu xanh
(trong giai doan 2016—2021). Trai phiéu xanh chiém khoang 64% cac dot phat
hanh cong cu c6 thu nhap ¢ dinh ESG tai thi treang mai noi ké tir nam 2016, voi
téc d6 tang truong hang nam 1a 20% vé khdi lwong. Tuy nhién, cac phan khic
khong phai trai phiéu xanh dang ting manh Vvé ty trong va chiém gan mot nira
tong lugng phat hanh vao nam 2021, so vdi muc ting chi gan 20% trong giai doan
2016-18.

Hinh 11. Phat hanh ne bén virng theo cac loai hinh:
Trung Quoc va EMDE ngoai Trung Quoc

(ty USD)
& Sustainanility-linked loans B Sustainanility-linked bonds
Sustainanility loans B Sustainanility bonds
Social loans Social bonds
B Green loans B Green bonds
120 120
100 100
80 4 80
60 1 &0
40 1 40

0 .DH EEE o
= -1 =
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C6 su tuong tic manh mé giira Sy xuat hién caa cac phan khdc trai phiéu “phi
xanh” va cdc thi trudng méi ndi ngoai Trung Quéc (Hinh 11). Cac phan khic tréi
phiéu “phi xanh” dic biét quan trong & c4c thi trudng méi ndi ngoai Trung Quéce
(vi du: Chile, An Do, Mexico va Brazil), noi cac cong cu “phi xanh chiém” ~80%
luong phat hanh ESG (so véi ~60% vao nam 2020). Ty I&€ thdm nhap cao hon
duoc ghi nhan & ba linh vuc: x& hoi (16%), lién két bén viing (13%) va trai phiéu
bén viing (9%), theo d6, tong cong da huy dong dugc gan 40% vén vay ESG cua
thi trudng mai ndi ngoai Trung Qudc trong giai doan 2019-21 so véi muc 4%
trong giai doan 2016—18. Phan tich ciing chi ra rang phan Ién cac khoan no dua
trén hanh vi dugc phat hanh duéi hinh thic cho vay & cac thi trudng méi noi, noi

trai phiéu duong nhu chiém phan 16n.

Su da dang phong phu trong cac thi truong méi néi ciing dugc phan anh théng
qua co cau san pham ma trai phiéu xanh chiém wu thé & Trung Quéc, Indonesia
va Ba Lan; trai phiéu x& hoi chiém uu thé & Chile; trai phiéu bén viing chiém wu
thé & Malaysia va Peru va cac khoan vay lién két bén viing chiém wu thé & Nga
va Tho Nhi Ky. Phan tich cling chi ra rang mac d cac hé sinh thai ESG cap qudc
gia van c6 mic do tap trung cao, nhung da co su gia ting dang ké vé chiéu rong
trong cac quéc gia (Hinh 12 va 13). Chang han, d6i véi thi trudng méi noi trung
binh, phan khuic 16n nhat chiém gan 50% tong sé phat hanh trong giai doan 2015
21. Con sb nay tuong duong V&i gan 90% luong phat hanh dén tir mot linh vuc
duy nhét trong giai doan 2015-18. Murc d6 tap trung phan anh vai trd cua cac
phuong phép tiép can ma qudc gia quy dinh, su thAm nhap nganh cua ho va muc

d6 phat trién thi truong.
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Hinh 12. Phat hanh no ESG tich lily & cac thi trwongméi Hinh 103- Ty trong phat hanh theo danh muc Ién
néi, theo loai (Ty USD, %) nhat (%)
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PE TAl KHOA HOC THANG 11 - 2022

1. Pé tai: Giai phap nang cao hiéu qua hoat dong quy tin dung nhan dan trén
dia ban tinh Pik Lik

Chai nhigm: ThS. L& Thi Lé Thuy, Ngan hang Nha nuéc chi nhanh tinh Bak
Lak

M4 sé6: PTNH-CS.001/21

Thet gian nghigm thu: 11/2022

Két qua nghiém thu: Kha

Céc chai dé nghién cizu chinh:

- Khéi quéat nhitng van dé co ban vé Quy tin dung nhan dan (QTDND) va hiéu
qua hoat dong cua QTDND.

- Panh gia thuc trang hoat dong, quan 1y QTDND trén dia ban tinh Pak Lak;
Phan tich rd nguyén nhan chu quan, khach quan cua nhitng mat hoat dong con
han ché, chua hiéu qua cia QTDND trén dia ban tinh Pak Lik.

- Pé xuat giai phap nang cao hiéu qua hoat dong QTDND trén dija ban tinh
Pik Lik dinh huéng dén nam 2030 va kién nghi véi co quan quan ly nha nudc.

MO td tom tat:

Nham muc tiéu nguy@n ctru dé dé xuét giai phap nang cao hiéu qua hoat dong
Quy tin dung nhan dan trén dia ban tinh Pak Lik, dé tai DPTNH-CS.001/21 da
trién khai cac noi dung nghién ctu cu thé sau:

Chuong 1 nghién ctiu khai quat cac van dé co ban vé tong quan vé hé thong
QTDND; quan ly nha nudc dbi véi hé théng QTDND va cac tiéu chi danh gia
hiéu qua hoat dong cua hé théng QTDND. Nghién ctru tai Chuong 1 cho thay xu
hudng phat trién caa cac QTD tai cac nudc trén thé gidi kha da dang, khdng c6
mot khudn mau chung cho mé hinh QTDND. Tuy nhién, dé hoat dong hiéu qua
thi cdc QTDND phai dap tng duogc cac didu kién: Pugc quan Iy tét; Tai chinh
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lanh manh, cac hoat dong huy dong tiét kiém va st dung tin dung chu déng, ty I¢
hoan tra cao; C6 tiém ning ting trudng tét; (iv) Co chinh sach quan Iy va tai chinh
phl hop, bao gom ca cac muc 13 suat thuc ddi vai tiét kiém va cho vay; C6 trach
nhiém quan ly trudc thanh vién; C6 hiéu biét tét vé cac nguyeén tic hoat dong cua
QTD va cac dich vu QTD dugc cac thanh vién, nguoi lanh dao va nhan vién st
dung cd trach nhiém; Ap dung va trién khai céc ké hoach thuc té cho viéc tu dam
bao tai chinh.

Chuong 2 nghién cau vé thuc trang hoat ¢ong QTDND va cdng tac quan 1y
QTDND trén dia ban tinh Dak Lak. Nghién ctu tai Chuong 2 cho thay nhin
chung, cic QTDND trén dia ban déu c6 tong tai san va vén diéu 1é ngay cang
tang, dam bao kha nang tai chinh cho hoat dong cua QTDND; hoat dong véi muc
tiéu hd tro cac thanh vién. 12/12 QTDND trén dia ban déu hoat dong c6 hiéu qua,
thu nhap 16n hon chi phi, chat lugng tin dung ctiia cac QTDND ludn dam bao. Céc
QTDND tir khi thanh 1ap cho dén nay khdng ngimg dugc ting cuong, cung cb,
chan chinh hoat dong, tao mot kénh tin dung thuan loi thac day phat trién kinh té
trén dia ban, ting kha nang tiép can ngudn vén va dich vu ngan hang cho cac doi
tugng khach hang & dia ban néng nghiép, néng thén. Vé quan 1y, cac van ban
phap ly lién tuc dugc stra doi, bo sung dé phu hop vai tinh hinh hoat dong cua
cac QTDND. Pén nay, cac vin ban phap Iy dan 6n dinh va da tao 1ap mot trat tu
phap luat cho cac bén cé lién quan thyec thi.

Tai Chuong 3, can cir dinh huéng phét trién hé théng QTDND dén niam 2030
néu ra tai Quyét dinh 209/QD-NHNN ngay 31/01/2019 cua Théng ddc NHNN
va c&c phan tich thuc trang néu ra tai Chuong 2, nhém nghién ciu dé xuat mot sé
muc tiéu phat trién hé théng QTDND trén dia ban tinh Pak Lk dén nam 2030 va
dua ra 2 nhém giai phap nham nang cao hiéu qua hoat dong cua cdc QTDND trén
dia ban, gdm: (i) Nhom giai phap vé mé rong quy mo hoat dong; (i) Nhom giai
phap vé quan ly nha nudc d6i véi hoat dong cia QTDND trén dia ban. Nhém

nghién ctru ciing dua ra mot sé kién nghi véi NHNN d6i véi quy dinh vé Quy bao
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dam an toan hé thong; kién nghi véi NHNN chi nhanh tinh Bak Lik trong cong
tac quan 1y giam sat cac QTDND trén dia ban; kién nghi vai cap uy, chinh quyén
dia phuong va ban than cac QTDND nham dam bao hoat dong caa cac quy duoc
phét trién an toan, lanh manh, hiéu qua./.

Pua ra khung ly luan vé kiém tra cang thang thanh khoan cua quy dau tu
bao gém khai niém, phan loai quy dau tu, thanh khoan va rai ro thanh khoan cua
quy dau tu, kiém tra cang thang thanh khoan caa quy dau tu. Chuong 1 cling dua
ra anh hudng cang thang thanh khoan quy dau tu dén thi trudng chimng khoan, cac
ngan hang va do ludng tac dong cang thang thanh khoan quy dau tu dén thi trueong
chung khoan.

Chuong 2, nhom nghién cau hudng da dua ra phuong phap nghién cuu, di
liu nghién ctiu va tong hop két qua nghién ciru d6i voi viéc kiém tra cang thang
thanh khoan cac quy dau tu tai Viét Nam. Dong thoi, nhom di nghién ciru dinh
luong anh hudng cang thang thanh khoan caa quy dau tu dén thi truong ching
khoan Viét Nam. Tir d6, c6 thé thay mot trong nhitng nhan té quan trong trong
danh gia cang thang thanh khoan cua quy dau tu d6 1a kha ning hap thu cac cu
so¢ thanh khoan cua mdi quy dau tu. Néu ct soc thanh khoan c6 quy mé tuong
d6i dang ké, song quy dau tu du toan duoc va ¢ ké hoach tng phd kip thoi théng
qua chién lugc phan bé tai chinh va quan ly danh muc dau tu thanh khoan, thi cd
so¢ thanh khoan caa quy dau tu khdng gay thiét hai va anh huéng nang nén voi
thi treong ching khoan ciing nhu cac chu thé tham gia thi truong.

Chuong 3 tap trung dua ra c4c giai phap tang cudng kiém tra cang thang thanh
khoan dbi voi cac quy dau tu tai Viet Nam. Nhém nghiém ctu da dé xuat xay
dung khung huéng dan cho Viét Nam bao gom 14 ndi dung nhu: Thiét ké cua cac
mo hinh Kiém tra cang thang thanh khoan, tim hiéu rai ro thanh khoan, cac nguyén
tac quan tri doi voi kiém tra cang thang thanh khoan,... Bén canh d6, nhém nghién
ctru ciing da dé xuat va kién nghi mot sé giai phap nham xay dung quy trinh va

thudc d6 danh gia cang thang thanh khoan d6i véi hé théng quy dau tu tai Vieét
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Nam, gitp ting cuong theo ddi, kiém tra nguy co xay ra cang thang thanh khoan,
kha nang chdng chiu trudc cac ci séc thanh khoan, tir d6 giam thiéu téi da nguy
co tac dong tiéu cuc tir cac ¢t so¢ thanh khoan quy dau tu cling nhu tir nang luc

ing pho cua quy dau tu téi thi truong chung.
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1. Héi thao khoa hoc “Hoan thién khung phap ly kiém soat va kiém toan ngi

bd nhiam dam bao an toan tai cac Quy tin dung nhin dan”.

Thei gian té chirc: 04/11/2022
Don vi thuc hién: Hoc vién Ngan hang

Ngi dung hgi thdo:

Ngay 04/11/2022, tai Hoc vién Ngan hang, Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(NHNN) d t6 chirc Hoi thao khoa hoc “Hoan thién khung phép Iy kiém soat va
kiém toan noi bd nham dam bao an toan tai cac Quy tin dung nhan dan” dudi su
chu tri caa Phé Théng d6c Thuong truc NHNN Pao Minh Ta. Hoi thao co sy
tham du cua dai dién Lanh dao cac don vi thuoc NHNN, Hoc vién Ngan hang,
Bao hiém Tién gui Viét Nam, Ngan hang Hop tac xa Viét Nam, Hiép hoi Quy tin
dung nhan dan (QTDND); Lanh dao mét s6 QTDND, cac du an nudc ngoai dang
hd tro hé théng QTDND...

Thong qua Hoi thao, nhitng nguoi tryc tiép diéu hanh QTDND va cac chuyén
gia trong linh vuc ndy d3 mang t6i nhidu goc nhin da chiéu; tir viéc trao doi kinh
nghiém cua nhitng QTDND ¢ quy mé hoat dong ngay cang phat trién bén viing
va nhitng QTDND dang gip kho khan trong qua trinh hoat dong, dén nhitng nhin
nhan danh gia tr phia cac co quan quan ly, tir goc d6 cua Ngan hang Hop tac xa,
Bao hiém tién gui, cac nha khoa hoc va cac chuyén gia trong, ngoai nuéc. Qua
d6, Hoi thao cung cap cai nhin day du hon vé thuc trang hoat dong kiém soét,
kiém toan noi bo ciia cac QTDND, dua ra dugc nhitng giai phap phu hop cho viéc
chinh stra, hoan thién khung phap 1y vé kiém soat va kiém toan noi bo cua cac
QTDND, g6p phan thiét thuc vao qua trinh tai co cAu QTDND.

Phat biéu khai mac Hoi thao, 6ng Tran Pang Phi - Phé Chanh Thanh tra - Co
guan Thanh tra, giam sat ngan hang, nhan dinh, tir khi dugc thanh lap va di vao

hoat dong nim 1993, cac QTDND di khéng nging I6n manh vé quy md va cé
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nhitng dong gop dang ké cho su phat trién kinh té - xa hoi cua dat nude. Dén
thang 30/9/2022, trén ca nude c6 1.179 QTDND, véi quy mé tong tai san hon
166,7 nghin ty dong, chiém hon 1% tong tai san hé thong TCTD. Hoat dong cua
QTDND di gop phan nang cao doi sbng cua thanh vién va dic biét dong gop
ngay cang quan trong cho céng cudc xo6a doi, giam ngheo tai khu vuc néng
nghiép, ndng thén. Tuy nhién, bén canh nhimg thanh tich dat dugc, van xuat hién
tinh trang mot s6 QTDND vi pham quy dinh phép luét, hoat dong tiém an nhiéu
rai ro gay anh huéng téi quyén loi ctia nguoi giri tién cling nhu doi séng xa hoi
tai dia phuong. Dé nang cao chat lugng, an toan té chic va hoat dong cua hé
théng QTDND, NHNN da ban hanh nhiéu co ché, chinh sach va cé nhiing bién
phap chan chinh hoat dong, ting cuong cong tac thanh tra, giam sat ddi vai cac
QTDND, trong d6 dic biét nhan manh vai tro caa viéc kiém soét va kiém toan
noi bo.

Chia sé tai Hoi thao, dng Nguyé&n Quéc Cudng — Chu tich HDQT Ngan hang
Hop tac xa, Chu tich Hiép hoi QTDND cho rang, dé mot té chirc phat trién mot
cach bén viing thi can thiét phai bao ham 3 yéu té: ¢ ngudn tai chinh théng sudt,
ngudn nhan luc chét lugng cao va hé théng quan tri diéu hanh, kiém soat dau vao
hiéu qua. Thuc chat hé théng kiém soét noi bo 14 van dé hét sicc quan trong cua
cdng tac quan tri, diéu hanh. Thuc té, thoi gian qua, cac quy trinh nghiép vu cua
QTDND dugc xay dung ngay cang hoan thién. Trong d6, quy trinh vé kiém soét,
kiém toan noi bo da dugc cac QTDND xay dyng va thuc hién theo dung huéng
dn caa NHNN trén co sé Thong tu s6 44/2011/TT-NHNN, ngay 29/12/2011 quy
dinh vé hé thng kiém soat noi bo va kiém toan noi bo caa TCTD, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai (Thong tu s6 44). CH thé thay, cac QTDND di chu trong dén
viéc boi dudng nguon nhan luc 1am cdng tac kiém soat, kiém toan noi bo va céac
can bo lam cdng viéc nay da dugc cur di dao tao bdi dudng nghiép vu thuong
xuyén. Tuy nhién, trugc thuc trang van con mot sé QTDND chwa bam sat muc

tiéu hoat dong, c6 biéu hién chay theo lgi nhuan, cac quy chuan vé kiém soat,
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kiém toan noi bo chua dugc coi trong; quy ché, quy trinh thu tuc va quan diém
lanh dao cia QTDND Vé tam quan trong cua hoat dong kiém soéat, kiém toan noi
bo van con khéac nhau gitta cdc QTDND; hoic c6 QTDND chua boc tach duogc
cac mang nghiép vu nay. Céc can bo 1am cong tac chuy&n mon kiém soét, kiém
toan ndi bo thuc hién dong thoi & nhiéu vi tri.. . Dé hé théng QTDND ngay cang
phat trién 6n dinh va bén viing, 6ng Cudng cho ring, rat can thiét phai thiét 1ap
mot hé théng kiém soat, kiém toan noi bo hiéu qua, nham quan 1y kiém soét vé
rai ro, nang cao gié tri dao dtc nghé nghiép va an toan hoat dong caa QTDND.
Pay ciing 1a mot trong nhirng nhiém vu hét sic quan trong trong qué trinh tai co
cau hé théng QTDND.

Trao ddi tai Hoi thao vé nhitng kho khian trong viéc thuc hién quy dinh vé
kiém soét va kiém toan noi bo d6i vai cac QTDND trén dia ban, 6ng Trinh Cong
Vin - Giam d6¢c NHNN Chi nhanh tinh Son La cho biét, viéc bé tri nguon luc dé
t6 chuc trién khai thuc hién dap ung day du cac muc tiéu, yéu cau, dit ra ddi voi
hé thng kiém soat va kiém toan noi bd theo quy dinh 14 rat kho khin. Do quy mo
hoat dong, nang luc tai chinh, nhan sy cua cac Quy con rat nhiéu han ché so véi
cac NHTM. Bén canh dé, cong tac dao tao boi dudng thuong xuyén cho nhén sy
lam c6ng tac nay ¢ cac Quy con rat it, phuong tién phuc vu nhan vién lam kiém
soat va kiém toan noi bo ciing khong co nhiéu. Ngoai ra, viéc xay dung cac chinh
sach, quy ché noi bo cia Quy chua dam bao day du, chua cu thé hoa cac quy
trinh, ma day 1a nhitng cong cu dé can bo lam kiém soéat, kiém toan chiéu vao dé
danh gia, phat hién nhitng vi pham, trach nhiém dé tir d6 dua ra céac kién nghi,
canh bao.

Tai Hoi thao, cac chuyén gia ciing chia sé v& mot s6 ndi dung khac co lién
quan nhu: Huéng chinh stra quy dinh vé hé thong kiém soat va kiém toan noi bo
QTDND; Khoang cé4ch giita quy dinh vé hé thong kiém soét noi bo QTDND va
thong 1é qudc té - Mot sb dé xuat dudi goc dd nghién cau ly thuyét; Thuc trang

vé hoat dong kiém soét, kiém toan noi bo anh hudong dén hoat dong an toan, hiéu
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qua cia QTDND va dé xuiat giai phap; chia sé cua 6ng Claude Lanfond — Gidm
dbc Du an STEP va ba Tran Minh Huyén — Chuyén gia tai chinh ngan hang Du
an STEP vé md hinh cua Tap doan Desjardins — Canada va bai hoc cho céc
QTDND Viét Nam vé hé thdng kiém soét va kiém toan néi bo.

Phat biéu két luan Hai thao, Phé Théng déc Thuong truc Bao Minh Ta cho
rang, cong tac kiém toan, kiém soét noi bo ddi voi cac QTDND c¢6 vai trd va vi
tri quan trong. Thoi gian qua, dé dam bao an toan hoat dong QTDND, NHNN da
tang cuong cdng tac thanh tra, kiém tra, clng véi chinh quyén dia phwong quan
ly vé nhan su, con ngudi, té chuc hoat dong caa cac QTDND. Tuy nhién, cdng
tac kiém soat, kiém toan noi bo cia cac QTDND con boc 16 mét s ton tai, han
ché. Vi vay, ngay llc nay rat can chan chinh va nang cao vai trd cong tac nay tur
trong noi tai ctia cac QTDND dé han ché rui ro, ngin chin duoc cac tiéu cuc, dam
bao viéc tuan thu cac quy dinh phép luat. Hién nay, cac QTDND déu c6 bo phan
kiém soét tuy nhién hoat dong chua hiéu qua. Nhiéu noi can bo Quy da nhan thic
duoc tam quan trong cua cong tac kiém soat, kiém toan noi bo nhung ning luc
con yéu, han ché, khéng cd nhiéu co hoi dao tao. Phé Thong dbc cho rang, viéc
quan trong lic nay 1a lam sao dé phat huy dugc vai trd cia thanh vién trong viéc
giam sat hoat dong caa QTDND, phai xay dung hanh lang phép ly cho hoat dong
cua Quy dap trng mo hinh hién tai. Co quan quan ly nha nudéc, co quan ban hanh
chinh sach can nhan thuc rd vai trd, vi tri cua bo phan kiém toén, kiém soét noi
bo cia QTDND, thiét ké lai bo phan nay dé dam bao yéu cau déi vai ting Quy.
Bén canh dé, nghién ctru co ché to chirc, van hanh, xac dinh rd tham quyén, chirc
nang, nhiém vu cua b phan nay.

Mt khéc, Phé Thng déc cho rang can sém sira Thong tu 44, can thiét co thé
xay dung mot thong tu riéng dé hé thdng QTDND hoat dong hiéu qua va minh
bach hon. Ph6 Théng déc ciing dé nghi cac co quan lién quan ting cudng cong
tac phdi hop, dao tao, boi dudng kién thic, nang cao chat lwong caa doi ngii can

bo kiém soat, kiém toan noi bo. Bong thoi, ting cuong thém su danh gia hiéu qua
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cua cong tac kiém soat, kiém toan noi bo trong thai gian toi, nham xac dinh thém,
nhin nhan day du hon vé bo phan kiém soat, kiém toan noi bo & Quy. Ngoai ra,
nang cao hon nira viéc sir dung bd phan kiém soét, kiém toan noi bé tai chd khong
chi gitip Ban Lanh dao Quy diéu hanh dung dan, ma qua d6 Co quan Thanh tra,
giam sat ngan hang c6 thém thong tin, ting cudng diéu kién gidam sat hoat dong
ctia cac QTDND. Ph6 Théng dbc cling nhan manh yéu cau nghién ciu co ché, hé
théng bo may kiém soéat, kiém toan noi bo caa hé thong cac QTDND, 1a mot trong
nhitng cong cu dé giam sat hoat dong cua cac Quy ngay cang hiéu qua.

Theo sbv.gov.vn

Tong thuat hoi thao

Tré lai trang dau

2. Toa dam “Phat trién thi truong mua ban ne xau tai Viét Nam”.

Thoi gian té charc: 29/11/2022

Don vi thuc hiégn: Cong ty Qudn ly tai san cac TCTD Viét Nam (VAMC)

Ngi dung hgi thdo:

Ngay 29/11/2022, tai Ha Noi, Cong ty Quan ly tai san (VAMC), Ngéan hang
Nha nudc Viét Nam (NHNN) da to chire toa dam “Phat trién thi truong mua ban
no Xau tai Viét Nam” trong khuon khd Du 4n hd trg ki thuat “Tang cuong phét
trién va lanh manh khu vuc ngan hang Viét Nam” do Cuc Kinh té Lién bang Thuy
Sy (SECO) vién trg uy thac qua Ngan hang Thé gi¢i (WB). Phé Thong dbc
NHNN Nguyén Kim Anh tham du va chu tri toa dam. Toa dam con c6 su tham
du cua dai dién 1anh dao cac don vi thugc NHNN, Bo Tai chinh, Cong ty trach
nhiém hitu han Mua ban ng Viét Nam (DATC); dai dién WB, SECO, Tong Cong
ty Quan ly tai san Han Quéc (KAMCO), cac NHTM va céc cong ty quan Iy no
cua cac ngan hang, cac truong dai hoc; cac chuyén gia trong va ngoai nudéc. ..

Phat biéu khai mac toa dam, 6ng Nguyén Tién Pong — Chu tich Hoi dong

Thanh vién VAMC chia sé, nhan thirc duoc tim quan trong cua thi truong mua
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ban no, nhitng nim gan day, Qudc hoi, Chinh phu, NHNN d ban hanh nhiéu
chinh sach nham nang cao hiéu qua hoat déng xir Iy no xau ciing nhu thuc day su
phat trién cua thi tredng mua ban ng. Tuy nhién, quy mé cua thi trudng mua béan
no Viét Nam so véi mét s nudc trong khu vec nhu Han Québc, Thai Lan,
Malaysia... van con khiém tén, qua trinh hoat dong da boc 16 khong it ton tai,
thach thirc vé khudn khé phép 1y ciing nhu cdng tac quan Iy, giam sét va van hanh
thi trudng mua ban no; cac dbi tuong tham gia thi trudng mua ban no con it; hang
hoa giao dich trén thi trudng mua ban no chua da dang va méi chi chiém ty trong
rat nho trong sé cac khoan ng xau can xu ly. Ong Pong cho biét, voi muc tiéu
phat trién thi truong mua ban ng dé hd tro cho hoat dong xir Iy no xau, dong thoi
huy d6ng rong rai cac ngudn luc trong va ngoai nudc tham gia xt Iy no xau cho
nén kinh té, toa ¢ddm nham chia sé kinh nghiém quéc té vé phat trién thi truong
mua ban no xau, thao luan cac bao céo vé khudn kho phap ly, bao céo vé thanh
lap va van hanh san giao dich ng, thuc té trién khai xir Iy no xau tai cac qudc gia
c6 thi truong mua ban no phét trién cling nhu dé xuat dinh huéng giai phap phat
trién thi truong mua ban no xau tai Viét Nam.

Phat biéu chi dao toa dam, Pho Thong d6c NHNN Nguyén Kim Anh cho
biét, thi tredng mua ban no néi chung, thi truong mua ban no Xau nédi riéng dugc
dinh nghia 1a noi dién ra nhitng hoat dong trao d6i, mua ban cac khoan no hay
“quyeén thu hoi no™ trén thi trudng cua céc cha thé trong nén kinh té dé tranh rui
ro vé mit tai chinh va tang tinh thanh khoan cho cac doanh nghiép ciing nhu cac
t6 chuc tin dung. Chinh vi vay, su ra doi va phat trién caa thi truong mua ban no
da, dang va s& dong gop vo cung quan trong trong su phat trién cua thi truong tai
chinh néi chung, va sy 6n dinh, an toan tai chinh caa hé thdng to chic tin dung
va hé théng doanh nghiép tai Viét Nam. Nhan thtc rd tim quan trong cua thi
truong mua ban no, Pang va Nha nudc ciing danh nhiéu sy quan tdm dén viéc
xay dung khung phép ly cho hoat dong mua ban ng hudng téi hinh thanh va phat

trién thi treong mua bén no tai Viét Nam. Mot trong nhitng cot méc quan trong
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tao tién d& cho sy phat trién cua thi truong mua ban ng ndi chung va ng xau noi
riéng d6 1a su ra doi va chinh thirc di vao hoat dong cua San giao dich ng VAMC
vao ngay 15/10/2021. Nho do, hoat dong cua thi truong mua ban no tai Viét Nam
budc dau da c6 chuyén bién tich cuc, gop phan thuc day qué trinh xi ly thu hoi
no cia nganh Ngan hang néi riéng va nén kinh té néi chung.

Ph6 Thong dc nhan dinh, trén thyuc té, thi truong mua ban no Viét Nam vé
co ban van con khé so khai, con nhiéu van dé can phai giai quyét, d6 la: Khung
phap 1y cho hoat dong thi truong mua ban no chua théng nhat, bét cap, thiéu va
yéu; Thi truong chua thu hat duge da dang cha thé tham gia, dan dén s6 luong
chu thé con it; Hang hoa trén thi truong mua ban no chua da dang; Quy mé thi
truong mua ban no con khiém tén so vai cac qubc gia trong khu vuc; Ky thuat,
phuong phap dinh gia khoan ng con thiéu tinh thi truong; Ha tang cong nghé
thong tin con nhiéu bat cap, chua c6 sy két néi thong tin chat ché giira cac chi
thé tham gia thi truong... Chién lugc phat trién nganh Ngan hang Viét Nam dén
nam 2025, dinh huéng dén nam 2030 duoc phé duyét theo Quyét dinh 986/QD-
TTg ngay 18/8/2018 cua Thu tudng Chinh phu da chi rd muc tiéu dua “Nog xau
cua toan hé thong cac to chuc tin dung dudi 3% vao nam 2025”. Bé dat duoc muyc
tiéu nay, Pho Thong d6¢c NHNN cho rang can c6 quyét thm véi tinh than trach
nhiém cao, 4p dung nhiéu hinh thic va bién phép hiéu qua.

Ph6 Théng dbc Nguyén Kim Anh ciing ghi nhan va danh gia cao két qua hoat
dong cua cac thanh vién tham gia thi trrong mua ban ng trong nhirng nam qua,
thé hién su quyét tam, tinh than nd luc, sin sang hop tac tuong tro giira cac thanh
vién tham gia thi truong nham chia sé kinh nghiém, nang cao hiéu qua trong cong
tac mua béan xt ly no; tién téi thac day su phat trién thi treong mua ban no va mo
rong quan hé hop tac véi cac to chirc mua ban no & cac nudc trong khu vuc va
trén thé gisi. Tuy nhién, béi canh kinh té thé gioi giai doan téi duoc du bao dién
bién khd luong, tac dong tiéu cuc tir dai dich Covid-19 va nhiing bat 6n vé chinh

tri va xung dot vii trang & mot sé khu vuc trén thé gigi da anh huong dén tinh
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hinh tai chinh caa nhiéu doanh nghiép, 1am suy giam kha nang tra no cta khach
hang vay, dan t&i ng xau cua cac td chic tin dung c6 nguy co tiép tuc ting trong
thoi gian t6i. Do @6, viéc thuc day su phat trién thi trudng mua ban no tai Viét
Nam s& hd trg rat 16n cho hoat dong xur Iy ng xau cua toan hé thong ngan hang.
Ph6 Théng dc nhan manh, NHNN va nganh Ngan hang sé tiép tuc danh su quan
tam, tao diéu kién thuan loi dé cac don vi hoat dong hiéu qua, thuc hién day du
chtrc nang nhiém vy, st ménh duogc giao, ting budc tién toi xay dung thi truong
mua ban ng tap trung trong tuong lai.

Ph6 Théng dbc NHNN Nguyén Kim Anh tin tuéng rang trong thoi gian toi,
trén tinh than hop tac tich cuc gitra cac bén, WB s& tiép tuc hd tro NHNN va céc
don vi lién quan trong viéc hoan thanh cac noi dung hoat dong tiép theo, gop phan
dap tng muc tiéu phaét trién nganh Ngan hang ciing nhu thuc day qua trinh xu Iy
No Xau tai cac to chac tin dung Viét Nam. Bong thoi, Phé Théng doc dé nghi
VAMC tong hop céc y kién tai toa dam, hoan thién bao céo kién nghi gui Ban
1anh dao NHNN. Toa dam tap trung thao luan c4c van dé trong tim nhu: Panh
gia toan dién vé hanh lang phéap Iy cho hinh thanh, phét trién thi truong mua béan
no n6i chung, mua ban ng xau noi riéng tai Viét Nam, trong d6 chi rd nhitng rao
can, nhiing bat cap dudi goc d6 khung phép Iy can théao g& cho sy phét trién cua
thi treong; Thuc trang va céc giai phap dé da dang hoa cac chu thé tham gia, cac
hang hoa trén thi truong, dé xuat cac phuong phéap dinh gia cac khoan no/ng xau
mang tinh thi truong; Van dé ang dung céng nghé théng tin trong xay dung, van
hanh san giao dich no/ng xau, co ché thu thap, chia sé, két ndi thdng tin giira cac
chu thé trén thi trudng mua ban no; Panh gia chinh xéac, thang than, toan dién két
qua ciing nhu nhitng han ché trong hoat dong cia San giao dich ng VAMC sau
01 nam hoat dong, Binh huéng vé mé hinh té chirc, hoat dong ciia San giao dich
no VAMC dén nam 2025, dinh hudng 2030; Trén co so nhiing thach thac va co
hoi dé dua ra khuyén nghi chinh sach chuyén sau tir cac chuy@n gia trong nudgc

va quéc té cho sy phat trién cuaa thi truong mua ban no trong thoi gian téi. Trén
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co s do, tai toa dam, cac chuyén gia trong va ngoai nudc di chia sé nhiéu noi
dung xoay quanh hanh lang phép 1y cho thi trudng mua ban ng xau tai Viét Nam;
rao can gia nhap thi trudng mua ban no xau tai Viét Nam tir goc nhin ctia nha dau
tu tu nhan; kinh nghiém ching khoan hda khoan ng tai Han Quéc; phat trién thi
truong mua béan no xau tai Viét Nam; kinh nghiém quéc té vé van hanh nén tang
giao dich cho dién tur... Bén canh do, toa dam chuyén dé “Thach thuc ddi véi sy
phat trién thi truong mua ban no xau tai Viét Nam va dé xuét giai phap” ciing
duoc dién ra trong khudn khé chuong trinh, 1a co hdi dé cac nha quan ly, chuyén
gia, nha khoa hoc va ngudi 1am thuc té trong linh vuc tai chinh — ngan hang hoc
héi, trao doi kién thuc.

Nhitng tham luan, phét biéu trinh bay tai hoi thao sé& 1a kinh nghiém quy dbi
véi co quan quan Iy nha nuéc trong viéc xay dung chinh sach nham tao hanh lang
phap ly thuan loi cho hoat dong Xt Iy ng xau va dinh hinh cho viéc su phét trién
thi truong mua ban no Viét Nam.

Theo sbv.gov.vn

Tong thuét hai thao
Tré lai trang dau
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AN PHAM KHOA HOC THANG 11-2022
1. Sw Giau Va Ngheo Cia Cac Dan Tgc

Nguén: NXB Tri thac

Té&c gid: David S Landes

Gigi thiéu dn pham:

“Su giau va nghéo cua cac dan toc” cua su gia David Landes (1924-2013) la
tac pham kinh dién da tuyét ban tai thi truong Viét Nam.

Trén thé gigi co khoang 200 qudc gia va ving lanh thd. Tuy nhién, chi c6
khoang chua dén 20% la céc qubc gia phat trién. Theo béo céo ciia Oxfam (2018),
26 nguoi giau nhat thé gisi s hitu khoi tai san bang véi tai san cua 3,8 ty ngudi
thudc nhém nghéo nhat. Nguoi giau ngay cang giau 1én, trong khi nguoi nghéo
lai cang ngheo thém. Vay tai sao khoang cach giau nghéo lai 16n nhu vay? bay
chinh 12 cau hoi ma David Landes tim céach giai dap trong cudn sach nay.

Loi binh

“David S. Landes da viét nén mot cong trinh khao st bac thay vé nhiing
thanh cong 16n va that bai 16n trong cac nén kinh té ghi vao lich sir caa thé gidi.
Bat ky ai nghi rang thanh cdng kinh té cua mot x4 hoi tch biét voi nhitng doi hoi
vé dao duc va vin hoa cia xa hoi ay han nhién s& phai suy nghi lai.” — Robert
Solow (Nha kinh té M¥ doat giai Nobel)

“Cong trinh nghién cau lich st méi cua David S. Landes vé sy xuat hién
cach phan phéi hién hanh giau va nghéo kho gitra cac quéc gia trén thé gisi la
mét birc tranh ¢6 thm bao quét cuc ky rong 16n va sang suét khéc thuong. Y thic
vé sy bat ngd cua lich stir khdng 1am giam gié tri caa su noi 1én nhirng chu dé lap
di 1ap lai trong nhitng cudc dung dau da dan dén vai trd 1anh dao kinh té cua chau
Au. Strc manh giau co, phong phti dén kho c6 thé tin duoc cua viéc hoc tap da
duoc thé hién bang mot vin phong sang sua va manh mé, cuon hat khdng cudng
duoc” — Kenneth Arrow (Nha kinh té My doat giai Nobel)
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“Ban tham chi khong thé bt dau nghi vé cac van dé phat trién va hoi tu kinh
té ma khdng biét cau chuyén ma Landes ké... Téi biét khéng c6 noi ndo tét hon
dé bat dau nghi vé su giau co va nghéo déi cua cac qudc gia.” — J. Bradford
DeLong (Washington Post)

Cudn sach nay danh cho ai?

Sy giau va nghéo cua cac dan toc 1a mot cong trinh dd s tir cac cudc hoi thao
chuyén dé, ddi thoai ca nhan, tham van... cia tac gia David S. Landes.

Cudn séch s& 12 tai liéu hitu ich vé linh vuc khoa hoc xa hoi néu ban quan tam
dén:

- Nhitng thanh cong 16n va that bai Ién trong cac nén kinh té caa thé gidi.

- Cac phan tich vé chu nghia dé qudc, chi nghia thyuc dan, tranh su cuc doan
thién léch.

- Nén tang cho qué trinh thuc hién Cach mang Cong nghiép & cac quéc gia.

Veé tac gia

David S.Landes mét trong nhitng sir gia kinh té xuat sic thoi hau chién cua
My. Ong tung tét nghiép truong City College thuoc New York va Pai hoc
Harvard va I1a Gido su danh du mon Lich si va Kinh té hoc tai Pai hoc Harvard,
ong ciing tirng giang day & nhiéu dai hoc hang dau & My va chau Au.

Bang cach két hop kinh té hoc va lich str, 6ng da giai dap duogc rat nhiéu nan
dé cua ca hai linh vuc. Céc cong trinh caa 6ng bao gom:

- Bankers and Pashas néi vé 1ong tham cua cac nha dau tu chauAu va su tiép
xUc véi nén tai chinh quéc té cua cac nha cam quyén Ai Cép trong giai doan gitra
thé ky XIX;

- The Unbound Prometheus nghién ctu vé su phat trién cong nghiép ¢ Tayu
tor nam 1750;

- Revolution in Time thé hién goc nhin sic sao caa 6ng vé nhiing cach thic

khac nhau ma cac tap tuc vin hoa, thoi quen xa hoi két hop véi ning luc cong
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nghé dé dinh hinh sy phat trién Kinh té — xa hoi.
Vién Chién luoc Ngan hang gisi thiéu dén ban doc cudn séch nay!
Giéi thiéu séch
Tré lai trang dau
2. Tién P4au Véi Vang - Pong Po-La, Tieu Chuin Vang, Chieng Khoan Hoa
Va Cau Chuyén Ki La Vé Hé Théng Tai Chinh Thé Giéi.

Nguén: NXB Tai Chinh

TAac gid: James Rickards

Gigi thiéu dn pham:

Tién Pau Vi Vang - Bong Po-La, Tiéu Chuan Vang, Chiing Khoan Hoa Va
Cau Chuyén Ki La V& Hé Thong Tai Chinh Thé Giéi

Ban di bao gio dat cau hoi, lieu hé thong tai chinh thé gisi hoat dong ra sao
va no s& anh huong dén cudc séng caa chinh ching ta nhu thé nao?

Giam phat va lam phét, tham hut ngan sach va thuc té vé vang, nhitng giao
dich ngam va cac chinh sach tai chinh, vién canh sup d6 cua thi trudng va cac nén
kinh té hang dau thé gigi nhu Mi, Nga, Trung Qudc... Toan bd hé thdng nay da
hoat dong va sup dd Ki la ra sao, da chi phi va bi chi phéi nhu thé nao?

Vi tu cach 12 mot nha hoach dinh, ban c6 thé vaon tam nhin cua minh xa dén
dau?

La mot ngudi hoat dong trong linh vuc tai chinh, ban ¢6 thé nam bat diéu gi?

La mot nguoi dan binh thudng, ban cd thé thay tac dong caa hé thdng tai chinh
thé gioi dén doi séng cia minh hay khong?

C6 1& nhitng gi ban hiéu sé& chua that su mang dén cai nhin toan canh va chua
han nhu nhitng gi ban tuong tuong.

James Rickards, véi kinh nghiém 35 1an 16n tai Wall Street, 1am ¢ van kinh
té qudc té va cac moi de doa vé tai chinh cia Bo Quéc phong Hoa Ky, Cong dong

Tinh bao Hoa Ky va rat nhiéu cac t chtrc khac da cung cap mot kho thdng tin vé
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cac ngan hang trung wong, ngan hang quéc té, tién thuc su 1a gi, IMF, lich st tai
chinh, céc kich ban c6 thé xay ra trong tuong lai ciia dong tién,... Nhitng mang
t6i va su thay do6i trong cac nén kinh té 1an luot xuat hién trong cac dan chiing va
16i phan tich vo cuing sau sic va 16i cubn cua dng. Nhung khong chi co thé, cudn
sach cua James Rickards con mang dén cho ching ta nhiing cai nhin chan thyc,
nhitng tri thirc bat day bat ngo vé nén kinh té toan cau va tac dong caa ching 18n
moi ca nhan ra sao.

Va néu da cam cudn sach Ién, ban s& thay: Cau chuyén vé hé thdng tai chinh
thé gi6i chua bao gio Ki la, hap dan va 16i cudn dén thé!.

Vién Chién luoc Ngan hang gidi thiéu dén ban doc cudn sach nay!

Giéi thiéu sach

Tro lai trang dau
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